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Licensavtal tecknat med Bristol-Myers Squibb till ett totalt avtalsvérde om
1045MUSD fér M1V-170.

M1V-606 utlicensierat till ett totalt avtalsvarde om 24,5 MUSD samt aktier i
Epiphany Biosciences .

Faslll-gtudiefor Lipsovir® (ME-609) mot |appher pes startadei juli, 25% av
patienterna i studienbehandlade under tredjekvartalet.

Nettoomsattningen i koncernenuppgick under perioden 1 januari - 30 september
2006 totalt till 88,1 (41,0) MSEK varav fér kvarvarande verksamheter till 31,8 (41,0)
MSEK och for avvecklade verksamheter till 56,3 (0) MSEK .

Resultat efter skatt uppgick till -115,0 (-112,6) MSEK och resultat per aktie uppgick
till -8,91 (-8,72) SEK.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
Rein Piir, Finansdirektor och ansvarig for investerarfrégor, 08-5468 3123 eller 0708-537292.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Bokslutskommuniké fér 2006 publiceras den 14 februari 2007.

Delarsrapport for 3 manader publiceras den 24 april 2007.
Arsstamma hélls den 24 april 2007.

Rapporterna finns tillgangliga pa Medivirs hemsidawww.medivir.se per dessa datum under
rubriken IR/Media.

Medivirkoncernen

Medivir utvecklar |akemedel mot stora folksjukdomar baserade pa proteaser som malenzym. Malsattningen
ar att bli ett uthalligt, vinstgivande for skningsbaser at |akemedel sfor etag med egenutveckl ade produkter pa
marknaden. Foéretaget ar lokaliserat i Huddinge, Sverige och i Chesterford Research Park, Essex, England.
Koncernen bestar av Medivir AB samt dotterbolagen Medivir UK Ltd., Medivir HIV Franchise AB och
Medivir Personal AB. Den 30 september 2006 hade koncernen 134 anstallda. 1996 noterades Medivir pa
Stockholmsborsen.

I Medivirs prioriterade forskningsportfolj aterfinns projekt mot hepatit C, |appher pes, benskorhet, artros,
reumatoid artrit (RA), kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL), multipel skleros (MS) och autoimmuna
sjukdomar. Medivir har guindividuella projekti utveckling varav etti faslll.

Medivir HIV Franchise AB ansvarar for utlicensiering/ avyttring av Medivirs polymerasbaserade proj ekt
mot HIV, hepatit B och béltros..

Medivir AB (publ), Lunastigen 7, 141 44 Huddinge. Tel véaxel 08-5468 3100.



Vasentliga handelser under juli - september

Ett antal licensavtal har ingatts under aret och ytterligare tva undertecknades under kvartalet i
enlighet med tidigare kommunicerad strategi. Det forsta géllande projektet MIV-606 mot bl.a.
béltros vilket har utlicenseratstill Epiphany Biosciences. Det andra avtal et ingicks med Bristol-
Myers Squibb som kommer att ansvara for den globala utvecklingen och kommersiaiseringen
utanfér Norden av M1V-170 for behandling av HIV-1 infektioner hos vuxna.

M1V-606 utlicensierat till Epiphany Biosciences

Medivir AB och Epiphany Biosciences undertecknade i september ett licensavtal rérande
MIV-606 (valomaciklovir) - Medivirs fas |1-substans som visat god aktivitet mot varicella zoster-
virus (VZV) och andravirus.

Enligt avtalet kommer Medivir att erhdlla aktier i Epiphany Biosciences, milestone-betalningar pa
hogst 24,5 MUSD och royalty fran forsdjning i hela varlden med undantag for de nordiska
landerna dar Medivir behdller marknadsréttigheterna for alaindikationer. Epiphany Biosciences
blir ansvarigt for den vidare kliniska utvecklingen av MIV-606.

MIV-170 utlicensierat till Bristol-Myers Squibb for global vidareutveckling

Bristol-Myers Squibb och Medivir AB ingick under september en globa utlicensiering for
utvecklingen och kommersialiseringen av M1V-170, en preklinisk polymerashdmmare av typen
NNRTI (non-nucleoside reverse transcriptase inhibitor), avsedd for behandlingen av HIV-1
infektioner hos vuxna som en komponent i en antiretroviral kombinationsbehandling.

Avtasvil lkoren inkluderar en upfront-betalning fran Bristo-Myers Squibb pa 7.5 MUSD till
Medivir vilken erhdlls vid avtalets undertecknande. Medivir kan dessutom erhdlla specifierade
milestone-betalningar kopplade till delma inom utveckling och registrering patotalt 97 MUSD,
liksom en upp till tvasiffrig royaty pa produktforsdljning i samarbetets kommersialiseringsfas.
Bristol-Myers Squibb kommer att ansvara fér den globala utvecklingen och kommersialiseringen
i samtliga lander forutom i Norden, dar Medivir behdller kommersialiseringsréttigheterna.

Lipsovir® (M E-609)

Fas I11-studiernamed Lipsovir® startade i bdrjan av juli vilket var ndgra manader tidigare an
forvantat Dessa studier genomforsi USA och Kanada och involverar cirka femtio
prévningscentra. Per utgangen av september hade en fjardedel av det totala antalet patienter i
studien behandlats. Dessa studier beraknas vara klara under hosten 2007 med mél séttningen att
kunna erhdlla ett marknadsgodkannande fran FDA vid dutet av 2008. Det & Medivirs ambition
att senast under 2008 ansbka om marknadsforingsgodkannanden &ven pa andra viktiga
marknader.



MEDIVIRS PRIORITERADE PROJEKTPORTFOLJ

Medivirs prioriterade projektportfolj bestér av Lipsovir® (tidigare kallat ME-609) mot |8ppherpes
samt proteasprojekten mot hepatit C, benskorhet, artros, benmetastaser, reumatoid artrit, multipel
skleros, HIV, KOL samt det av Roche licensierade polymerashammarprojektet mot hepatit C.
Vidare bedrivs tidiga aktiviteter inom proteasforskning i samarbete med partner eller i nétverk
med olika universitet. Dessa aktiviteter syftar till att foérse Medivir med nyaidéer och darmed
trygga den langsiktiga projektgenereringen.

Explorativ.  Modell-
Partners/ Avtal verksam- substan- Optimerin Preklin.

Projekt Indikation(er) inganget het ser gsfas utv. fas* Fas | Fas Il Fas Il NDA
I I I I I I
Lipsovir® Lappherpes
(ME-609) | | |
HCV PI Hepatit C Tibotec / 2004 | | |
Cat K Benskorhet, Artros
(MIV-701) benmetastaser | |
Cat S Autoimmuna
sjukdomar | |
HCV POL Hepatit C Roche / 2003
HIV PI HIV Tibotec / 2006 | |
KOL PI KOL Hengrui / 2003 | |

* Den av myndigheter reglerade fasen av preklinisk utveckling.

ProteashammarePolymerashammare Polymerashd&mmning/hydrokortison

KLINISKA PROJEKT

Lipsovir® - Faslll-studien startadei bérjan av juli

Lipsovir® (ME-609) & ett projekt mot |&ppherpes som drivsi Medivirs egen regi. Datafrén en
fas |I-studie for indikationen labial herpes (munsdr) visar att Lipsovir® vid tidigt insatt
behandling kan férhindra uppkomsten av blasor och sar. Dessa studieresultat tyder pa att
Lipsovir® &r dverlagsen befintliga lakemedel vid behandlingen av munsar.

Projektet karakteriseras av en |ag utvecklingsrisk och har potential att for forsta gangen erbjuda
patienter behandling som forebygger uppkomst av herpessar.

Medivir startade i borjan av juli den pivotalafas I11-studien vilket & nagra manader snabbare é&n
tidigare forutsetts. Studien genomférs i Nordamerika vid ett knappt femtiotal prévningscentra.
Syftet med studien & att visa att Lipsovir® forhindrar uppkomst av blasor och munsar. Knappt
1300 patienter kommer att behandlas och per sista september hade 25% av patienternai studien
genomgatt behandling med antingen Lipsovir®, aciklovir eller placebo. | & startar ocksatva
mindre studier som férutom den pivotala studien, skall ingai en plarerad NDA (New Drug
Application).

Under 2006 beraknas kostnaden for fas |11-prévningarna uppgatill ca 45 MSEK. Medivir
bedomer att ett marknadsgodkannande fran FDA kan erhdllas i dutet av 2008.

Lipsovir® har nyligen erhdllit ett forstarkt och forlangt patentskydd i USA, som gdler fram till
2020.



PREKLINISKA PROJEKT

HCV PI - framsteg pa vag mot kliniska studier

Medivir utlicensierade i dlutet av 2004 detta projekt till Tibotec, ett bolag inom Johnson &
Johnson-koncernen. Projektet baseras pa fleraav varandra oberoende substansklasser med
mycket attraktiva egenskaper.

Vaet av 18kemedel skandidat i december 2005 gor att projektet nu &r i preklinisk utvecklingsfas
vid Tibotec med kliniska studier som nésta delmal och forskningen vid Medivir & for nérvarande
inriktad pa att identifiera s.k. uppfdljningssubstanser.

Medivirs och Tibotecs projekt inom hepatit C-omradet fortsitter att utvecklas mycket val, vilket
lett till att Tibotec forlangt samarbetsavtalet och forskningsstodet till &tminstone juli 2007. Inom
ramen fOr detta avtal finansieras Medivir for ett stort antal forskare som & fortsatt verksammai
projektet. Utdver ovan ndmnda forskningsstod kan avtalet maximalt inbringa 68,5 MEUR i olika
delbetalningar varav 11,5 MEUR erhdlits Medivir kommer vidare att erhdlaroyalty fran den
globala forsdjningen utanfor Norden. Medivir har behdllit réttigheternai Norden dar manavser
bedriva egen férsdljning. Avtalet omfattar &ven de nordiska produktréttigheterna for ett |ékemedel
med en definierad produktprofil fran Johnson & Johnson- koncernen vid en Gverenskommen
tidpunkt.

Cathepsin K —flera kliniska indikationer utvarderas

Enzymet cathepsin K beddms spela en centra roll vid sukdomar som benskérhet, artros och
benmetastaserande cancer. Under 2005 valde Medivir l8&kemedelskandidaten MIV-701, en
selektiv, potent hdmmare av proteaset cathepsin K, for utveckling bland annat mot indikationen
benskdrhet (osteoporos). MIV-701 befinner sig i preklinisk utvecklingsfas dér utveckling av
storskaig syntes och tillverkning av stora substansmangder framgangsrikt genomforts och dar
sékerhetsstudierna foreligger i ett sent skede. Medivir avser att initiera fas la prévningar med
MIV-701 och efter avdutad fas la driva paralella fas Ib-studier, mot benskorhet, artros och
benmetastaser.

MI1V-701 har visat en god effekt i en preklinisk in vivo modell avseende benskérhet och har
darutéver mycket lovande farmakokinetiska egenskaper, sdsom lang halveringstid och hdg
biotillganglighet, vilket ar en forutsdttning for behandling med en tablett om dagen. MIV-701
uppvisar en dosberoende, kraftfull, inhibition av cathepsin Kmedierad nedbrytning av typ |-
kollagen (viktig bestandsdel i ben) i en human osteoklast-benresorptionsmodell. Maet inom
programmet & att utveckla lakemedel som minskar nedbrytningen av benvavnad och &terstéller
balansen mellan uppbyggnad och nedbrytning av ben. Cathepsin K-hdmmare har i kliniska
studier nyligen visat béde en betydande férminskad nedbrytning av ben samt en bibehdlen
benformation, vilket resulterat i en 6kning av benmineraltétheten. Sammantaget forvantas detta
leda till 0kad styrka i skelettet och resultera i en l&gre frakturincidens. En snabbt inséttande och
upphorande effekt pa bennedbrytning & en stor konkurrensfordel gentemot de idag mest anvanda
|akemedlien mot benskorhet, bisfosfonaterna, dér effekterna kan sitta kvar under flera ar efter
avdutad behandling. Behandlingen & dltsd reversibel, innebérande att effekten upphor om
patienten upphdér med behandlingen och lampar sig darmed &aven for olika typer av
kombinationsbehandlingar. Konceptet att hdmma cathepsin K for behandling av benskorhet har
undersokts av Novartis och Merck i fas I1-studier, varvid effekten validerats i ménniska.



Cathepsin K-hammare bedéms ha stor potential som 1dkemedel d&ven mot artros, da de férebygger
benurlakning och skyddar mot den destruktiva nedbrytningen av broskvévnad som skyddar de
angripna benpartierna vid artros.

Blockad av cathepsin K-aktivitet forvantas dven fa stor betydelse vid bade behandling och
forebyggande av benmetastaser vid vissa cancerformer. Cancer som metastaserar till ben
overuttrycker cathepsin K, vilket mojliggor for cancercellerna att fa faste i benet och pa sa sétt
spridasig i benvavnaden.

Medivir avser inleda fas la-studier i kbrjan av 2007 foljt av fas Ib-studier sent 2007. Medivirs
strategi for MIV-701-projektet & att efter genomforda fas Ib-studier finna en industriell partner
for att driva projektet vidare mot en marknadsregistrering.

Utbver MIV-701 har Medivir ett omfattande program vars ma & att utveckla nya typer av
cathepsin K-hdmmare som uppfoljare och/eller komplement till MIV-701.

Detta program befinner sig i sen optimeringsfas och arbete pagar med att utvardera effekt i olika
testmodeller som simulerar olika gukdomar. Dessa resultat kommer att ligga till grund for det
fortsatta arbetet med att optimera de strukturklasser av substanser som nu & underutveckling.
Skulle resultaten frén det pagaende arbetet falla val ut kan ett val av en ny |akemede skandidat
ske under 2007.

Cathepsin S - fokus pa autoimmuna sjukdomar och kronisk smérta

Cathepsin S spelar en central roll vid odnskad aktivering av immunsystemet varfor hdmning av
detta enzym forvantas utgora ett viktigt mal for utveckling av nya lakemedel mot svara sukdomar
som t.ex. reumatoid artrit (RA), multipel skleros (MS) samt &ven kronisk smérta

Medivirs projekt & inriktat pa att utveckla en ny klass |akemedel for behandling av autoimmuna
sukdomar med fokus pa RA och MS genom att hdmma aktiviteten av proteaset cathepsin S som
finns i vissa immunceller. Detta resulterar i en dnskad nedreglering av det i dessa §ukdomar
Overaktiverade immunsystemet. Medivirs modellsubstanser har uppvisat mycket lovande effekt i
prekliniska effektmodeller for bade RA och MS. Medivir har &ven i prekliniska modeller for
kronisk smarta kunnat visa pa en onskad effekt. Den bakomliggande mekanismen for denna
effekt & dock &nu inte fullt klarlagd.

Under 2004 valde Medivir lekemedelskandidaten MV057471, men utvecklingen av denna
substans har avdutats och Medivirs arbete & nu fokuserat pa nyutvecklade och helt andra
substansklasser. Dessa substanser, dar optimeringsfasen inleddes under andra kvartalet 2005, har
visat pA i manga avseenden mer selektiva och béttre egenskaper jamfort med MV057471.
Arbetet & nu inriktat pa att kommatill ett forval av 1akemedel skandidater, ett utvecklingssteg dar
ett flertal olika substanser testas och utvéarderas. Avsikten &r att dérefter vidareutveckla en eller
flera substanser mot selektion av 18kemedel skandidat.

MM P - proteashammar e mot kronisk obstruktiv lunggukdom (KOL)

Medivir har i samarbete med ett franskt forskningsinstitut utvérderat en Medivir-substansi en
preklinisk testmodell mot KOL och erhdllit positiva effektdata Medivirs nya proteashammare
visar en hog effekt i denna 5ukdomsmodell och minskade frisdttningen av inflammatoriska
biomarkorer karaktéristiska for KOL.

Projektet drivs tillsammans med det kinesiska |akemedel sholaget Hengrui och malet &r att véja
en eller fleralékemedel skandidater for vidare utveckling mot klinik. Projektet & nui den
prekliniska optimeringsfasen.



HIV PI - nu i optimeringsfastillsammans med Tibotec

L &kemedel sprojektet HIV Pl syftar till att hdmma HIV's proteasenzym och befinner sig i
preklinisk optimeringsfas. Projektet har tagits fran idéstadium till utlicensiering pa cirka et ar.
Substanserna som Medivir hittills tagit fram i sitt HIV Pl-projektet visar mycket lovande
egenskaper.

Medivir kommer tillsammans med Tibotec att fortsétta utveckla substanser i projektet infor ett
framtida val av 1akemedelskandidat. For Medivirs fortsatta insatser i projektet utgar ett fast
forskningsstod frén partnern Tibotec.

Avtalet med Tibotec innebar att Tibotec betalade 2 MEUR vid avta ets undertecknande och
senare betalar upp till 62 MEUR forutsatt att vissai forvag specificerade ma uppnasinom
preklinisk forskning, klinisk utveckling och handldggning hos myndigheter. Medivir & beréttigat
till royalties frén den globala forsdljningen av framtida produkter, forutom frén den nordiska
marknaden for vilken Medivir behdller marknadsréttigheterna.

HCV POL - samarbete med Roche

Medivir har ett samarbetsavtal med Roche fér att gemensamt utveckla [ékemedel
(polymerashammare) mot kronisk hepatit C (HCV). Forskningssamarbetet baseras pa utveckling
av nya sa kallade nukleosidanaloger som hammar hepatit C-viruspolymeras och darmed
forhindrar virusreplikation.

Projektet befinner sig i preklinisk optimeringsfas ochlovande foreningar finns nu framtagna,
vilket innebar att Roche kommer att vidareutveckla dessa med mélsitning att valjaen

|&kemedel skandidat

Medivir kommer att erhalla milestone-betalningar nér projektet utvecklas vidare mot kliniska
studier. Medivir kommer ocksa att erhdlla royaltyintakter vid en marknadslansering dér Medivir
behallit marknadsréttigheterna fér de nordiska landerna.

Polymer asbaser ade projekt —M edivir HIV Franchise AB

Explorativ  Modell-
Partners/ Avtal verksam- substan- Optimerin Preklin.

Projekt Indikation(er) ingénget het ser gsfas utv. fas* Fas | Fas Il Fas Il NDA
I I I I I
Valomaciklovir | Béltros Epiphany Bio-
(ME-606) sciences /2006 | | | | |
Alovudine HIV
(MIV-310) | | | | |
MIV-210 HIV, Hepatit B Tibotec / 2006 | | | |
MIV-150 HIV Population
Council / 2003 | | |
MIV-160 HIV
I I I
MIV-410 HIV
MIV-170 HIV Bristol-Myers | | |

Squibb /2006

ProteashammarePolymerashdmmare Polymerashdmmning/hydrokortison

Medivir HIV Franchise AB ombesirjer avvecklingen av Medivirs polymerashaserade projekt mot
HIV, HBV och béltros. Processen med att utlicensiera och/eller avyttra projekten initierades
under 2006 och har hittills resulterat i licensavtal for valomaciklovir (batros) med Epiphany
Biosciences, MI1V-210 (HIV/hepatit B) med Tibotec samt M1V-170 (HIV) med Bristol-Myers
Squibb. Arbetet med att utlicensieraoch/eller avyttra évriga projekt pagar.



Valomaciklovir (M1V-606) - utlicensierat till Epiphany Biosciences

Polymerashdmmaren valomaciklovir (NRTI) har i fas llastudier visat sig effektiv och séker i
patienter med baltros, orsakad av VZV. M1 V-606 & ocksa en effektiv hammare av andra
herpesvirus vilkai 6kande grad knytstill olika §ukdomar som kronisk trétthetssyndrom, multipel
skleros och paskyndad utveckling av HIV/AIDS.

Medivir utlicensierade i september detta projekt till Epiphany Biosciences som kommer att
ansvara for och finansiera den fortsatta kliniska utvecklingen avseende i férsta hand indikationen
bdtros.

Enligt avtalet erhdller Medivir aktier i Epiphany Biosciences, milestone-betaningar pa hogst 24,5
MUSD och royalty fran forsdljning i hela varlden med undantag for de nordiska landerna dar
Medivir behdller marknadsréttigheterna for allaindikationer.

Alovudine (M1V-310) — patentansokan for ny kombinationsbehandling inlamnad

M1V-310 &r ett projekt utvecklat fér behandling av patienter med multiresistent HI'V. Under 2005
dutférde Boehringer Ingelheim kliniska fas llaprévningar med M1V-310 (alovudineg) mot
HIV/AIDS. De prévade dosernaav M1V-310 visade antivira effekt men uppnadde vid en dos av
2 mg inte den av Boehringer Ingelheim i forvag onskade malnivan varfor avtalet med Medivir
avslutades. Kombinationen av MIV-310 och AZT har i laboratorieférsok dels visat synergistisk
effekt mot HIV, dels antagonistisk toxicitet. Mekanismen fOr den antagonistiska toxiciteten har
utretts och en ny patentansdkan ingivits.

MIV-210 - behandling av hepatit Boch HIV i samarbete med Tibotec

Som ett led i avyttringen av Medivirs polymerashdmmare har ett licensavtal ingdtts med Tibotec
rorande den antivirala substansen M1V-210 mot hepatit B och HIV.

Tibotec betalade 0,5 MUSD vid avtaets undertecknande i juni och kan senare komma att betda
upp till 29,5 MUSD forutsatt att vissai forvag specificerade ma uppnés inom klinisk utveckling
och handl&ggning hos myndigheter. Medivir & beréttigat till royalties fran den globala
forsaljningen av en framtida produkt, foérutom fran den nordiska marknaden for vilken Medivir
behaller marknadsréttigheterna.

MIV-150 — Population Council finansierar kliniska studier

Medivir upplét utan vederlag rétten att i utvecklingdénder anvénda M1V-150 for topika
anvandning i en vagina mikrobicid till Population Council, som & en New Y ork-baserad
organisation utan vinstintresse. Population Council ansvarar for utveckling och finansiering av
kliniska studier. For anvandning i andra lander har Medivir rétt till intakter och pa den nordiska

marknaden har Medivir option att erhalla ensamratt. M1V-150 & for nérvarande i klinisk fas|.
MIV-160 —NNRTI mot HIV

Polymerashdmmaren M1V-160 (H1V) befinner sig i preklinisk utveckling. Medivir har dock
valt att inte investera ytterligare resurser i detta projekt, utan att utlicensiera eller avyttra detta
projekt i linje med lagd strategi.

MIV-170 — utlicensierat till Bristol-Myers Squibb

Projektet M1V-170 representerar en ny strukturk lass inom NNRTI-omrédet. Polymerashammaren
MIV -170 har uppvisat utméarkt potensinvitro och en forbéttrad resistensbarriar i prekliniska



studier. Forutsatt positiva datai kommande studier kan MIV-170 komma att utgora ett nytt
behandlingsalternativ for HIV-patienter.

Bristol-Myers Squibb kommer att ansvara fér den globala utvecklingen och kommersialiseringen
i samtliga lander férutom i Norden, dér Medivir behdller kommersialiseringsréttigheterna.
Medivir erhdll en upfront-betalning fran Bristol-Myers Squibb pa 7,5 MUSD vid avtalets
undertecknande. Avtalet innefattar &ven specifierade milestone-betalningar kopplade till delmal
inom utveckling och registering pa totalt 97 MUSD liksom en upp till tvasiffrig
royaltyprocentsats pa produktforsdjning i projektets kommersialiseringsfas.

M1V -410 — polymer ashdmmar e mot SV, HIV och cytomegalvirus

MIV-410 & en NRTI som uppvisar god effekt mot SIV (ssimian immunodeficiency virus)och
HIV-2 infektioner i prekliniska modeller. Substansen har @ven visat effekt mot cytomegalvirus
(CMV) invitro. Substansen befinner sig i preklinisk utvecklingsfas. Arbetet med att avyttraeller
utlicensiera projektet pagar.

M EDIVIRKONCERNENS INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen

Koncernens totala nettoomséttning for bade kvarvarande och avvecklade verksamheter uppgick
under delarsperioden till 88,1 (41,0) MSEK.

Koncernens nettoomséttning for kvarvarande verksamheter, omfattande Medivir AB och Medivir
UK Ltd, uppgick till 31,8 (41,0) MSEK. Intékterna & framst hanforligatill erséttning for
forskningssamarbete géllande HCV-proteashammare fran Tibotec Pharmaceuticals Ltd. De 184
MSEK (2 MEUR) for HIV PI projektet som erhdlisi juli 2006 kommer att periodiseras Over den
tid som samarbetsavtalet |6per. Detta medfor att den ersdttning som erhdlls vid avtalets ingaende
intaktsfors fran och med kvarta 3 & 2006, enligt bedomd eller faststélld avtal speriod.

Rorel sekostnaderna for kvarvarande verksamheter uppgick till -195,8 (-151,2) MSEK, fordelade
pa externa kostnader -108,0 (-60,7) MSEK, personakostnader -74,6 (-75,1) MSEK samt
avskrivningar -13,2 (-15,4) MSEK. Okningen av externa kostnader & framst hanforlig till den
pagadende fas |11-studien for projektet Lipsovir® (ME6G09). Rorelseresultatet for kvarvarande
verksamheter uppgick till -163,4 (-110,0) MSEK, finansnettot till 2,6 (7,2) MSEK och resultat
efter finansiella poster till -160,8 (-102,8) MSEK.

Som tidigare beskrivits bedutades i dutet av december 2005 att verksamheten med polymeras-
projekt mot HIV/hepatit B och batros skall utlicensieras/avyttras. Separat i resultatrékningen som
" Avvecklade verksamheter” redovisas ett nettoresultat om 45,4 (-10,2) MSEK. Nettoresultatet
bestdr av intékter som framst & hanforligatill up-front betalningen fran Bristo-Meyers Squibb pa
54,5 MSEK (7,5 MUSD) for utvecklingen och kommersiaiseringen av MIV -170, en preklinisk
polymerashdmmare av typen NNRTI, avsedd for behandlingen av HIV-1 infektioner. De 3,6
MSEK (0,5 MUSD) som erhdlisi juli 2006 for M1V-210 projektet kommer att periodiseras Gver
den tid som samarbetsavtalet |6per enligt samma resonemang som for HIV Pl projektet ovan.
Nedlagda kostnader om -10,9 (-10,2) MSEK avser ala de polymerashammarprojekt som har eller
skall utlicensierag/avyttras.

Periodens resultat for koncernen uppgar till -115,0 (-112,6) MSEK.
Medivir AB, org.nr. 556238-4361, moder bolaget

Verksamheten i Medivir AB utgors av forskningsverksamhet samt koncernsamordnande
administrativa funktioner.



M oderbolagets nettoomséttning for kvarvarande verksamheter uppgick till 38,9 (45,2) MSEK och
avsdg, som ovan namnts, framst erséttning for forskningssamarbete géllande HCV -
proteashammare fran Tibotec Pharmaceuticals Ltd., samt del av intakterna fran utlicensieringen
av HIV Pl projektet.

Rorelsens kostnader for kvarvarande verksamheter uppgick till -175,7 (-138,5) MSEK, fordelat
pé externa kostnader -117,2 (-81,8) MSEK, personalkostnader -51,8(-48,5) MSEK samt
avskrivningar -6,7 (-8,1) MSEK. Okningen av externa kostnader & framst hanforlig till den
pagaende fas |11-studien for projektet Lipsovir® (ME-609). | posten externa kostnader ingar aven
-35,4 (-43,0) MSEK som avser erséttning till Medivir UK enligt avtal for preklinisk forskning
utford i Medivir UK. Dessa kostnader baseras pa marknadsmassiga villkor.

Rorel seresultatet for kvarvarande verksamheter uppgick till -136,3 (-93,0) MSEK och resultat
efter finansiella poster sdvél som resultat efter skatt uppgick till -160,1 (-93,5) MSEK. | resultat
efter finansiella poster ingdr en kostnad avseende forlusttackning av Medivir UK Ltd och Medivir
HIV Franchise AB om -27,7 (-9,0) MSEK.

Som tidigare ndmnts under " koncernen” redovisas separat i resultatrékningen som ” Avvecklade
verksamheter” intakter och kostnader avseende de polymerasprojekt som har eller skall
utlicensieras/avyttras.

Nettoresultatet om 46,0 (-10,2) MSEK bestér av intakter som framst & hanforligatill up-front
betal ningen fran Bristol-Meyers Squibb pa 54,5 MSEK (7,5MUSD) for utvecklingen och
kommersialiseringen av MIV-170. De 3,6 MSEK (0,5 MUSD) som erhdllsi juli 2006 for MIV-
210-projektet kommer att periodiseras 6ver den tid som samarbetsavtalet |6per enligt samma
resonemang som for HIV Pl projektet ovan.

Nedlagda kostnader om -10,3 (-10,2) MSEK avser dlade projekt som har eller skall
utlicensieras/avyttras.

Projekten & inte upptagnatill nagot vérde i balansrakningen.

Periodens resultat for moderbolaget uppgar till -114,1 (-103,7) MSEK.

Likvida meddl inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid om hogst tre manader uppgick till
216,2 (323,4) MSEK. Investeringarna, framst i forskningsutrustning och i befintliga
forskningsokaler, uppgick till 2,1 (9,7) MSEK.

Finansiel stéllning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid om hdgst tre ménader
uppgick till 216,9 (324,00 MSEK. Totalt i koncernen finns likvida medel inklusive kortfristiga
placeringar med en |16ptid om mer an tre manader till et varde om 246,9 (324,0) MSEK. Per den
30 september fanns 11,5 (21,2) MSEK i réntebdrande skulder. Det egna kapitaet uppgick till
263,7 (369,4) MSEK och koncernens soliditet till 74,5 (84,0) procent.

Investeringar

Bruttoinvesteringar i koncernens immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick under
perioden till 3,3 (14,2) MSEK, framst i forskningsutrustning och i befintliga forskningd okaler.
Medivirs framtida investeringar bestér framst av anskaffandet av ytterligare forskningsutrustning.

Aktien och optioner

Det totala antalet utestdende aktier uppgdr till 12 902 611, varav 660 000 A-aktier och 12 242 611
B-aktier. Antalet utestdende optioner totalt uppgar till 676 995 och att det totala antalet aktier vid
full konvertering kommer att uppga till 13598 306.



NOMINERINGSKOMM ITTE 2006-2007

Enligt beslut fran arets bolagsstamma skall nomineringskommittén 2006-2007 bestd av
representanter for minst de tre storsta aktiedgarna vid utgangen av tredje kvartalet 2006 samt
styrelsens ordforande. Arbetet med att till sétta denna nomineringskommitté fortgar och beraknas
vara klart inom kort

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Medivir upprattar koncemredovisningen i enlighet med IFRS, sddana de antagits av EU. Detta ar
samma principer som tillampats i &rsredovisningen 2005. Koncernen foljer forutom namnda
IFRS-regler d&ven Redovisningsradets rekommendationer RR 30 (Kompletterande
redovisningsregler for koncerner) och RR 31 (Delé&rsrapportering for koncerner) samt tillampliga
akutgruppsuttalanden. Delarsrapporten & uppréttad i enlighet med IAS 34 Interim Financial

Reporting.

M oder bolaget

Medivir AB anvander i sin redovisning liksom tidigare de principer som gdller for juridiska
personer som uppréttar en koncernredovisning och & noterade pa en bors. Det innebér i korthet
fortsatt tillampning av Redovisningsradets rekommendationer i den man de & tillampliga for ett
koncernmoderbolag. Medivir AB féljer darmed Redovisningsradets rekommendation RR 32:2005
" Redovisning for juridiska personer”.

Avvecklade verksamheter

| dutet av december 2005 bedutades att Medivirs projekt mot HIV, hepatit B (HBV) och bétros,
baserade pa den &ldre forskningsplattformen polymerashamning, skulle utlicensieras/avyttras.
Salunda redovisar Medivir separat i resultatrakningen de polymerasprojekt som har eller skall
utlisensierag/avyttras enligt IFRS 5, Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning och
avvecklade verksamheter. Det finns per 30 september ingatillgangar eller skulder som &r direkt
hanforligatill dessa projekt varfér inga avyttringsgrupper finns redovisade i balansrakningen.
Intékter och kostnader hanforligatill denna verksamhet redovisas separat i resultatrdkningen som
" Avvecklade verksamheter”.

Intakter, ersattning vid avtalensingdende

Enligt IAS 18 & den betalning som erhdlls vid ett licensavtas ingdende (sa kallad " upfront
payment”), och dar det finns kvarstdende dtaganden att utfora tjanster frén licensgivarens sida, att
betrakta som en forskottsbetalning av en for kdparen forvarvad réttighet att utnyttja patenterad
teknologi framoéver. Licensgivaren har i och med detta inte Sutfort sin intjéning av intakten forran
bedomd eller faststalld avtalsperiod I6per ut. | de fall ett avtal innebér att Medivir har kvarstéende
ataganden och/eller skall utfora tjanster & motparten periodiseras erhdllen erséittning vid avtalens
ingéende enligt bedomd eller faststélld avtal speriod.

FRAMTIDSUTSIKTER

10



Avgorande for Medivirs framtid & formagan att ta fram nya |akemedel skandidater, inga
partnerskap fOr sina projekt, samt att fora fram sina utvecklingsprojekt till marknadd ansering och

forsaljning. Utvecklingen inom ingangna och tillkomsten av nya partnerskap kommer att ha stor
inverkan pa Medivirs intakter och kassabehallning, men det & inte mgjligt att tidsmassigt
precisera intaktsflodet.

Huddinge den 23 oktober 2006

Medivir AB
Styrelsen

GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av deldrsrapporten for Medivir AB (publ) for perioden 1
januari — 30 september 2006. Det & foretagd edningen som har ansvaret for att upprétta och
presentera denna finansiella del&rsinformation i enlighet med arsredovisningslagen och IAS 34.
Vart ansvar &r att uttala en dutsats om denna finansiella del&rsinformation grundad pa var
Oversiktliga granskning.

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning SOG
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor
som & utgiven av FAR. En 6versiktlig granskning bestér av att gora forfrégningar, i forsta hand
till personer som & ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisisionssed i évrigt har. De

granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna

ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad dutsats grundad pa en revision har.

Grundad pa véar dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, & uppréttad i enlighet med
arsredovisningdagen och IAS 34.

Stockholm den 23 oktober 2006

Lisdott Stenudd Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB PricewaterhouseCoopers AB
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

MSEK
2006

jan-sept
Kvarvarande verksamheter
Rorelsens intakter mm
Nettoomsattning 31,8
Ovriga rérelseintakter 0,6
Summa 32,4
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -108,0
Personalkostnader -74,6
Avskrivningar -13,2
Summa rorelsens kostnader -195,8
Rorelseresultat -163,4
Resultat fran finansiella investeringar 2,6
Resultat efter finansiella poster -160,8
Skatt 0,4
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter -160,4
Avvecklade verksamheter
Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter 45,4
Periodens resultat -115,0
Resultat per aktie, SEK -8,91
Genomsnittligt antal aktier, tusental 12 903
Antal aktier vid periodens slut, tusental 12903

2005
jan-sept

41,0
0,2
41,2

-60,7
-75,1
-15,4
-151,2
-110,0
7,2
-102,8

04

-102,4

-10,2
-112,6
-8,72

12 903
12903

2004
jan-sept

18,4
0,8
19,2

-68,7
-65,3
-11,9
-145,9
-126,7
4,1

122,6

04

-122,2

-10,1
-132,2
-12,31

10 746
12 902

2005
jan-dec

102,6
2,2
104,8

-87,2
-99,5
-20,2
-206,9
-102,1
8,3
-93,8

3,2

-90,6

-14,1
-104,7
-8,10

12903
12903

I koncernen finns beraknade ackumulerade skatteméassiga underskott som uppgar till minst ca 650 MSEK till och med ar 2005.

A) Specifikation av avvecklade

verksamheter

MSEK 2006
jan-sept

Intakter 56,3

Kostnader -10,9

Periodens resultat fran avvecklade

verksamheter 45,4

2005
jan-sept

0,0
-10,2

-10,2

| avvecklade verksamheter ingar de polymerashammarprojekt somhar eller skall

utlicensieras/avyttras.

2004
jan-sept

0,0
-10,1

-10,1

2005
jan-dec

0,0
-14,1

-14,1

A



KONCERNENS RESULTATRAKNING
MSEK

Kvarvarande verksamheter

Rorelsens intdkter mm
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter
Summa

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader
Avskrivningar

Summa rérelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter

Avvecklade verksamheter
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter

Periodens resultat

2006
juli-sept

13,3
0,0
13,3

-44.8
23,0

4,3
72,1
-58,8

0,9
-57,9

0,1

-57,8

51,2

6,6

2005
juli-sept

13,8
0,2
13,6

-20,5
-25,2

5,1
-50,8
-37,2

0,3
-36,9

01

-36,8

2004
juli-sept

59
0,2
6,1

21,9
-20,6
-4,0
-46,5
-40,4
3,1
-37,3

0,1
-37,2

-2,2

-39,4

13



KONCERNENS BALANSRAKNING
MSEK

2006 2005 2004 2005

30 sept 30 sept 30 sept 3l dec
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 7,5 9,6 9,4 9,1
Materiella anlaggningstillgangar 72,9 84,5 74,6 81,7
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 1,8 0,0
Summa anlaggningstillgangar 80,4 94,1 85,9 90,8
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 26,8 21,8 15,5 63,3
Kortfristiga placeringar 242.0 320,1 358,0 283,5
Kassa och bank 4,9 39 65,6 18,3
Summa omsattningstillgangar 273,7 345,8 439,1 365,1
Summatillgangar 354,1 440,0 525,0 456,0
Eget kapital och skulder
Eget kapital 263,7 369,4 456,6 378,0
Langfristiga rantebarande skulder 2,3 12,0 21,8 9,2
Uppskjuten skatteskuld 1,7 2,2 2,6 2,0
Kortfristiga ranteb&rande skulder 9,2 9,2 9,2 9,2
Kortfristiga ej rantebarande s kulder 77,3 47,2 34,8 57,7
Summa eget kapital och skulder 354,1 440,0 525,0 456,0
FORANDRING AV EGET KAPITAL
MSEK

2006 2005 2004 2005

30 sept 30 sept 30 sept 31l dec
Ingdende balans eget kapital 378,0 475,7 274,8 475,7
Effekter av principbyte IAS 39 - 15 - 15
Valutakursdifferens -0,5 3,4 -0,6 3,3
Summa intakter och kostnader redovisade
direkt i eget kapital -0,5 4,9 -0,6 4,8
Arets resultat -115,0 -112,6 -132,2 -104,7
Summa redovisade intékter och kostnader -115,5 -107,7 -132,8 -99,9
Nyemission 0,0 0,0 313,6 0,0
Personaloptionsprogram: varde pd anstélldas
tjanstgoring 1,2 1,4 1,0 2,0
Utgaende balans eget kapital 263,7 369,4 456,6 378,0
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
MSEK

2006 2005 2004 2005
jan-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Den |6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -115,4 -113,0 -132,7 -107,8 A

Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet mm:

Avskrivningar och nedskrivningar 13,2 15,4 11,9 20,2
Resultat fran finansiella investeringar -2,6 7,2 -4,1 -8,3
Ovriga justeringar 41 6,2 -3,9 2,8

-100,7 -98,6 -128,8 -93,1
Rantor, avkastning och utdelning mm -0,4 3,6 54 11,4
Erhallen/betald skatt -1,3 1,3 -1,0 1,9

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore férandringar av

rorelsekapital -102,4 -93,7 -124,4 -79,8
Forandringar av rorelsekapital 57,5 2,1 8,4 -33,7
Kassafléde fran den I6pande

verksamheten -44,9 -95,8 -116,0 -113,5 B)
Investeringsverksamheten

Forvarv/forsaljning av anlaggningstillgangar -3,1 -13,9 40,8 -15,4
Forvarv/forsaljning av rantebarande

vardepapper -30,0 100,9 45,0 100,9 OC)
Kassaflode fran investeringsverksamheten -33.1 87,0 85,8 85,5 D)
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0,0 0,0 313,6 0,0
Upptagna lan/amorteringar -6,9 6,9 27,6 -9,7
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -6,9 6,9 341,2 -9,7 E)
Periodens kassafléde

Likvida medel vid arets ingang 301,9 339,6 239,2 339,6 F)
Forandring likvida medel -85,1 -15,6 139,4 -37,7
Valutakursdifferens likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens utgang 216,9 324,0 378,6 301,9

A) Periodens resultat efter finansiella poster fran kvarvarande verksamheter i Medivirkoncernen -160,8 (jan-sept 2005 -
102,8, jan-sept 2004 -122,6, jan-dec 2005 -93,8) MSEK samt fran avvecklade verksamheter 45,4 (jan-sept 2005 -10,2, jan-
sept 2004-10,1, jan-dec 2005 -14,1) MSEK.

B) Kassaflode fran den lopande verksamheten fran kvarvarande verksamheter i Medivirkoncernen -90,3 (jan-sept 2005 -
85,7, jan-sept 2004 -105,9, jan-dec 2005 -99,4)) MSEK samt fran avvecklade verksamheter 45,4 (jan-sept 2005 -10,2, jan-
sept 2004-10,1, jan-dec 2005 -14,1) MSEK.

C) En omklassificering gors av kortfristiga placeringar med en langre 16ptid an 3 mé&nader i enl IAS 7.

D) Kassaflode fran investeringsverksamheten fran kvarvarande verksamheter i Medivirkoncernen -33,1 (jan-sept 2005 87,
jan-sept 2004 -85,8, jan-dec 2005 85,5) MSEK samt frAn avvecklade verksamheter 0 (jan-sept 2005 0, jan-sept 2004 0,
jan-dec 2005 0) MSEK.

E) Kassaflode fran finansieringsverksamheten fran kvarvarande verksamheter i Medivirkoncernen -6,9 (jan-sept 2005 -6,9,
jan-sept 2004 341,2, jan-dec 2005 -9,7) MSEK samt fran

avvecklade verksamheter O (jan-sept 2005 0, jan-sept 2004 0, jan-dec 2005 0) MSEK.

F) Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en I6ptid pa hégst tre manader.

Som sakerhet for det 1&n per 2006-09-30 om 9,2 MSEK som Medivir AB upptagit har bolaget lamnat pant i kortfristiga
placeringar med 4,6 MSEK.
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NYCKELTAL

2006 2005 2004 2005
jan-sept jan-sept jan-sept jan-dec

Avkastning pa:
eget kapital, % -35,8 -26,6 -36,2 -24,5
sysselsatt kapital, % -34,1 -25,0 -34,6 -23,7
totalt kapital, % -28,2 -22,5 -31,8 -21,1
Genomsnittligt antal aktier, tusental 12 903 12 903 10 746 12 903
Antal aktier vid periodens slut, tusental 12903 12 903 12 902 12903
Utestdende teckningsoptionter, tusental 677,0 887,0 647,5 887,0
Resultat per aktie, SEK -8,91 -8,72 -12,31 -8,10
Eget kapital per aktie, SEK 20,44 28,63 35,39 29,29
Kassaflode per aktie efter investeringar, SEK -6,06 -0,68 -18,77 -2,17
Resultat per aktie, SEK A B -8,33 -7,97 -11,40 -7,34
Eget kapital per aktie, SEK A, B 24,14 33,05 38,87 33,72
Soliditet, % 74,5 84,0 87,0 82,9

Resultat per aktie, prognosfor 2006, se under rubriken Framtidsutsikter i avsnittet om Medivirkoncernens intékter och
kostnader.

Nyckeltalen avser koncernens totala verksamhet, d v s nyckeltal for kvarvarande respektive avvecklade veksamheter
presenteras inte.

A) Efter fullt utnyttjande av utestaende teckningsoptioner.

Enligt IAS 33 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nar en konvertering av dem till stamaktier
medfor en forbattring av resultat per aktie. Detta skulle bli fallet vid konvertering av de utestdende optionerna i Medivir.
Ovanstaende &r darfor inte att betrakta som berakning av utspadningseffekt utan en teoretisk berakning, efter fullt
utnyttjande av utestdende teckningsoptioner, av resultat och eget kapital per aktie.

B) | och med den genomférda nyemissionen i juni 2004 har de tidigare optionsprogrammen fran &r 2001 och 2002
omraknats. Teckningsoptionerna fran dessa program berattigar till konvertering av 1,10 aktie per option och lésenpriset har
omraknats. Optionsprogrammen fran 2001 forfoll 30 juni 2006, utan att ndgon konvertering skett, och ingar ej i
berékningarna av nyckeltalen per 30 september 2006.

16



