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M EDIVIRS DELARSRAPPORT 1 januari —30 september 2005
| september inleddes en fas | la-studie for M1V -210 mot multiresistent HIV.

| mg valdes en lakemedelskandidat (CD - Candidate drug) i cathepsin K-projektet mot
benskorhet.

| mars avdutade Boehringer Ingelheim (BI) sitt forskningssamarbete med Medivir for
HIV -substansen M1V-310 (polymerashdmmare). Medivir beslutade att prioriterasina
proteasprojekt och att tills vidare inte avsitta interna resurser for MIV-310.
Nettoomséttningen i koncernen uppgick under perioden till 41,0 (18,4) MSEK.
Resultat efter skatt uppgick till -112,6 (-132,3) MSEK och resultat per aktie uppgick till
-8,72 (-12,31) SEK.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA

Rein Piir, Finansdirektor och ansvarig for investerarfrégor, 0708-537292

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Bokd utskommuniké publiceras den 16 februari 2006

Delarsrapport for 3 manader publiceras den 26 april 2006

Bolagsstéamma kommer att héllas den 26 gpril 2006 med start 15.00

Rapporterna finns tillgangliga pa Medivirs hemsidawww.medivir.se per dessa datum.

Medivirkoncernen
Medivir &r ett innovativt och specialiserat forskningsforetag som utvecklar |1akemedel med malsattning att

bli ett uthalligt vinstgivande | akemedel sforetag. Foretaget ar lokaliserat i Huddinge, Sverige ochi
Chesterford Research Park, Essex, England.

Medivirs forskning &r inriktad pa att utveckla nya |dkemedel ssubstanser baserade pa polymeraser och
proteaser som malenzym. Koncernen bestar av Medivir AB, dotterbolaget Medivir UK Ltd. och Medivir
Personal AB. Vid utgdngen av september 2005 hade koncernen 129 anstallda. 1996 noterades Medivir pa
Stockholmsbdrsen O- lista.

| forskningsportfoljen aterfinns projekt mot HIV, gulsot, baltros, munsar, benskor het, reumatoid artrit
(RA), astma och multipel skleros (MS). Medivir har femindividuella projekt i klinisk utvecklingsfas,
samtliga med en unik klinisk profil. | bolagets breda prekliniska for skningsportfdlj finns sex definierade
projekt och ett knappt tiotal aktiviteter i olika prekliniska faser.

Medivir AB (publ), Lunastigen 7, 141 44 Huddinge. Tel véaxel 08-5468 3100.



STORRE HANDEL SER UNDER 3:e KVARTALET
MIV-210 & en nukleosidanalog (NRTI) med potential for behandling av bade HIV och hepatit B
(HBV). Medivir inledde under september en fas I1-a studie pa patienter med multiresistent HIV.

Syftet med studien &r att faststalla den kliniska effekten av M1V-210 vid en given dos. Studien,
dar M1V-210 doseras dagligen under 2 veckor, berdknas kunna utvérderas inom 6 manader.

Genom att tain MIV-210i fas |1 prévar vi var hypotes att MIV-210 i en forhdlandevis 18g dos
har forméagan att hjalpa den vaxande grupp HIV-patienter dar dagens terapi inte ar tillracklig.
Skulle resultaten fallava ut finns en stor potentia for M1V-210 inom indikationen HIV. Vid

sidan av HIV-indikationen ser vi aven mdjligheter for M1V -210 vid en annan dlvarlig
virusinfektion - hepatit B.

MIV-210 har i prekliniska forsok visat sig vara en effektiv hammare av sdvadl multiresistenta
HIV-stammar som hepatit B virus (HBV). | cellkultur har MIV-210 &ven visat en god effekt pa
HBV som blivit resistent mot andra nu pa marknaden anvanda lgkemedel. Vidare har MIV-210i
fas I-studier i friska frivilliga visat att den orala biotillgangligheten & god och att hoga
plasmanivaer kan uppnas.

Det & Medivirs beddomning att ett gynnsamt utfall av den nu inledda studien vésentligt skulle ka
mdjligheterna att finna en partner till projektet infor den vidare kliniska utvecklingen.
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INFEKTIONSSJUKDOMAR

Valomaciclovir (RP-606) Data fran en fas I1b-studie paindikationen baltros indikerar att
valomaciclovir & effektivare @n gangse terapi vad géller att minska den kroniska smértan
(postherpetisk neuralgi, PHN) efter baltros. Projektet &r utlicensierat till Reliant Pharmaceuticals
som ansvarar for det kliniska utvecklingsarbetet vilket har som mdl att visa att RP-606 har effekt
mot béltros och mot PHN.

Reliant initierade htsten 2004 diskussioner med det amerikanska FDA (Food and Drug
Administration) om utformning av vidare studier for att pa basta sitt pavisa en pétaglig effekt pa
PHN.

FDA har foredagit kompletterande fas |1-studier i syfte att préva hogre doser for att utréna den
optimala utvecklingsstrategin for framtida fas 111 -studier. Medivir och Reliant for aktiva
diskussioner om hur projektet skall drivas vidare mot marknadd ansering. Malséttningen &r att i
samrad med FDA undersika om en kombinerad fas 11/111 studie skulle kunna vara en méjlig vag
framét.

M E-609 & ett projekt mot munherpes som drivs i Medivirs egen regi. Data frén en fas |I-studie
paindikationen labial herpes (munsdr) visar att ME-609 vid tidigt insatt behandling kan
forhindra uppkomsten av blasor och sar. Dessa studieresultat tyder pa att ME-609 ar Gverl agsen
befintliga lakemedel vid behandlingen av munsar.

Under kvartalet har arbetet med att sékerstélla ett partnerskap for vidareutveckling av projektet,
inklusive samtal med FDA, fortsatt.

Alovudine (M1V-310) & ett projekt utvecklat for behandling av patienter med multiresi stent
HIV och har en unik effekt mot ett antal resistenta stammar.

Boehringer Ingelheim dutférde under februari en klinisk provning med M1V-310 (dlovuding) mot
HIV/AIDS. De prévade dosernaav MIV-310 visade antiviral effekt men uppnadde inte denav
Boehringer Ingelheim i férvég 6nskade manivan. De bedutade dérfor att stoppa utvecklingen av
denna kliniska lakemede skandidat och att avduta avtalet med Medivir i mars.

Medivir beslutade da att inte avsétta resurser for fortsatt utveckling av MIV-310 utan att istallet
fokusera pa de proteashammarprojekt som befinner sig nérmast den kliniska utvecklingsfasen.
Arbetet med MIV-310 har sedan i varas varit inriktat pa dvertagande av teknisk dokumentation
fran Boehringer Ingelheim, vilket nu & avdutat.

M1V-210 &r ett projekt utvecklat for behandling av HIV- och HBV-patienter som utvecklat
resistens mot dagens l&kemededl samt som férstahandbehandling av HBV -patienter i kombination
med andra lakemeddl. Medivir startade nyligen en fas lla-studie pa HIV-patienter som inte svarat
som forvantat pa behandling. Resultaten fran denna studie kommer att ge information om
effekten av MIV-210 i denna patientgrupp. Denna information kommer att ligga till grund fér en
beddmning av projektets framtida marknadspotential. Medivir har for avsikt att sbka enny
partner for detta projekt paraldlt med genomforandet av den kliniska studien.

M1V-150 Prekliniska data visar att MIV-150 har en god effekt mot HIV. Medivir upplét utan
vederlag rétten att i utvecklingsldnder anvanda MIV-150 for topikal anvandning i en vaginal
mikrobicid till Population Council, som & en New Y ork-baserad organisation utan vinstintresse.
Population Council ansvarar for utveckling och finansiering av kommande kliniska studier. For
anvandning i andralander har Medivir rétt till intakter och pa den nordiska marknaden har
Medivir option att erhdlla ensamrétt. For narvarande pagar fas I-studier. Medivir och Population
Council har under kvartalet beviljatsandag fran NIH (National Intitutes for Health) for
aktiviteter som &r relaterade till projektet.



MYV 026048 — Polymerashdmmare - HI V-NNRTI befinner sig i sen preklinisk utveckling. Roche
har en option som ger dem majlighet att kdpain sig i projektet.

HCV- Proteas hammare - Medivir har pa mycket kort tid utvecklat fleranya typer av mycket
potenta hdmmare av det virdahepatit C-proteaset, ett enzym som &r essentiellt for virusets
formagaatt forokasig. Medivir utlicensierade i dutet av 2004 projektet till Tibotec (Johnson &
Johnson) som nu ansvarar for den fortsatta utvecklingen. Inom ramen for detta avtal finansieras
Medivir for ett stort antal forskare som &r fortsatt verksammai projektet. Utéver denna
projektfinansiering kan avtalet maximalt inbringa 68,5 MEUR till Medivir i olika delbetalningar
varav 6,5 MEUR erhdlls vid avtalets undertecknande. Medivir kommer vidare att erhdlaroyalty
frén den globala forsaljningen utanfor Norden dar Medivir behdllit alla réttigheter och avser driva
egen forsdljning. Avtalet omfattar aven produktréttigheterna for ett 18kemedel med en definierad
produktprofil fr&n Johnson & Johnson- koncernen vid en Gverenskommen tidpunkt.

Projektet, som baseras patre av varandra oberoende molekylserier drivs snabbt framat med stora
gemensamma resurser och nasta delmdl &r att vélja en 1akemedel skandidat. Johnson & Johnson
meddelade den 26 maj 2005 under sin forsknings nformationsdag, ” Pharmaceutical R& D Day”,
att kliniska fas |-studier skall pabdrjas under 2006.

MIV-170 - Polymerash&mmar e - Detta projekt tillhdr en helt ny strukturklassav NNRTI-
substanser med mycket kraftfulla resistensprofildata. Substansernainom projektet MIV-170 &
avsedda som terapi bade for nya (behandlingsnaiva) HIV-patienter och for den véxande andelen
av patienter med multiresistent HI V.

Tva mycket aktiva hdmmare identifierades forradret och arbetet med att utvardera dessai ett
flertal testmodeller for att dokumentera sakerhet och effekt mot multiresistent virus pagar.
Medivir avser att efter avdutade utvarderingar véja en |akemedel skandidat (CD) for att vid
lamplig tidpunkt stka partner for den fortsatta utvecklingen av projektet.

HCV- Palymerashdmmare - Medivir har ett samarbetsavtal med Roche fér att gemensamt
utvecklaldkemedel mot kronisk hepatit C (HCV). Inom ramen for samarbetet erhdler Medivir
forskningshidrag samt milestonebetalningar och royaltyintékter. Medivir har dessutom
marknadsréttigheterna i de nordiska lénderna.

Forskningssamarbetet baseras pa utveckling av nya s kal ade nukleosidanaloger som hammar
hepatit C-viruspolymeras och dérmed férhindrar virusreplikation. Arbetet har under kvartal et
fortskridit med att identifiera och dokumentera nya lovande substanser.

IMMUNOLOGISKA SJUKDOMAR

Cathepsin S-projektet (proteashdmmare) syftar till behandling av autoimmuna §ukdomar .
Projektet drivs tillsammans med amerikanska Peptimmune och & inriktat pa att utveckla en ny
klass |akemedel for att behandlaimmunologiska §ukdomar som bland annat ledgangsreumatism
(reumatoid artrit), multipel skleros samt alergier.

Inom ramen for cathepsin S-projektet finns for narvarande tva program. Program A befinner sig i
den myndighetsreglerade prekliniska utvecklingsfasen.

Program B, som initierades och startade i optimeringsfasunder varen 2004, uppvisar tack vare de
samlade projekterfarenheternaen snabb progress. Detta kan resulterai nya ldkemedel skandidater
med skilda fysikal kemiska egenskaper och annorlunda biologisk aktivitetsprofil for vidare
utvardering inom det stora autoimmuna §ukdomsomradet.



SKELETTSJUKDOMAR

Cathepsin K — &r ett proteas vars aktivitet leder till nedbrytning av benvavnad. Vid forhdjd
cathepsin K-aktivitet eler vid obalans mellan benuppbyggnad och bennedbrytning uppstar
osteopor os (benskérhet).

Malet ar att utveckla lakemedel som minskar nedbrytningen av benvavnad och aterstaller
balansen mellan uppbyggnad och nedbrytning av ben. Det har i §ukdomsmodeller visats att den
gukdomsframkallande nedbrytningen av benvévnad kan minskas markant om cathepsin K-
aktiviteten hdmmas. Medivirs hammare uppvisar en kraftfull effekt i en human cellbaserad
modell fér benresorption (bennedbrytning) och stor selektivitet.

Projektet & sedan april, da det valdes en |&kemedelskandidat i programmet (CD), i den
myndighetsreglerade fasen av preklinisk utveckling. Ma sittningen &r att registrera en ansdkan
om nytt lakemedel (IND - Investigational New Drug) medfas I-prévningar som nasta mal. Denna
fasinnefattar manga olika arbetsmoment sdsom syntes av stérre mangder av substans och
sakerhetsstudier vilkatar cirka 12-18 manader (enligt industrigenomsnittet).

Medivir har &ven inlett ett projekt for att prekliniskt dokumentera effekt av cathepsin K-hdmmare
vid osteoartrit (artros), en svar och mycket utbredd ledsjukdom mot vilken det dag saknas
verksam terapi.

EXPLORATIV VERKSAMHET

| den explorativa verksamheten, som drivsi egen regi, i samarbete med partner dler i ndtverket
av universitetssamarbeten, finns ett knappt tiotal aktiviteter med inriktning pa proteaser. Har
pagar aktiviteter inom sjukdomsomraden sasom diabetes, kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL),
Alzheimer och HIV. Déarutéver pagdr via partner identifiering av proteaser som nya

|akemedel smal.

MEDIVIRKONCERNENSINTAKTER OCH KOSTNADER
(2004 &s jamforelsesiffror korrigerade, i forekommande fall, i enlighet med de nya IFRS-

reglerna).

Koncernen

Koncernens nettoomséttning, omfattande Medivir AB och Medivir UK Ltd, uppgick till 41,0
(18,4) MSEK. Intékterna & hanférligatill erséttning for forskningssamarbete gadlande HCV -
proteashammare frén Tibotec Pharmaceuticals Ltd. och erséttning fran Roche for
forskningssamarbete géllande HCV-polymerashdmmare. Rorel sekostnaderna uppgick till -161,4
(-155,9) MSEK, fordelade pa externa kostnader -68,1 (-74,6) MSEK, personalkostnader -77,9
(-69,4) MSEK samt avskrivningar -15,4 (-11,9) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till -120,2
(-136,7) MSEK, finansnettot till 7,2 (4,1) MSEK och resultat efter finansiella poster till -113,0
(-132,6) MSEK.

Medivir AB, org.nr. 5562384361, moder bolaget

Verksamheten i Medivir AB utgors av forskningsverksamhet samt koncernsamordnande
administrativa funktioner. M oderbol agets nettoomséttning uppgick till 45,2 (16,9) MSEK och
avsag, som ovan namnts, framst erséttning for forskningssamarbete géllande HCV -proteas-
hammare frén Tibotec Pharmaceuticals Ltd. och erséttning fran Roche for forskningssamarbete
gdlande HCV-polymerashdmmare.

Rorel sens kostnader uppgick till -148,7 (-139,8) MSEK, fordelade pa externa kostnader -89,2
(-86,7) MSEK, personalkostnader -51,3 (-46,3) MSEK samt avskrivningar -8,1 (-6,7) MSEK.

| posten externa kostnader ingar -43,0 (-43,8) MSEK som avser erséttning till Medivir UK enligt
avtal for preklinisk forskning utford i Chesterford Research Park. Dessa kostnader baseras pa
marknadsmassiga villkor.



Rorel seresultatet uppgick till -103,2 (-122,1) MSEK och resultat efter finansiella poster sdval som
resultat efter skatt uppgick till -103,7 (-126,5) MSEK. | resultat efter finansiella poster ingar en
kostnad avseende finansieringen av Medivir UK om -9,0 (-9,0) MSEK.

Likvida medd inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid om hogst tre manader uppgick till
323,4 (376,4) MSEK. Investeringarna, framst i forskningsutrustning och i befintliga
forskningdokaler, uppgick till 9,7 (8,1) MSEK.

Finansiell stéllning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid om hdgst tre ménader
uppgick till 324,0 (378,6) MSEK. Totalt i koncernen finns likvida medel och kortfristiga
placeringar till ett varde om 324,0 (423,6) MSEK. Per den 30 september fanns 21,2 (30,9) MSEK
i rantebdrande skulder. Det egna kapitalet uppgick till 369,4 (456,6) MSEK och koncernens
soliditet till 84,0 (87,0) procent.

Investeringar

Bruttoinvesteringar i koncernens immateriella och materiella anl&ggningstillgangar uppgick under
perioden till 14,2 MSEK, frémst i forskningsutrustning och i befintliga forskningsokaler
(féregdende & 44,7 MSEK varav 30,6 MSEK avsag investeringar i de nya forskningslokalerna
for Medivir UK). Medivirs framtida investeringar bestdr framst av anskaffandet av ytterligare
forskningsutrustning.

Aktien och optioner

Totaa antalet utestdende aktier uppgar till 12 902 611, varav 660 000 A-aktier och 12 242611
B-aktier. Vid bolagstdamman den 21 april 2005 godkandes ett nytt personal optionsprogram
omfattande 280 000 optionsrétter till nyteckning av aktier av serie B varav cirka 220 000
personaloptioner delas ut till de anstalldainom koncernen och resterande att behdlasi en sa
kallad kassafl 6deshedge for téckande av utgifter for sociala kostnader. Detta medfor att antal et
utestaende optioner totalt uppgdr till 886 995 och att det totala antalet aktier vid full konvertering
kommer att uppgatill 13 829 306.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Per den 1 januari 2005 6vergick Medivir till att i koncernredovisningen tillampa IFRS. Med detta
menas att Medivir i koncernredovisningen frén och med kvarta 1, 2005 tillampar dlade IAS,
IFRS, IFRIC och SIC som & aktuella vid varje géllande tidpunkt och som &r tilldmpliga for
Medivir som borsnoterat bolag i Sverige. Koncernen foljer férutom ndmnda |FRS-regler aven
Redovisningsradets rekommendationer RR 30 (K ompletterande redovisningsregler for koncerner)
och RR 31 (Delarsrapportering for koncerner) samt tillampliga akutgruppsuttalanden.
Del&rsrapporten & darmed uppréttad i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting.

M oder bolaget

Medivir AB anvander i sin redovisning fortsatt de principer som géller for juridiska personer som
uppréttar en koncernredovisning och &r noterade pa en bors. Det innebér i korthet fortsatt
tillampning av Redovisningsrédets rekommendationer i den man som de & tillampliga for ett
koncernmoderbolag. Fran och med 1 januari 2005 foljer Medivir AB Redovisningsradets
rekommendation RR 32 " Redovisning fér juridiska personer” som ersétter de tidigare RR 1-29.
Beroende pa att tillampningen av RR 32 & framétriktad under 2005 forandras en princip i
moderbol agets redovisning. Eftersom moderbolaget enligt RR 32 ska utforma sina rapporter i
enlighet med samtligatillampliga IFRS/IAS, om inte rekommendationen anger ett undantag fran



tillampning, kommer verkliga varden pa kortfristiga placeringar att redovisas. Eftersom ARL
tillater att vardeforandringarna under en period redovisas Gver resultatrakningen, och detta
dessutom &r den valda principen for koncernens redovisning i enlighet med I1AS 39, kommer
Medivir AB att ha samma principer som koncernen i detta avseende. Se vidare kommentarer
under IAS 39-rubriken nedan.

Principférandringar pga dvergangen till IFRS

Nedan beskrivs de principbyten, och effekter de gett upphov till, som uppstér nér Medivir
anpassat sin redovisning till regelverket fran den internationella normgivaren International
Accounting Standards Board (IASB). De rekommendationer som gett upphov till
principforandringar jamfort med arsredovisningen 2004 diskuteras under separata rubriker.

For évriga gdllande principer som inte forandrats vid Gvergangen hanvisas till redovisnings-
principsavsnittet i &rsredovisningen. Det bor har pdpekas att beraknade effekter av Gvergangen till
IFRS pajamforelsetalen 2004 & prelimindra, da detta regelverk kan komma att forandras under
2005.

IFRS1

| enlighet med IFRS 1, som styr hur et bolag ska agera vid en forstagangstillampning av IASB:s
internationella redovisningsrekommendationer, har retroaktiv tillampning av rekommenda-
tionerna utforts i den omfattning som IFRS 1 kréver.

Mjligheten att omréknatidigare forvarv i enlighet med | FRS 3 har nyttjats. En sdan
tillampning innebér att &ven I1AS 36 och 38 (uppdaterad 2004) skall tillémpas retroaktivt. Detta
har resulterat i omklassificering av tidigare redovisad forvarvsgoodwill fran forvarvet av Medivir
UK & 2000 till forvarvad forskning och utveckling. Avskrivningsplanen har per forvarvsdatum,
med den da bedémda nyttjandeperioden, bestamts till 10 a&r. Eftersom denna avskrivningsplan &
densamma som for tidigare redovisad goodwill innebér det ingen skillnad i avskrivningskostnader
jamfért med tidigare.

Avseende | AS 39, se vidare nedan under 1AS 39 rubriken.

Forutom ovanstéende val har Medivir satt ned sin ackumulerade valutakur sdifferens till noll vid
ingangen till 2004.

Vad gdler den omréknade baansrékningen per 2004-01-01 har Medivir vat att nyttja sina
tidigare anskaffningsvar den och inte tillampat nagon verkligt varde vardering av materiellaeller
immateriellatillgangar. Principen om anskaffningsvarderedovisning med linjar avskrivning 6ver
bedémd nyttjandeperiod tillampas fortsatt framét.

IFRS2

Medivir redovisar personaoptionsprogram i enlighet med IFRS 2. Detta har skett i tillamplig del
aven retroaktivt for de program som ligger inom Gvergangsreglernas tidsintervall for IFRS 2. Pa
tidigare program, fran & 2000 och 2001, har Medivir inte tillampat IFRS 2.

Rekommendationen innebér att Medivir, i motsats till tidigare, varderar aktuella program (for
nérvarande de tre programmen 2002/2007 , 2004/2009 och 2005/2010) vid utstéllandetidpunkten
till verkligt vérde och sedan periodiserar véardet under intjanandeperioden som en personak
kostnad. Denna erséttning till personalen innebér att Medivir emitterar egna kapitalinstrument
(teckningsoptioner som personalen har rétt till genom avtalen i programmen) och darfor for varje
periods kostnad far motsvarande 6kning i bundet eget kapital.

Enligt tidigare principer har inte optionsprogrammen i sig inneburit nagra personalkostnader for
Medivir, med undantag for reservering av sociala kostnader pa av personalen intjanad forman.
Denna hantering framgar av arsredovisningen 2004.



IAS7
| enlighet med IAS 7 har definitionen av likvida medel &ndrats jamfort med tidigare. Detta har
aven tillampats retroaktivt for 2004. Den nya definitionen framgér av not till kassafl 6desanalysen.

IAS19

Fran och med 1 januari 2004 tillampade Medivir Redovisningsradets rekommendation RR 29,
Erséttningar till anstéllda, vilken for Medivir i dettafall principiellt motsvarar IAS 19. Medivir
AB:s ITP-plan & forsakrad i Alecta, vilken skall betecknas som formansbestamd pensionsplan
enligt uttalande fran redovisningsrédets akutgrupp URA 42. D& Alecta g har mojlighet att [amna
tillracklig information redovisas planen tills vidare som om den vore en avgiftsbestamd plan.
Ovriga pensionsplaner i koncernen ar avgiftshestdmda.

IAS39

IAS 39 tillampas av Medivir i koncernredovisningen fran och med 1 januari 2005. Medivir har
gjort valet att principiellt redovisa alla sina kortfristiga placeringars verkliga vardeférandringar
Over resultatrakningen. Principbytet med vérdering till verkligt vérde for de korta placeringarna,
som ocksa sker i moderbolagets redovisning, har inte inneburit ndgon uppskjuten skatteeffekt per
2005-01-01 eftersom kvittning beddms kunna ske mot de ackumulerade skatteméssiga
underskottsavdrag som Medivir AB innehar.

Oppningsbalansen per 2004-01-01
De principeffekter som paverkat Gppningsbalarsen for IFRS &r foljande:

- Oppningsbalansen har péverkats av 6vergangen till IFRS 3 i s3 métto att koncernens
immateriellatillgangar efter omgjord forvarvsanalys av Medivir UK bestar av forvarvad
forskning och utveckling.

- Den vid det omraknade forvarvet identifierade balansposten " férvarvad forskning och
utveckling” har gett upphov till en uppskjuten skatteeffekt.

- Tillampningen av IFRS 2 pa personal optionsprogram medfor en ingdende effekt pa det
egna kapitalet 2004-01-01 med 0,6 MSEK.

- Vautakursdifferensen har som diskuterats ovan satts ned till noll.

For en fullstandig redovisning i sifferform av dpningsbalansen per 2004-01-01 och utgéende
omraknad baans per 2004-12-31 hanvisastill Medivirs kvartal srapport for perioden
1 januari31 mars 2005, bilaga 1,5,6 och 7.

Kvantitativa effekter pajamforelsetalen for perioden januari-september och kvartalet juli-
september 2004 med anledning av 6vergang till IFRS

Vid 6vergdngen till IFRS 1 januari 2005 skall &ven jamforelsetal for motsvarande perioder under
2004 omréknas enligt de nya IFRS reglerna. Detta innebér for Medivirkoncernen foljande
effekter:

Perioden januari — september 2004
- Vidtillampningen av IFRS 2 blir effekten under perioden januari-september 2004 en 6kad
personalkostnad om 1,0 MSEK samt en 6kning av bundet eget kapital med samma
belopp, se bilaga 1 och 3.
- Tillampningen av IFRS 3 pa forvarvsanalysen av Medivir UK & 2000 har gett upphov till
att Medivirs koncernredovisning visar forvarv av forskning och utveckling frén Medivir
UK om 9,4 MSEK, igtéllet for tidigare redovisade goodwill om samma belopp.



- Uppskjuten skatteskuld hanférlig till forvarvad FoU ovan, minskar med 0,4 MSEK under

perioden och ger upphov till motsvarande bel opp som uppskjuten skatteintdkt i
resultatrékningen.

- Kassaflodesanalysens jamforelsetal har réknats om i enlighet med definitionen av likvida
medd i IAS 7. For perioden januari-september 2004 innebér detta att likvida medel
justerats ned med 45,0 MSEK.

Kvartalet juli — september 2004
For perioden april-september 2004 har personalkostnaderna, pa grund av tillampningen av

IFRS 2, 6kat med 0,4M SEK och bundet eget kapital dkat med ett motsvarande bel opp.
- Vidare har kvartalet paverkats av en uppskjuten skatteintakt om 0,1 MSEK och den

uppskjutna skatteskulden har minskat med ett motsvarande bel opp.

Kvantitativa effekter redovisade under perioden januari-september 2005 beroende av de
nya principerna

- Tillampningen av IFRS 2 ger under januari-september 2005 en 6kad personalkostnad om
1,4 MSEK samt en 6kning av bundet eget kapital med samma belopp.

- Uppskjuten skatteintakt, pa grund av tillampningen av IFRS 3, om 0,4 MSEK redovisas
och den uppskjutna skatteskulden minskar med samma belopp.

- Principbytet som intréffade vid 6vergangen till IAS 39 den 1 januari 2005 gav en effekt om
1,5 MSEK innebarande hogre vérde pa de kortfristiga placeringarna och en minskning av
ansamlade forluster. Principbytets effekt p& 2005 ars ingdende eget kapital framgar av
periodens uppstallning av eget kapital. For en fullstandig redogorelse av évergangseffekter

pagrund av IAS 39 hanvisastill not A, under resultatrakningen, i kvartalsrapporten for
perioden, januari- mars 2005.

- Effekten under januari-september 2005 i resultatrakningen fran IAS 39 tillampningen
uppgar till 6,0MSEK.

NOMINERINGSKOMM I TTE 2005-2006

Enligt bedlut fran arets bolagsstamma skall nomineringskommittén 2005-2006 besta av
representanter for minst de tre storsta aktiedgarna vid utgangen av tredje kvartalet 2005 samt
styrelsens ordférande. Dettainnebér att arets nomineringskommitté kommer att bestd av Staffan
Grefbéck,, Alecta, Carl Harald Jansson, Carnegie Fonder, Roger Johansson, Skandia, Bo Oberg
samt styrelsens ordférande Anders Vedin.

FRAMTIDSUTSIKTER

Avgorande for Medivirs framtid & formagan att ta fram nya |akemedel skandidater, inga
partnerskap for sina projekt, samt att fora fram sina kliniska utvecklingsprojekt till
marknadsansering och forsdljning. Utvecklingen inom ingangna partnerskap och tillkomsten av
nya kommer att ha stor inverkan pa Medivirs intakter och kassabehdlning, men det & inte mgjligt
att tidsmassigt precisera intaktsflodet. Medivirs nettoforskningskostnader for 2005 kommer att
hamna pa cirka 155 MSEK , d v s lagre an tidigare estimerat.

Huddinge den 26 oktober 2005

Medivir
Styrelsen



Granskningsrapport

Vi har 6versiktligt granskat denna delérsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat.
En 6versiktlig granskning &r vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte
framkommit nagot som tyder pa att deldrsrapporten inte uppfyller kraven enligt Bors- och
Arsredovisningdagarna.

Stockholm den 26 oktober 2005
Lisdlott Stenudd Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
Sammandrag, MSEK

Justerad Ej justerad Justerad
2005 enl IFRS enl IFRS enl IFRS
jan-sept [ 2004 jan-sept | 2003 jan-sept | 2004 jan-dec Not/Bilaga
Rorelsens intakter mm
Nettoomsattning 41,0 18,4 148,2 82,6
Forandring av varulager och ovriga
rorelseintakter 0,2 0,8 3,2 2,5
Summa 41,2 19,2 151,4 85,1
Rorelsenskostnader
Ravaror och fornodenheter 0,0 0,0 33,7 0,0
Uvriga externa Kostnader 63,1 -T2, =76,7 -99,1
Personalkostnader -77,9 -69,4 87,1 -95,7 Bilaga 1
AvsKrivningar -15,4 -11,9 -16,5 -16,6
Summa rorelsens kostnader -161.,4 -155,9 -214,0 2114
Rorelseresultat =120,2 -136,7 52,6 -126,3
Resultat Tran finansiella
investeringar 7,2 4,1 64,9 12,3
Resultat efter finansiella poster -113,0 -132,6 2,3 -114,0
[ Skatt 0,4 0,4 0,0 2,51 A),Bihaga 1
Periodens resultat -112,6 -13Z2.2 2.3 -1I1,5
Resultat per aktie, SEK -8,72 -12,31 0,27 -10,38
Genomsnitthgt antal akier,
tusental 12 903 10 746 8590 10 746
[—Antal aktier vid periodens SIUT,
tusental 12 903 12 902 8590 12 903

A) Det positiva skattebeloppet 31 december 2004 &r i huvudsak hanforligt till skattekredit i Medivir UK, som f6ljd av den
brittiska skattelagstiftningens stod till forskningsverksamhet. | koncernen finns beréknade ackumulerade skattemassiga
underskott som uppgar till minst ca 540 MSEK till och med &r 2004.

KONCERNENS RESULTATRAKNING
Sammandrag, MSEK

2005 Justerad enl TFRS EJ Justerad enl TFRS
juli-sept 2004 juli-sept 2003 juli-sept Not/Bilaga
Rorelsens intakter mm
Nettoomsattning 13,8 5,9 9,6
Forandring av varutager och ovriga
rorelseintékter -0,2 0,2 0,8
Summa 13,6 6,1 10,4
Rorelsenskostnader
Ovriga externa kostnader -22,2 -23,5 -17,0
Personalkostnader -25,9 -21,2 -18,4 Bilaga 2
[ AVSKriviingar -5,1 =40 -0
Summa rorelsens kostnader -53,2 -48.7 -39,4
Rorelseresultat -39,6 -42,6 -29,0
Resultat Tran Tinansiella
investeringar 0,3 3,1 64,6
Resultat efter finansiella poster -39,3 -39,5 35,6
Skatt 0,1 0,1 0,0 Bilaga 2
Periodens resultat =39,2 -394 35,6
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KONCERNENS BALANSRAKNING
Sammandrag, MSEK

Justerad Ej justerad Justerad
2005 enl IFRS enl IFRS enl IFRS
30 sept | 2004, 30 sept | 2003, 30sept [ 2004, 31 dec Not/Bilaga
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Tmmateriella anlaggningstillgangar 9,6 9.4 11,1 10,9
Materiella antaggningstiigangar 84,5 74,7 70,9 80,7
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 1.8 3,2 0,0
Summa anlaggningstillgangar 94T 85,9 55,2 91,7
Omsattningstillgangar
I~ varulager 0,0 0,0 5.4 0,0
Kortfristiga fordringar 21,8 15,5 11,5 24,3
Kortiristiga placeringar 320,1 358,0 764.8 2196
Kassa och bank 3,9 65,6 6,0 21,0
Summa omsattningstillgangar 345,8 439,1 287,7 464.,9
Summa tillgangar 440,0 525,0 3429 556,6
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 861,6 864.,9 585,3 862,5 Bilaga 3
Ansamlad forlust -492,1 -408,3 -264,9 -360,6 Bilaga 3
Summa eget kapital 369,4 456,6 320,4 475,7
Langfristiga skulder, rantebarande 12,0 21,8 3.3 18,7
LCangfristiga skulder, €]
rantebarande 2,2 2,6 0,0 2,5 Bilaga 3
Kortfristiga skulder, rantebarande 9,7 9,2 0,0 9,2
Rortiristiga skulder, €J
rantebérande 47,2 34,8 19,2 50,5
Summa eget kapital och skulder 440,0 525,0 3429 556,6
[ Stalldasakerneter
Pantsatta kortfristiga placeringar 9,7 13,8 0,0 17,6
FORANDRING AV EGET KAPITAL
MSEK
2005 2004 20035 2004
jansept jan-sept jan-sept jan-dec
Tngaende balans I januari 75,7 2778 320,0 277.8
Effekter av principbyte T januari T,5 -3,0 -3,0
Personaloptionsprogram: varde pa
anstalldas tjanstgoring 1,4 1,0 1,4
Nyemission 313,6 313,6
Valutakursaifferens 34 -0,6 -T,9 Z,6
Periodensresultat -112,6 -132,2 2,3 -111,5
Utgaende balans for perioden 369,4 456,6 320,4 475,7




KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
Sammandrag, MSEK

Justerad EjJ justerad Justerad
2005 enl IFRS enl IFRS enl IFRS
jan-sept [ 2004 jan-sept | 2003 jan-sept | 2004 jan-dec Not/Bilaga
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter Tinansiella
poster -113,0 -132,6 2,3 -114,0 Bilaga 4
Beraknad SKattekredit | dotterbolag 0,0 0,0 0,0 Z,0
Justering Tor poster som inte ingar 1
kassaflodet:
- Forsaljning av dotterbolag 0,0 0,0 53,7 0,0
- Avskrivningar och nedskrivningar 15,4 11,9 16,5 7.9
- Reavinst/Toriust avyttring
anl.tillg. samt valutakursdifferens 0,0 -3,6 -2,1 -7,9
- Erhallen/betald skatt 1,4 -1,0 0,8 -1,4
- Effekter av anpassning till TFRS 2,9 1,0 0,0 1,4 Bilaga 4
Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore foréndringar
av rorelsekapital -93,3 -124,3 -36,2 -102,0
Forandring av rorelsekapital 2.1 8.4 -1.8 16,6
Kassaflode fran den [opande
verksamheten -95,4 -115,9 -38,0 -85,5
Tnvesteringsverksamheten
Forvarv/Torsaljning av materiella
anlaggningstillgangar -13,9 -44,7 -7,8 -55,4
Forvarv av immaterielia
anlaggningstillgdngar -0,3 0,0 0,0 -1,9
Forsaljning av dotterbolag 0,0 0,0 TI4,1 0,0
Forsaljning av finansiella
anlaggningstillgangar 0,0 3,9 0,0 6,0
MInsSKning av langiristiga foraringar 0,0 U,0 59,5 0,0
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -14,2 -40,8 165,8 -51,3
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0,0 3136 0,0 3136
Upptagna fan 0,0 27,6 0,0 27,5
Amorteringar -6,9 0,0 -0,8 -3,0
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -6,9 341,2 -0,8 338,1
Periodens kassaflode
Likvida medel vid arets ingang 440,6 239,2 143,9 239,2 A)
Forandring Tikvida medel -116,6 184,4 127,0 201,4
Valutakursdifferens Tikvida medel 0,0 0,0 -0,1 0,0
Omklassificering mellan kortfristiga
placeringar och likvida medel 0,0 -45,0 0,0 -100,9 | B), Bilaga 4
Cikvida medel vid periodens
utgang 324,0 378.,6 270,8 339,6 C)

A) Likvida medel avsag till och med 2003-12-31 kassa och bank samt kortfristiga placeringar.
B) En omklassificering gors av kortfristiga placeringar med en langre 16ptid an 3 manader i kassaflédesanalysen.
C) Likvida medel avser fran och med 2004-01-01 kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en I6ptid pa hogst 3

méanader.

Till likvida medel per 2004-12-31 kan laggas ett 6vervarde pa noterade aktier om 1,5 MSEK.

Som sékerhet for det 1an per 2005-09-30 om 18,3 MSEK som Medivir AB upptagit har bolaget lamnat pant i kortfristiga

placeringar med 9,2 MSEK.
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NYCKELTAL

Justerad Ej justerad Justerad
enl IFRS enl IFRS enl IFRS
2005 2004, 2003, 2004,
jan-sept jan-sept jansept jan-dec Not/Bilaga
Avkastning pa:
- eget kapital, % -26,63 -360,16 0,71 -29,72
- sysselsatt kapital, % -25,04 -34,61 0,88 -28,95
- totalt kapital, % =2Z,4% -31,83 0,80 -25,18
Genomsnittligt antal aktier,
tusental 12 903 10 746 8590 10 746
Antal aktier vid periodens sIut,
tusental 12 903 12 902 8590 12 903
[~ Utestaende teckningsoptioner,
tusental 887,0 647,5 513,4 646,9
Resultat per aktie, SEK -8,72 -12,31 0,27 -10,38
Eget kapital per aktie, SEK 28,63 35,39 37,30 36,87
Kassaflode per aktie efter
investeringar, SEK -8,51 -14,59 14,86 -12,72
Resultat per aktie, SEK -7,97 -11,40 0,44 -9,52 A, B)
Eget kapital per aktie, SEK 33,05 38,87 42,42 40,066 A, B)
Soliditet, % 83,97 86,97 93,44 85,46

kostnader.

har omréknats.

A) Efter fullt utnyttjande av utest&dende teckningsoptioner.

Enligt 1AS 33 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nar en konvertering av dem till
stamaktier medfor en forbattring av resultat per aktie. Detta skulle bli fallet vid konvertering av de utestdende
optionerna i Medivir. Ovanstaende ar darfor inte att betrakta som berakning av utspadningseffekt utan en teoretisk
berakning, efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner, av resultat och eget kapital per aktie.

Resultat per aktie, prognos for 2005, se under rubriken Framtidsutsikter i avsnittet om Medivirkoncernens intakter och

B) | och med den genomférda nyemissionen i juni 2004 har de tidigare optionsprogrammen fran ar 2001 och 2002
omraknats. Teckningsoptionerna fran dessa program berattigar till konvertering av 1,10 aktie per option och I6senpriset
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BILAGA 1

Justering av resultatrékning januari - september 2004 enligt IFRS

Sammandrag, MSEK

Justerad RR

Ursprunglig RR Justering enl IFRS
Jjan-sept 2004 jan-sept 2004 jansept 2004 Not
Rorelsens intakter mm
Summa 19,2 0 19,2
Summa rorelsens kostnader -154,9 -1,0 -155,9 A)
Rorelseresultat -135,7 -1,0 -136,7
Summa resultat fran finansiella
investeringar 4,1 0,0 4,1
Resultat efter finansiella poster -131,6 -1,0 -132,6
Skatt 0,0 0,4 0,4 B)
Periodens resultat -13T,6 -0,6 -132,2
Resultat per aktie, SEK -12,25 -1Z,3T
Genomsnittligt antal aktier, tusental 10 746 10 746
Antal aktier vid periodens SIut,
tusental 12 902 12 902
BILAGA 2
Justering av resultatrakning juli - september 2004 enligt IFRS
Sammandrag, MSER Justerad RR
Ursprunglig RR Justering enl IFRS
Juli-sept 2004 Juli-sept 2004 juli-sept 2004 Not
Rorelsens intakter mm
Summa 6,1 0,0 6,1
Summa rorelsens kostnader -48.3 -04 48,7 A)
Rorelseresultat -42,2 04 42,6
Summa resultat fran finansiella
investeringar 3,1 0,0 3,1
Resultat efter finansiella poster -39,1 -04 39,5
Skatt 0,0 0,1 0,1 B)
Periodens resultat —39,T 0,3 39,4

A) Beradknad personalkostnad for personaloptionsprogram
B) Minskning av Uppskjuten skatteskuld for forvarvad FoU
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BILAGA 3

Justering av balansrékning per 30 september 2004 enligt IFRS

Sammandrag, MSER Ursprunglig BR JUStering JUSTt. BReNTTIFRS
2004-09-30 2004-09-30 2004-09-30 Not
Tillgangar
Summa anlaggningstiligangar 85,9 0,0 85,9
Summa omsattningsuligangar 239,T 0,0 7239, 1T
Summa tillgangar 525,0 0,0 525,0
Egetkapital och skulder
Bundet eget kapital 863,3 1,6 864,9 A)
Ansamiad Toriust -404,T 47 -208.,3 A, B)
Summa eget kapital 459,2 -2,6 450,6
Summa skulder 65,8 2,6 68,4 B)
Summa eget kapital och skulder 525,0 0,0 525,0
A) Berédknad personalkostnad for personaloptionsprogram
B) Uppskjuten skatteskuld for forvarvad FoU
Forandring av eget Kapital (MSEK) Summa eget
Bundet eget kapital Ansamlad forlust kapital
Faststalld BR 2004 -09-30 863,3 -404,1 459,2
Effekter av principbyte
Personaloptionsprogram, effekt pa
ingdende balans 0,6 -0,6 0,0
Uppskjuten skatt pa forvarvad FoU,
effekt pa ingdende balans -3,0 -3,0
Personaloptionsprogram,
effekt Q1-Q3 2005 1,0 -1,0 0,0
Uppskjuten skatt pa forvarvad FoU,
effekt Q1-Q3 2005 0,4 0,4
Justerad BR 2004-09-50 c64,9 -408,3 450,6
BILAGA 4
Justering av kassaflodesanalys januari - september 2004 enligt IFRS
Sammandrag, MSEK Justeratkassa-
Urspr. kassaflode Justering flode enl IFRS
Jjan-sept 2004 jan-sept 2004 jan-sept 2004 Not
[Rassaffode fran den fopande
verksamheten -115,9 0,0 -115,9
Kassaffode fran
investeringsverksamheten -40,8 0,0 -40,8
Kassaffode fran
finansieringsverksamheten 341,2 0,0 341,2
Periodens kassaflode
Cikvida medel vid arets ingang 739,2 739,72 L))
Forandring Tikvida medel 184,4 184.,4
Valutakursditrerens Tikvida medel U,0 U,U
OmkIassificering mellan kortfristiga
placeringar och likvida medel -45,0 45,0 B)
Cikvida medel vid periodens utgang
enlIAS 7 423,6 -45,0 378,6 C)

A) Likvida medel avsag till och med 2003-12-31 kassa och bank samt kortfristiga placeringar
B) Av de kortfristiga placeringarna har 45 MSEK en langre l6ptid &n 3 manader, varfor omklassificering sker av dessa i

kassaflodesanalysen

C) Likvida medel avser fran och med 2004-01-01 kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en I6ptid pa hogst tre

manader
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