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Val av lakemedelskandidat

Forskningsprogrammet HIV-NNRTI véljer klinisk likemedelskandidat (CD) - MIV-170. Medivir avser
inte investera ytterligare egna resurser i projektet utan verkar for utlicensiering via dotterbolaget Medivir
HIV Franchise AB.

Forvarv av samtliga rattigheter till cathepsin S-projektet

Medivir forvarvar samtliga utvecklingsrattigheter till projektet cathepsin S fran sin partner
Peptimmune Inc.

Affarshandelser

under aret -

Medivirs MIV-210 (FLG) hammar resistent hepatit B-virus
Medivirs antivirala substans MIV-210 (FLG) har visat sig ha effekt mot
hepatit B-virus resistent mot nuvarande lakemedel. MIV-210 administreras

av Medivir HIV Franchise AB for utlicensiering eller férséljning.

Medivir licensierar ut tva projekt och férlanger samarbete

Tibotec forlinger samarbetsavtalet och forskningsstodet inom hepatit C-omradet till juli 2007.
Nytt samarbete kring proteashammarprojektet HIV-PI. Medivir tecknar avtal med Tibotec om
MIV-210 mot hepatit B och HIV.

Fas lll-studie med Lipsovir® startar
— Det dr unikt att ett svenskt bioteknikforetag genomfor registreringsstudier for ett likemedelsprojekt
i egen regi, kommenterar vd Lars Adlersson.

MIV-606 till Epiphany Biosciences
Medivir licensierar ut MIV-606 till Epiphany Biosciences. MIV-606 (valomaciklovir) har visat god
aktivitet mot varicella zoster-virus (VZV) och andra virus.

BMS och Medivir AB samarbetar globalt med MIV-170
Bristol-Myers Squibb efterstréavar ytterligare behandlingsalternativ f6r HIV/AIDS-patienter och tecknar
globalt samarbetsavtal for att vidareutveckla och kommersialisera substansen MIV-170.

Férnyat kinesiskt samarbete betraffande lakemedel mot KOL
Samarbetsavtalet med Jiangsu Hengrui Medicine Company gillande kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL)
forlangs till och med den 18 juni 2007. Nasta steg blir att vélja en eller flera ldkemedelskandidater (CD).

Fokusering och emission f6r att na Il6nsamhet
Medivir sitter kraftigare fokus pa fas ITI-projektet Lipsovir®, koncentrerar all sin forskning till Sverige

samt ldimnar forslag om foretrddesemission om cirka 225 miljoner kronor.

Partneravtal for MIV-310 och MIV-410
Presidio Pharmaceuticals licensierar MIV-310 (alovudine) och MIV-410.

Tibotec anséker om start av fas |
Tibotec ansoker om att fa starta fas I-prévning med hepatit C-hammare. Dessa studier berdknas starta
under forsta kvartalet 2007.

Extra bolagsstamma godkdanner nyemission



Medivir 1 korthet

® Koncernen bestar av moderbolaget Medivir AB, dotterbolagen Medivir HIV
Franchise AB, Medivir Personal AB samt Medivir UK Ltd. vars verksamhet
fors over till Medivir AB i Huddinge.

e Medivirs projekt Lipsovir® mot lappherpes befinner sig i kliniska fas ITI-studier
och beriknas kunna né en marknadsregistrering sent 2008.

® Medivir har idag elva partnersamarbeten med olika lakemedelsbolag.
En lakemedelskandidat 4r i fas III, tre dr i fas IT, tva i fas I, och ett
antal proteasprojekt befinner sig i sen preklinisk fas.

¢ Vid utgangen av 2006 hade koncernen 133 anstillda.

® Medivir ar noterat pd Stockholmsboérsen sedan 1996.

¢ | december beslutade styrelsen for Medivir att fokusera forskningsverksam-
heten till Medivirs anldggning i Huddinge. Ddrmed kommer det engelska
dotterbolaget Medivir UK Ltd. att stingas och samtliga anstéllda att sidgas
upp. Detta medfor att vissa nyrekryteringar kommer att ske i Medivir AB.
Sammantaget kommer koncernen efter konsolideringen att ha cirka 30 firre anstillda,

varav drygt 20 tjanster avser preklinisk forskning och 6vriga avser administration.
MAL
Medivirs mal ir att bli ett vinstgivande forskningsbaserat likemedelsbolag med
egen forsiljningsorganisation for specialistprodukter pa den nordiska marknaden.

Medivir ska utveckla proteashdmmare till innovativa likemedel mot stora folk-
sjukdomar och forbattra livskvaliteten for ett antal patientgrupper.

STRATEGIER

Medivirs forskningsstrategi ir att utveckla selektiva himmare (inhibitorer),
vilka reglerar proteasers funktioner i olika sjukdomstillstand. Medivirs proteasbase-
rade projekt dr idag riktade mot sjukdomsomraden som hepatit C, HIV, benskérhet,
artros, benmetastaser, KOL och hogt blodtryck. Strategin har tva komponenter.
Den ena ér att vara forst med att utveckla substanser som paverkar ett nytt mélpro-
tein och siledes en helt ny biologisk sjukdomsmekanism, ocksa bendamnt first-in-
class-projekt. Den andra innebdr att Medivir utgar fran validerade mélproteiner
och behandlingsprinciper for att utveckla nya substanser med béttre terapeutiska
egenskaper, sd kallade fast-follower-projekt. Ett fast-follower-projekt innebér lagre
risk eftersom andra redan har visat att principen fungerar. Till dags dato har
Medivir fraimst fokuserat sin projektgenerering baserat pa fast-follower-konceptet.
Exempel pa dessa 4r HCV-proteas och MIV-701.

Medivirs kommersiella strategi ir att ingd partnerskap vid skilda tidpunkter
for de olika forskningsprojekten. I vissa projekt dar utvecklingsrisken bedéms som
relativt 1dg kan Medivir driva utvecklingen mot marknadsregistrering i egen regi. Ett
exempel pa det ar Lipsovir® (ME-609) mot lippherpes. Ovriga projekt utlicensieras
i preklinisk eller klinisk fas beroende pa projektens karaktar.
Medivirs strategi i samband med utlicensieringar av olika projekt ér att
behélla produktrittigheterna pad den nordiska marknaden och i vissa fall dven
marknader i Europa. I samband med nya partneravtal dr avsikten dven att for- —°
varva forsdljningsrittigheter till ytterligare specialistprodukter f6r de nordiska
landerna. Malet ar att vid lamplig tidpunkt etablera en nordisk forséljnings-
organisation for specialistlikemedel.



Patent och patentansokningar

Vid slutet av 2006 hade Medivir nistan 70 patentfamiljer, inklu-
sive de som limnades in tillsammans med Tibotec inom HCV-
samarbetet. En patentfamilj 4r den samling av patent och patent-
ansokningar, regionala och nationella, som tacker en uppfinning
eller grupp av nérbesldaktade uppfinningar. Hos 28 av dessa
familjer har den officiella granskningsprocessen kommit sa
langt att patent har beviljats i &tminstone USA eller EU. Inklu-
sive dessa beviljade USA/EU-patent hade Medivir 472 beviljade

patent i kraft vid arets slut. Av de patentfamiljer som befinner sig
tidigt i granskningsprocessen ér 22 patentfamiljer i det interna-
tionella stadiet som &r giltigt i 6ver 130 linder. 18 av dessa s
kallade PCT-ansékningar limnades in under aret. Annu tidigare

i processen dr de 15 patentfamiljer for vilka sa kallade prioritets-
ansokningar inlimnades 2006, det vill sdga de varldsomfattande
officiella handlingar som forst presenterar en unik aspekt av en
uppfinning.

Ytterligare
Normal EU EU patentfamiljer

Projekt Patentnummer utgang AU CA CN 15 25 KR JP MX MY RU TH TW US ZA  (utgangstid)
ME-609 WO096/24355 22016 @ @ © © G Q) (B X U] (B ] (uXBXBJXB] 2019
MIV-701 WO005/66180 12025 QD @ @ @ b (uYuJYuXuXu] (U X uJXuU] 2026
Cats WO005/82876 32 @@QOOOOOOOOOOOOOOOOOO 2026
HCV-PI WO005/73216 12025 @@OOO OO0 2026
HIV-PI Ej publicerad 22026 @QQ@OOOOOCOCCOOOCOOOOOO0 2026
MMP12 Ej publicerad 112026 @ @OOO OO0
RAPID WO97/40065 42017 @D @D O (U ] (B ] 2018
MIV-606 WO097/30051 2207 @ OO O AV (B Yu)XesXuXeXuXesXeJXB) 2026
MIV-210 W099/09031 8208 @O OO DDV IDOOIDOOHOHO®
MIV-150 WO099/36406 1200 @ @O IDOOOOHO
MIV-160 W002/70516 3222 @OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO
MIV-170 WO05/66131 122024 @QQ@OODDOOOOOOO0O (U X U] OO0
MIV-410 Ej publicerad 12205 @ @OODDOODOOOOOOOOOOOOOOO 2026
MIV-310 US 6358934 3/2019 [ B ] 2023

0 Beviljat patent
(&) Godkant av patentgranskare men formaliteter ej avslutade

o Under behandling; vantar pa granskning hos patentverket

Normal utgangstid

e Sedan 1995 faststaller de flesta lander en patentlivslangd pé 20 ar raknat fran
den internationella ansékningsdagen.

o Aldre USA-patent har en livsldngd pa 17 &r réknat fréan beviljandedatum, vilket
kan medfora stora skillnader i patentlivslangd i olika lander. Ett exempel ar
MIV-310 som har en ovanligt Iang patenttid pa vérldens storsta lakemedels-
marknad, USA.

e Europa tilladter dessutom upp till fem ars forlangning av lakemedelspatent dar
det europeiska marknadsforingstillstandet beviljades mer an 5 ar fran patent-
ansokningsdatum. Per den 31 december 2005 var Medivir beréattigat till foljande
europeiska forlangningar: MIV-606 (2/2022), ME-609 (2/2021), MIV-210
(12/2022) och MIV-150 (1/2020).

o Ett flertal lander har ytterligare en form av marknadsexklusivitet for lakemedel
som kallas “dataexklusivitet”. Denna forhindrar att generiska lakemedels-
ansokningar “ANDA" baserade pa en originalprodukt godkanns pé ett bestamt
antal ar, namligen 10 dr i Europa, 5 &r i USA och 6 ar i Kina. Denna exklusivitet
&r oberoende av patent och baserar sig pa lanseringsdatum vilket gor att
exklusiviteten kan forlangas utéver patenttiden. Som exempel kan MIV-310 i
Europa fa 10 ars skydd mot generiska ansokningar efter det att det europeiska
patentet gatt ut.

Landskoder

e AU Australien, CA Kanada, CN Kina/Hongkong, IL Israel, IN Indien,
KR Sydkorea, JP Japan, MX Mexico, MY Malaysia, RU Ryssland,

TH Thailand, TW Taiwan, US USA, ZA Sydafrika. WO é&r en internationell
(PCT) patentansokan.

e FU-15 Osterrike, Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Storbritan-
nien, Grekland, Irland, Italien, Luxemburg, Nederlanderna, Portugal, Spanien,
Sverige. Trots att Schweiz inte &r med i EU sa tacks det av EU-15-patent

e EU-25 Siffranidenna kolumn visar antalet lander i det utvidgade EU,
men inklusive Schweiz, som tacks av Medivirs patent.

Ytterligare patentfamiljer

¢ Med undantag av MIV-310 inkluderar alla Medivirs patentfamiljer produkt-
uppfinningar (dven ként som “substanspatent”) och uppfinningar av terapeutiska
metoder. Produktuppfinningar ar att féredra i lakemedelssammanhang eftersom
de ger kontroll dver produktpriset trots att ytterligare anvandningsomraden for en
produkt kan upptackas i framtiden.

e Medivir tillampar sa kallad patent portfolio management och ldmnar in ansok-
ningar pa efterféljande generationer av patent pa vidareutvecklingar gjorda bade
internt och hos kontraktslaboratorier (CRO), sdésom formuleringar, syntesmetoder
och synergistiska kombinationer. Aven om s&dana patentfamiljer séllan helt kan
forhindra generisk konkurrens efter det att grundpatentet for produkten 16pt
ut, spelar de en roll nér det géller att sakerstélla fortsatta royaltyintakter fran
Medivirs partners aven efter introduktion av generisk konkurrens. Den forlangda
royaltyperioden visas i denna kolumn.



VD HAR ORDET

Medivir

har levererat

Under 2006 har vi styrt om resurserna till Lipsovir®

och utveckling av proteashammare och starkt var
stallning pa proteasomradet - tva av vara proteas-
projekt stod vid arsskiftet pa troskeln till kliniska
provningar, vilka startade under februari 2007. Vi
har ocksa lyckats formedla vara polymerasprojekt

vidare enligt det mal vi satte i december 2005.

LARS ADLERSSON, VD

Att arbeta med arsredovisningen ar speciellt.
Det dr en nyttig 6vning att tvingas stanna upp
och analysera aret som gatt. Om jag ska forsoka
sammanfatta 2006 i ett ord tycker jag “leverans”
tacker in det vi har dstadkommit.

I december 2005 sa vi att vi skulle renodla
forskningsplattformen och fokusera pé proteas-
hdmmare. Vi tog ocksa det for ett litet bolag ovan-
liga beslutet att driva ett eget projekt, Lipsovir”
(ME-609) mot lappherpes, hela vigen mot en
registrering. Mélet var att kunna starta fas III-
provningar nagon gang tidigt hosten 2006. Det
gick battre dn véntat. Vi startade fas Il redan i
juli och i mitten av januari 2007 hade 60% av
patienterna genomfort behandling. Att sjilva ta
var substans hela végen till registrering ar vart sitt
att na marknaden. Det ar verktyget som ska hjélpa
oss att bygga foretaget vidare.

Framat fér proteasmotorn

Vi ville ocksa synliggora virden i proteasprojekten
och se till att de fortsatter att utvecklas vél. Har har
vi levererat 6ver forvantan. Férutom att vi forlangde

samarbetsavtalet kring hepatit C-virus med lake-

medelsbolaget Tibotec den 30 juni tecknade vi dven
ett helt nytt samarbetsavtal med Tibotec pa HIV-
omradet. Tva av vara proteasprojekt stod vid &rs-
skiftet pa troskeln till kliniska fas I-prévningar
vilka startade under februari 2007. Var proteasfo-
kusering gar bra och har genererat bade stora
kommersiella virden och nya avtal under éret.

Fem polymerasprojekt utlicensierade 2006
Forra dret gjorde vi ocksa klart att vara resurser
inte rdcker till for att vidareutveckla de polymeras-
projekt som fanns kvar i bolaget. Vi sag det nod-
vandigt att andra investerade i dem. Darfor
bildade vi dotterbolaget Medivir HIV Franchise AB
med uppgift att utlicensiera projekten, ett
transparent och tydligt satt att bade internt och
externt visa var avsikt.

Under 2006 utlicensierade vi fem av de sex
polymerashdmmarna som saknade partner. Det
sjatte och sista projektet utlicensierade vi i febru-
ari 2007. Under 2006 har vi skrivit avtal med tva
stora lakemedelsbolag: Bristol-Myers Squibb
Company kring HIV-substansen MIV-170 och
Tibotec kring MIV-210 mot hepatit B och HIV.



23 Jag dir stolt

och glad éver

vad vi har upp-
ndtt under 2006.
Vi har levererat

allt vi lovat
och lite till. 2?

Vi har ocksa skrivit avtal med tva nystartade
amerikanska foretag, Epiphany Bioscience, som
har tagit sig an valomaciklovir (MIV-606) mot
bland annat béltros, och Presidio Pharmaceuticals
som ska vidareutveckla alovudine (MIV-310) och
MIV-410. MIV-160, det sista preparatet i polyme-
rasportf6ljen, utlicensierade vi i februari 2007 till
det kinesiska bolaget Lantai Pharmaceutical.

Flytt och nyemission

Det senaste steget pa Medivirs vag att bli ett
vinstgivande likemedelsbolag med egen forskning
och forsiljning har varit att sikra var finansiella
stallning. Under slutet av aret har vi dels beslutat
att konsolidera all var forskning till Sverige, dels
beslutat om en nyemission som mojliggor en
offensiv satsning pé véra kliniska utvecklings-
projekt samt stirker vér finansiella stillning och
ddrmed var forhandlingssits i framtida licens-
diskussioner.

Det hade varit betydligt svérare for oss att bli
ett varldsledande proteasforetag utan forvarvet
av det brittiska foretaget Mimetrix ar 2000. Vart
projekt gillande cathepsin K mot benskorhet
kommer fran forskningen i England och ar ett
framgangsrikt projekt som nu gar in i klinisk fas I.
Kunskaperna om proteaser har efter forvirvet
successivt okat i hela foretaget och de tva proteas-
hdmmaravtal vi har slutit de senaste dren baseras
pa projekt som harstammar fran den svenska
forskningsanldggningen.

I England har vi bland annat arbetat intensivt
med tidig, sd kallad explorativ forskning och letat
nya lakemedelsmal, vilket kommer att generera
varde for Medivir pa sikt. I dagslaget star vi dock
infér stora utmaningar enligt strategin att bli ett
lakemedelsbolag med egna produkter pa markna-
den. Lagerhyllan med tidiga forskningsprojekt ar
nu s vilfylld att vi under ett antal ar framover kan
koncentrera oss mer pa projekt som har kommit
langre, och tidpunkten dr gynnsam for att konso-
lidera all forskning till en anldggning.

Trots att bade flytten till Huddinge och nyrek-
rytering kostar pengar kommer konsolideringen
att ge oss en battre finansiell situation. Vi har haft
stora kostnader for dubbla funktioner och lokaler
och kostnadsbasen i forskningsverksamheten
berdaknas minska med ungefér 50 miljoner kronor
pa arsbasis. Vi kommer att rekrytera ett begransat

antal personer fran den engelska verksamheten
men dven rekrytera lokalt i Sverige. Vi fokuserar
verksambheten till Huddinge for att koncentrerat
arbeta vidare med full fart framét.

Starkt stallning

2005 var ett mellanar och erfarenheterna fran
detta har stirkt oss i vart fortsatta arbete. Vi har
mycket medvetet utarbetat och genomfort var
strategi att bli ett foretag med lagre risk som s
snabbt som mojligt kan ta sig till malet att tjana
pengar. Jag ér stolt och glad 6ver vad vi har upp-
nétt under 2006. Vi har lyckats styra om resur-
serna till utveckling av proteashaimmare. Vi har
varit mycket framgéngsrika med att férmedla vara
polymerasprojekt vidare och vi har starkt var
stdllning inom proteasomrédet. Vi har sakerstallt
en finansiell uthallighet fram till att vi har var
forsta produkt pd marknaden genom att konsoli-
dera forskningsverksamheten samt genomfora en
nyemission. Vi har levererat allt vi lovat och lite till.
Visst har det varit ett fantastiskt ar.

Med siktet framat

Under 2007 riaknar vi med att fas I-prévningar
genomfors i tva proteasprojekt - HCV-PI och
MIV-701. Forutsatt positiva fas III-data for Lipso-
vir’ under andra halvéret intensifieras arbetet med
att hitta en optimal partnerstruktur for att mojlig-
gora en kraftfull lansering av Medivirs forsta
egenutvecklade likemedel. Tibotec, Bristol-Myers
Squibb och vara dvriga samarbetspartners inom
polymerasprojekten arbetar vidare och nar for-
hoppningsvis nya viktiga milstolpar. Vi har alltsa
goda mojligheter att under 2007 ta rejila kliv
framat i skapandet av ett vinstgivande ldkemedels-
foretag med egen forskning och forsiljning.

Huddinge, Sverige i februari 2007

Lars Adlersson
Verkstdillande direktor
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Medivirs strategi att fokusera sin forskning
till proteaser samt att bli ett lakemedels-
bolag med egna produkter pa marknaden
har under aret fort med sig vissa forand-
ringar i medarbetarstrukturen.

- Vihar under flera ar satsat pa utbildning och
kompetensuppbyggnad inom proteasomradet och
vi kan med stolthet konstatera att detta arbete
har givit lovande resultat under 2006 i form av
nya projekt och framgéangar i befintliga projekt.
Medivirs medarbetare 4r mycket skickliga inom
lakemedelsforskning med specialisering pa pro-
teaser. Marknaden betraktar oss som en trovirdig
partner, vilket vi bland annat ser genom de avtal
vi har kunnat teckna med stora likemedelsbolag
kring nya proteasprojekt, sdger professor Bertil
Samuelsson, forskningschef pd Medivir.

Fokus i det dagliga arbetet har flyttats nagot
fran tidig till sen preklinisk forskning och till
planering for klinisk utveckling.

- Eftersom vi har flera projekt som befinner sig,
eller precis ar pa vag in, i klinisk utvecklingsfas
giller det att fa balans i resursfordelningen - ratt
person och ratt kunskap pa rétt plats. Vi dr en
snabbfotad organisation och vara medarbetare
har mycket hog utbildningsniva varfor jag inte
ser ndgra svarigheter att lyckas med detta.

Under december beslutade Medivir att av-
veckla verksamheten i det engelska dotterbolaget
Medivir UK Ltd.

- Vi sdger upp alla anstillda i det engelska
bolaget men gor samtidigt nyrekryteringar i
svenska Medivir AB. Ndr avvecklingen 4r avslutad
ska vi totalt vara cirka 30 personer firre dn tidi-
gare, siger Bertil Samuelsson.

Medivir har en mycket konkurrenskraftig
kompetens- och utbildningsniva. Av koncernens
anstédllda har cirka 70% av forskarna disputerat.

I genomsnitt har medarbetarna 16 drs arbetslivs-
erfarenhet fran lakemedelsbranschen.

Medivir dr multikulturellt med medarbetare
fran 19 nationer. Totalt arbetar fler méin 77 (78)
an kvinnor 56 (55) i bolaget.

- Vi strévar efter balans dven hir men vid ny-
rekrytering dr det trots allt kunskapsnivaerna vi
mdste prioritera. Under éret valdes Anna Bernsten
in i foretagets styrelse, vilket inte bara 6kar kun-
skapsbredden utan dven bidrar till att minska
mansdominansen nagot i styrelsen.

Siffrorna for personalomséttning 2006 paver-
kas av beslutet om neddragningarna i England.
Normalt sett har Medivir lag personalomséttning.
I Sverige dr den genomsnittliga anstallningstiden
sjuar.

Medivirs medarbetare erbjuds motionstillfallen
under arbetsveckan och har tillgang till férebyg-
gande hilsovard i form av hilsoundersokningar
eller privat hélsovard.

Total sjukfranvaro
Medivir AB 2006 (2005)

Arbetstid Total sjuk- varav

(tusentimmar) franvaro(%) >60dagar (%)

Kvinnor 69 (72) 09 (3,1) 1912 (5,3)
Man 86 (94) 0,8 (0,5) 0 0
<29ar 8 (17) 2,2 (3,5 0 (19,4)
30-49 ar 112 (111) 0,9 (1,7) 121 0
>504ar 36 (38) 0,3 (0,6) 0 0

Arbetsmiljo och sakerhet

Hantering av kemikalier kan utgéra en hilso-
risk och vissa dmnen 4r dessutom brandfarliga.
Medivir arbetar forebyggande och gor riskbedom-
ningar infor varje laboratorieexperiment for att
minimera riskerna. Arbete med kemikalier gors
alltid i ventilerade utrymmen och personalen
anvinder skyddsutrustning och skyddskldder
avsedda for andamalet. Dragskéap och sikerhets-
béankar dr dessutom férsedda med larmutrustning
som regelbundet kontrolleras. Inga incidenter
rapporterades under 2006.

Foretaget bedriver ett kontinuerligt och syste-
matiskt arbete for att ytterligare forbattra arbets-
miljon och sdkerheten. Medarbetarna utbildas
l6pande i sikerhetsfragor.
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Mediviraktien
Medivirs B-aktie introducerades pd Stockholmsborsen den
14 november 1996. Den roststarka A-aktien dr inte noterad.

Aktiestruktur

Antalet aktier i Medivir uppgar till 12 902 611 fordelat pa
660 000 aktier av serie A och 12 242 611 aktier av serie B.
Samtliga aktier dger lika rétt till andel i Medivirs tillgangar
och vinst. Aktier av serie A beréttigar till tio roster och
aktier av serie B berittigar till en rost. Aktiekapitalet uppgar
till 64 513 055 SEK.

Kursutveckling och omséattning 2006

Under 2006 sjonk Medivirs aktiekurs med 6,5% fran 61 SEx till
57 sex. OM Stockholmsboérsens smébolagsindex (OMX-SSCPI)
steg under samma period med 18,3% och bioteknikindex med
36%. Vid utgangen av 2006 uppgick Medivirs marknadsvarde
till 735 MSEK, baserat pa arets senaste betalkurs, 57 SEK.

Per den 28 februari uppgick aktiekursen till 50 SEx, vilket
efter genomford nyemission gav ett marknadsvérde pa 1030
MSEK. Antalet omsatta Mediviraktier p& OM Stockholmsborsen
uppgick till 11.810.780 motsvarande en omséttningshastighet
pa 96% jamfort med 148% fér OM Stockholmsborsen.

Kapitalmarknadsaktiviteter

Under 2006 har Medivir medverkat vid ett 20-tal investerarpre-
sentationer samt héllit en kapitalmarknadsdag for institutio-
nella investerare och investmentbanker. Bolaget foljdes aktivt
under 2006 av atta nordiska investmentbanker och deras analy-
tiker.

Betavarde

Medivirs B-aktie hade den sista december 2006 ett betavarde pa
1,17. Betavardet baseras pé historiska varden for aktiens betal-
kurs den sista borsdagen i var och en av de 24 senaste mana-
derna. Samma métning gors pa OM Stockholmsbérsens gene-
ralindex. Betavirdet anger hur mycket en aktiekurs fluktuerar
i forhallande till borsindex. Om en aktie har samma kursvaria-
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tion som borsindex ar aktiens betaviarde 1,0. Om aktien har
storre kurssvingningar dr virdet hogre dn 1,0 och vice versa.

Utdelningspolitik

Forst da en langsiktig 16nsamhet kan forutses via lansering

av produkter pd marknaden, kommer férslag om utdelning till
aktiedgarna att ske. Under de ndrmaste dren kommer det darfor
inte att vara aktuellt med nédgon utdelning.

Tecknings- och personaloptioner
Medivir har per bokslutsdagen tre utestaende personaloptions-
program (se tabell).

I och med den genomférda nyemissionen 2004 har det tidigare
optionsprogrammet f6r ar 2002 omraknats. Optionerna fran detta
program berittigar till konvertering av 1,10 aktie per option och
losenpriset har omréknats, se tabell.

Under 2006 har inga optioner utnyttjats vilket medfor
att antalet utestdende optioner den 31 december 2006 uppgér
till 676 995 och att totala antalet aktier vid full konvertering
31 december 2006 skulle kunnat uppgé till 13 598 306.

I och med nyemissionen som genomférs under bérjan av
2007 har samtliga utestdende personaloptionsprogram omréak-
nats varvid personaloptionerna berittigar till 1,4 respektive 1,27
aktie per option och l6senpriset har omraknats, se nedan.

Program 2001-2006

Programmet, som omfattade 210 000 personaloptioner till
teckningskursen 97 sEk, f6rfoll 30 juni 2006 utan att ndgon
konvertering skett.

Program 2002-2007

Vid en extra bolagsstimma den 16 december 2002 beslutades
om att upptaga ett férlagslan om 1 000 sEx genom utgivande av
skuldebrev férenat med 200 000 avskiljbara teckningsoptioner.
Réantesatsen pé forlagslanet var 5% och lanet har aterbetalats.
Av de 200 000 optionerna har 156 500 tilldelats personalen,
resterande optioner innehas av Medivir Personal AB for tick-
ande av sociala kostnader.



Medivirs hedge for de olika personaloptionsprogrammen
innebdr inte att Medivir tilldimpar sa kallad sakringsredovis-
ning enligt IAS 39. For en redogérelse av Medivirs hedge, se
avsnittet om redovisningsprinciper under Personaloptionspro-
gram, sidan 40 och dven avsnittet om Ritt att férvérva aktier,
sidan 10.

Nyteckning av aktier av serie B kan ske under tiden 1 januari
2004-31 december 2007 till kursen 58,90 SEX.

Dotterbolaget Medivir Personal AB forfogar 6ver dessa teck-
ningsoptioner for att infria de ataganden som foljer av de inom
ramen for personaloptionsprogrammet 2002-2007 utfardade
personaloptionerna. Varje personaloption ska kunna utnyttjas
for att genom dotterbolagets forsorg forvarva 1,10 aktie i
Medivir AB mot betalning av ett I6senbelopp motsvarande
minst 125% av den senaste betalkursen for Medivirs B-aktie
enligt OM Stockholmsborsens O-lista vid tilldelningstidpunkten
(dock ldagst 58,90 sex) for varje aktie. Personaloptionerna har
vederlagsfritt utfardats till anstdllda i Medivirkoncernen.

Det teoretiskt berdknade marknadsvirdet, enligt Black &
Scholes-modellen, uppgick vid tilldelningstidpunkten till
11,90 SEK per option, och vid bokslutstidpunkten 31 december
2006 till 6,85 SEK.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna okar bolagets
likvida medel och egna kapital med cirka 13,0 MSEK, varav aktie-
kapitalet tillfors 1,1 MsEK. Antalet B-aktier 6kar med 219 024.
Under 2004 har 13 005 personaloptioner utnyttjats och antalet
B-aktier har 6kat med 13 329, vilket medforde en 6kning av
likvida medel och eget kapital med 0,8 MsEx. I samband med
konverteringen belastades rorelseresultatet med sociala kostna-
der om 0,2 msek. Teckningsoptionerna i Medivir Personal AB
nyttjades inte for att ticka utgifterna for de sociala avgifterna.
Under 2005 och 2006 har ingen konvertering skett.

I och med den genomférda nyemissionen 2007 har program-
met omréknats varvid en option berittigar till 1,4 aktie till
losenpriset 46,40 SEK.

Program 2004-2009

Vid arsstimman den 22 april 2004 beslutades om att upptaga
ett forlagslan om 1 000 sEx genom utgivande av skuldebrev for-
enat med 210 000 avskiljbara teckningsoptioner. Rantesatsen pa
forlagslanet var 5% och lanet har dterbetalats. Av de 210 000
optionerna har 156 000 tilldelats personalen, resterande optio-
ner innehas av Medivir Personal AB for tickande av sociala
kostnader. Personaloptionerna ska endast kunna utnyttjas i den
man den sammanlagda vinsten vid konverteringen inte 6versti-
ger ett belopp motsvarande produkten av antalet personalop-
tioner, och 500% av personaloptionernas losenkurs.

Nyteckning av aktier av serie B kan ske under tiden 1 maj
2005-30 juni 2009 till kursen 126 SEK.

Dotterbolaget Medivir Personal AB forfogar 6ver dessa teck-
ningsoptioner for att infria de dtaganden som foljer av de inom
ramen for personaloptionsprogrammet 2004-2009 utfirdade
personaloptionerna. Varje personaloption ska kunna utnyttjas
for att genom dotterbolagets forsorg forvirva en aktie i Medivir AB
mot betalning av ett 16senbelopp motsvarande minst 130% av
den senaste betalkursen for Medivirs B-aktie enligt OM Stock-

Utestaende optionsprogram 29 december 2006

Beréattigar Utest. aktier

till antal Lésen- idagoch vid

Sort Loptid Antal aktier pris sex full konv.

12902 611

Pers.opt. 2002-2007 186 995 205695 58,90 13108306

Pers.opt. 2004-2009 210000 210000 126,00 13318306

Pers.opt. 2005-2010 280000 280000 87,00 13598306
Totalt 676995 695695

Aktiestruktur 29 december 2006

Aktier efter fullt

Antal Antal % av % av utnyttjande av

Aktieslag aktier roster kapital roster optionsratter

A 10 roster 660000 6600000 5,1 35,0 660000

B 1 rost 12242611 12242611 94,9 65,0 12938306

Totalt 12902611 18842611 100,0 100,0 13598306

Medivirs 15 storsta aktiedgare 29 december 2006*

% av % av

Rangordnade efter réstandel A-aktier B-aktier roster kapital
Bo Oberg 284000 301800 16,7 4,5
Nils-Gunnar Johansson 284000 174000 16,0 3,5
Staffan Rasjo 1580744 8,4 12,3
Christer Sahlberg 92 000 37 285 5,1 1,0

DnB 622 149 3,3 4,8
472 644 2,5 3,7
460000 2,4 3,6
442 813 2,4 3,4
419404 2,2 3,3
419 325 2,2 3,2
Tredje AP-fonden 347 200 1,8 2,7
Lansforsakringar Smabolagsfond 334300 1,8 2,6
SIF 327100 1,7 2,5
253280 1,3 2,0

200595 11 1,6

5849972 31,1 45,3

660000 12242611 100,0 100,0

Livforsakringsbolaget Skandia
Awake Swedish Funds

SIS Segaintersettle AG
Nordea Bank Finland

SHB Fonder

Carnegie Fonder
Skandia Fonder
Ovriga

Totalt

* Kalla: VPC Analys, dgarforteckning. | tabellen kan en dgaruppgift vara
sammanslagen med flera poster ur VPCs statistik. Sammanslagningen
syftar till att visa en institutions eller privatpersons totala &gande i Medivir.
Denna sammanslagning har inte gjorts i 6vriga tabeller i Mediviraktien.

Aktiedgarkategorier 29 december 2006*

% av roster % av kapital

Svenska privatpersoner 61,1 43,2
Svenska institutioner 20,3 29,6
Utldndska institutioner 18,0 26,3
Utldndska privatpersoner 0,6 0,9
Totalt 100,0 100,0
* Kélla: VPC Analys.
Aktiedgarstatistik 29 december 2006*,
fordelning i storleksklasser

Antal Antal % av % av
Storleksklass aktiedgare aktier kapital roster
1-100 1594 77 165 0,6 0,4
101-1000 2512 949774 7,3 5,0
1001-5000 506 1146878 8,9 6,1
5001-20000 13 1157706 9,0 6,1
20001-100000 43 1995625 15,5 10,6
100001- 16 6917463 58,7 71,8
Totalt 4784 12242611 100,0 100,0

* Kalla: VPC Analys.
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holmsboérsens O-lista vid tilldelningstidpunkten (dock lagst
126 SEK). Personaloptionerna har vederlagsfritt utfardats till
anstéllda i Medivirkoncernen. Det teoretiska berdknade mark-
nadsvirdet, enligt Black & Scholes-modellen, uppgick vid till-
delningstidpunkten till 19,90 sEx per option, och vid boksluts-
tidpunkten 31 december 2006 till 1,17 SEK.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna okar bolagets
likvida medel och eget kapital med cirka 26,5 MSEK, varav aktie-
kapitalet tillfors 1,05 MSEK. Antalet B-aktier 6kar med 210 000.

I och med den genomférda nyemissionen 2007 har program-
met omraknats varvid en option berattigar till 1,27 aktie till
lésenpriset 68,6 SEK.

Program 2005-2010

Vid arsstimman den 21 april 2005 beslutades om att upptaga ett
forlagslan om 1 000 sEx genom utgivande av skuldebrev forenat
med 280 000 avskiljbara teckningsoptioner. Réntesatsen pa
forlagslanet var 5% och lanet har aterbetalats. Av de 280 000
optionerna har 183 600 tilldelats personalen, resterande optioner
innehas av Medivir Personal AB for tickande av sociala kostna-
der. Nyteckning av aktier av serie B kan ske under tiden 1 juli
2005-31 december 2010 till kursen 87 sEx.

Dotterbolaget Medivir Personal AB forfogar 6ver dessa teck-
ningsoptioner for att infria de ataganden som foljer av de inom
ramen for personaloptionsprogrammet 2005-2010 utfardade
personaloptionerna. Varje personaloption ska kunna utnyttjas
for att genom dotterbolagets forsorg forvérva en aktie i Medivir AB

Aktiekapitalets utveckling

mot betalning av ett l16senbelopp motsvarande minst 130% av
den senaste betalkursen for Medivirs B-aktie enligt OM Stock-
holmsborsens O-lista vid tilldelningstidpunkten (dock lagst
87,00 sEK). Personaloptionerna har vederlagsfritt utfardats till
anstdllda inom Medivirkoncernen. Det teoretiska berdknade
marknadsvirdet, enligt Black & Scholes-modellen, uppgick vid
tilldelningstidpunkten till 11,60 SEK per option, och vid boksluts-
tidpunkten 31 december 2006 till 8,15 SEK.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna 6kar bolagets
likvida medel och eget kapital med cirka 24,4 MSEK, varav aktie-
kapitalet tillfors 1,4 MSEk. Antalet B-aktier 6kar med 280 000
stycken.

I och med den genomférda nyemissionen 2007 har program-
met omréknats varvid en option berittigar till 1,27 aktie till
lésenpriset 99,3 SEK.

Ratt att forvarva aktier
Rétten att forvarva nya aktier enligt kdpoptionerna, som ut-
fardades 2002 och 2004, ska for respektive innehavare kunna
utnyttjas med 1/3 av hela antalet tilldelade kopoptioner fran och
med det datum som infaller ett &r efter tilldelningen och med
ytterligare 1/3 vid vart och ett av de tvd kommande arsdatumen,
under forutsattning att kopoptionsinnehavaren fortfarande ar
anstélld i Medivirkoncernen.

For programmet utfardat 2005 géller som ovanstiende med
skillnaden att férsta 1/3 kan utnyttjas forst efter tva ar och
ddrpa foljande tva ar med 1/3.

Nominellt Forandring av Totalt aktie- Totalt antal Totalt antal Totalt antal
Ar Transaktion belopp, sek aktiekapital, sek kapital, sex A-aktier B-aktier aktier
1988/89 Bildande av bolag 10 50000 5000 5000
Nyemission 1:1 10 50000 100000 10000 10000
Nyemission 3:1 10 300000 400000 10000 30000 40000
1991/92  Fondemission 1:1 10 400000 800000 20000 60000 80000
Nyemission 1:8 10 100000 900000 22500 67500 90000
1992/93  Fondemission 4:1 10 3600000 4500000 112 500 337500 450000
1994/95  Apportemission 1:7 10 2250000 6750000 112 500 562 500 675000
1996 Fondemission 3:1 10 20250000 27000000 450000 2250000 2700000
Split 2:1 5 27000000 900000 4500000 5400000
Omstampling till B-aktier 5 27000000 740000 4660000 5400000
Nyemission 598:2700 till
teckningskursen 125 sek 5 5980000 32980000 740000 5856 000 6596 000
1997 Omstampling till B-aktier 5 32980000 660000 5936 000 6596 000
1999 Apportemission 5 295110 33275110 660000 5995022 6655022
2000 Riktad nyemission 5 7025000 40300110 660 000 7400022 8060022
2000 Apportemission 5 475000 40775110 660 000 7495022 8155022
2000 Utnyttjande av optioner 1996-2001 5 665000 41440110 660 000 7628022 8288022
2001 Utnyttjande av optioner 1996-2001 5 500 41440610 660 000 7628122 8288122
2002 Riktad nyemission 5 1507 390 42 948000 660 000 7929600 8589600
2004 Nyemission 2:1 5 21498410 64 446 410 660 000 12229282 12 889 282
2004 Utnyttjande av optioner 2002-2007 5 66 645 64 513 055 660000 12242611 12902 611
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Vid personalens eventuella framtida utnyttjande av kop-
optionerna uppstar ett forménsvarde pa vilket det utgér sociala
avgifter. For att ticka eventuella framtida sociala kostnader for-
fogar dotterbolaget over ett antal optionsritter f6r nyteckning
av aktier i Medivir AB (hdr kallat hedge). Hedgen fungerar pa sa
satt att de i Medivir Personal AB till hedgen avsatta optionerna
nyttjas for nyteckning av aktier. Aktierna séljs pA marknaden
for att ge ett kassaflode in till koncernen som kommer att ticka
betalningen av sociala kostnader. Personalkostnaden som upp-
star i koncernens resultatriakning (sociala avgifter) kommer
dock inte att moétas av en kostnadsminskning (intdkt) utan
effekten uppstar endast kassaflodesmissigt. Detta eftersom lik-
viden fran forsiljningen av aktierna, ur koncernperspektiv, ar
att betrakta som en emission av eget kapital. Se dven Redovis-
ningsprinciper, sociala avgifter pa personaloptioner, sidan 40.

Utestaende optioner

Det totala antalet kvarvarande utestaende teckningsoptioner
den 31 december 2006, 676 995 stycken, berittigar till 695 695
nya B-aktier och motsvarar vid fullt utnyttjande cirka 5,1% av
aktiekapitalet och cirka 3,7% av rosterna. Under rakenskapsaret
har 0 (0) personaloptioner l6sts in och konverterats till 0 (0) nya
B-aktier. Totalt antal optioner var vid arets borjan 886 995 och
vid slutet av aret 676 995. Skillnaden avser de 210 000 forfallna
optionerna avseende program 2001-2006.

I arets resultatrakning har cirka +0,2 (-0,8) MSEK aterforts/
reserverats for upplupna sociala kostnader som skulle uppstd
pé formansvirdet vid 16sen av personaloptionerna. Virdet pa de
utstillda optionerna for berakning av den upplupna posten ar i
enlighet med URA 46, IFRS 2 och sociala avgifter, som inforts
2005. For redovisningsprinciper, se under avsnittet Personal-
optionsprogram, sidan 40.

Vardering av personalens ersattning

via personaloptionsprogram

Medivir anvénder sig av Black & Scholes-modellen vid berak-
ningar av det teoretiska vardet av de personaloptioner som de
anstéllda erhéller. Modellen anvinds dels vid tilldelningstid-
punkten och dels vid varje kvartalsbokslut.

Virdet, faststallt enligt Black & Scholes vid tilldelningstid-
punkten av optionerna, anvédnds for att enligt IFRS 2 redovisa
en personalkostnad, vilken foérdelas under intjainandeperioden.
For en beskrivning av hanteringen enligt IFRS 2, se vidare
under Redovisningsprinciper avsnitt personaloptionsprogram,
sidan 38. Marknadsvardet pa optionen berdknas dven varje
kvartal och nyttjas for att faststdlla den avséittning for sociala
avgifter som ska redovisas enligt URA 46.

MEDIVIRAKTIEN

Vid berdkningen tas hdnsyn till aktiekursen, 16senpriset,
optionens 16ptid, forvintad volatilitet, riskfri ranta samt for-
vantad utdelning. Under rdkenskapséret har en férvintad
volatilitet om 30% anvénts i berdkningarna i enlighet med en
utredning utford av Carnegie Investment Bank AB féregaende ar.

Anpassning till IFRS 2 och effekter av det

Medivir redovisar sina personaloptionsprogram i enlighet med
IFRS 2. Sa har skett i tillamplig del &ven retroaktivt for de program
som ligger inom Gvergangsreglernas tidsintervall f6r IFRS 2.

Rekommendationen innebdr att Medivir varderar aktuella
program (f6r narvarande de tre programmen 2002-2007,
2004-2009 och 2005-2010) vid utstallandetidpunkten till
verkligt virde och sedan periodiserar virdet under intjanande-
perioden som en personalkostnad. Denna ersdttning till perso-
nalen innebdr att Medivir emitterar egna kapitalinstrument
(teckningsoptioner som personalen har ratt till genom avtalen
i programmen) och dérfér for varje periods kostnad far mot-
svarande 6kning i 6vrigt tillskjutet kapital (6verkursfond i
moderbolaget).

Enligt tidigare principer fore inférandet av IFRS har inte
optionsprogrammen i sig inneburit ndgra personalkostnader
for Medivir, med undantag for reservering av sociala kostnader
pa av personalen intjanad férman, se ovan under Utestaende
optioner.

Frédn och med 1 januari 2005 tillimpar moderbolaget
Medivir AB IFRS 2 for sin redovisning av personaloptions-
program. Detta har inneburit retroaktiv tillimpning av IFRS 2
for samma tidsperioder som koncernen. Tillimpningen av IFRS 2
medfor en personalkostnad om 1,5 (2,0) MSEK i koncernen samt
en okning av kapitalfonden 6vrigt tillskjutet kapital med samma
belopp.

Aktiedgaravtal och hembud

Mellan Medivirs A-aktiedgare finns ett avtal som innebar att
avtalsparterna ska upptriada i enlighet med de beslut i aktuella
fragor som parterna fattat fore arsstaimma. Skulle parterna vid
sin forberedande 6verldggning inte enas i visst drende galler
som beslut den uppfattning som foretrads av majoriteten av vid
overlaggningen representerade A-aktieroster. Vidare innebar
avtalet att om en A-aktiedgare onskar Gverlata sina A-aktier till
annan A-aktiedgare eller tredje man ska aktierna omstamplas
till B-aktier. Detsamma ska gélla om part pa annat sitt forvirvar
A-aktier i Medivir. Om en majoritet av A-aktiedgarna s beslutar
ska A-aktierna kunna overlétas till ny d4gare utan omstampling,
varvid den nye dgaren ska intrdda i gillande A-aktiedgaravtal som
part. For aktier av serie A giller hembud enligt bolagsordningen.

"



RISKANALYS

Hantera risk

och skapa

mojligheter

Det tar manga ar att utveckla ett lakemedel.

I varje ny forsknings- och utvecklingsfas,

fran idé fram till fardig produkt pa marknaden,
framkommer nya fakta, vilket gor utvecklings-

processen bade médosam och riskfylld.
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REIN PIIR, FINANSDIREKTOR

Att investera i ett forsknings- och likemedels-
bolag ér forenat med hog risk. Endast en av tio
valda likemedelskandidater (CD) nar marknads-
registrering. Frén idé till marknadslansering tar det
minst tio dr. Mycket kan gé fel och fa lakemedels-
kandidater lyckas ta sig till marknadsregistrering.

Ju tidigare i utvecklingen ett projekt befinner
sig, desto hogre dr den operativa risken eftersom
sannolikheten att nd marknaden statistiskt sett ar
liten. Nér den operativa risken dr hog ar samtidigt
den finansiella risken hog, vilket dock motverkas
av att kostnaderna i tidiga projekt dr forhallande-
vis laga.

Ur investerarens synvinkel kréavs langsiktig-
het, kombinerat med riskpridning i flera bolag
och/eller bolag med ménga projekt.

— For oss som bolag kravs en balans mellan risk
och potentiell avkastning. Detsamma giller i manga
stycken for investeraren, siger Rein Piir, Medivirs
finansdirektor.

For Medivir som bolag finns méanga riskfaktorer
att ta hansyn till under forsknings- och utvecklings-
processen. Vilken profil ska lakemedlet ha for att
skapa bésta patientnytta? Vilka konkurrerande
projekt eller produkter ar under utveckling, eller
finns pa marknaden, och hur ser deras profil ut?

- Medivir har tack vare flera projekt i eller nara
klinisk fas ocksa manga samarbetspartners for att
utveckla substanser och genomfoéra kliniska studier.
Detta sprider riskerna, bade finansiellt och opera-
tivt, men innebér samtidigt att besluten ibland tas
av andra dn oss sjdlva.

Medivir arbetar systematiskt och malmedvetet
med att bemdta och minska de operativa och
finansiella riskerna. Det 4r viktigt med en vil
fungerande omvéirldsbevakning och att regelbun-
det uppdatera synen pa interna sévil som konkur-
rerande projekt.

Pa senhésten 2005 valde Medivir att koncentrera
forskningen till proteaser som likemedelsmal.
Samtidigt bildades ett dotterbolag, Medivir HIV
Franchise AB, med uppgift att sa snart som mojligt
avyttra/utlicensiera foretagets projekt inom det
tidigare forskningsomradet polymeraser.



- Det dr en del av var strategi for att minska de
operativa riskerna. Proteaser som likemedelsmél
ar ett mycket viktigt omrade som allt fler stora
lakemedelsbolag intresserar sig for. Vi har sett
ett stort intresse fran lakemedelsforetagen och
vi tar det som tecken pa att vi gjorde ritt val,
sdger Rein Piir.

I Medivirs portfolj finns idag flera projekt som
redan befinner sig, eller ar pa vég in, i ndgon av de
kliniska utvecklingsfaserna pa vagen till marknads-
registrering.

- Vart mél ar att gé fran ett renodlat forsknings-
foretag till att bli ett forskande lakemedelsforetag
med en forséljningsorganisation for specialistpro-
dukter. Vi boérjar nirma oss en tidpunkt da den
kommersiella potentialen i Lipsovir~ (ME-609), som
vi bedémer som mycket god, kommer att provas,
forutsatt att resultaten héller det vi hoppas pa.

Virdet i projekten okar stegvis sé snart de nar
en bit in i klinisk utvecklingsfas.

— Finansiell risk dr for oss att inte ha ekonomisk
kapacitet att kunna fora projekten vidare. Vi han-
terar den risken genom att sikra vér finansiella
stillning, exempelvis genom partnerskap, nyemis-
sion och oversyn av kostnadsstrukturen. I ar gor
vi dven besparingar genom konsolidering av vér
verksamhet till en anlaggning, den i Huddinge.
Pé sd vis sdkerstdller vi finansiell styrka.

Hur forandras Medivir

nédr projekten utvecklas?

- De projekt vi har, samt utvecklingsfaserna
dessa befinner sig i, formar hela tiden var verk-
samhet. Varje projekt flyttar mellan fokus pa tidig
preklinisk forskning och sen preklinisk samt klinisk
utveckling. I takt med att projekten mognar for-
andras verksamheten och det giller att hitta ratt
balans och takt for att utveckla och driva foretaget
framat. Medivir ar ett litet bolag, vilket gor att vi
snabbt kan anpassa oss till nya beslut och nya
skeden. Vi dr samtidigt realister som vet att vi
maste hushalla med véra resurser. Vi kan inte driva
fér manga tidiga prekliniska projekt samtidigt som
vi har flera spannande projekt i sen preklinisk och
klinisk utvecklingsfas.

Far den tidiga prekliniska forskningen

sta tillbaka nu?

- For oss ar det viktigt att ha en bra mix mellan
projekt i olika faser. Just nu har vi inte behov av att
generera fler idéer for tidig forskning. Var projekt-
portfolj dr valfylld, varfor vi inte behover ligga
samma fokus pa tidig preklinisk forskning som
tidigare. I dagsldget behovs merparten av vara
resurser till de mognare projekten. Vi ompriorite-
rar darfér bemanning och kapacitet just nu till de
projekt som snabbt skapar mest virde for foretaget
och aktiedgarna.

Vad innebar ett lyckat kliniskt projekt

for foretaget?

- Det innebdr att vi kan gé vidare mot vart mal
att bli ett forskande likemedelsforetag. Just nu gor
vi framsteg i proteasprojekten som riktar sig mot
benskorhet och hepatit C, dir nésta steg ar att ga
iniklinisk fas. Att ha nagra proteasprojekt pa vig
in i klinisk fas, flera projekt i klinisk fas och en
effektiv forskningsmotor som genererar nya
lakemedelskandidater ger oss en balanserad
produktportf6lj och stabilare verksamhet.

Vad ar viktigast for Medivir

under de ndrmaste aren?

- Att fortsatta ta fram produkter med hog sanno-
likhet for marknadslansering. For att na dit méste
vi sjalvklart ha produkter som fungerar. I likeme-
delsutveckling finns det ménga steg pa vigen som
kan g fel men med ett projekt som Lipsovir® har
vi vésentligt 6kade chanser att lyckas. En egen
produkt pa marknaden skulle ge oss mojlighet att
soka forvirva fler produkter for forséljning. Vi
hoppas naturligtvis ocksa att véra licenstagare ska
driva de andra kliniska projekten framat pa ett
effektivt satt.
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Projektbeskrivning

Proteashammare

Medivir AB

Terapiomrade
Episodisk kombinationsbehandling
vid aterkommande ldppherpes.

Fas
Fas Ill-studier berdknas slutforas
under 2007.

Konkurrensférdelar

Den forsta behandlingen med
pataglig effekt mot dterkommande
ldppherpes — forvantas kunna hindra
uppkomst av sar vid tidigt insatt
behandling.

Projektdata

® Den forsta behandlingen mot
aterkommande lappherpes med
potential att forhindra herpes-
utbrott

® Liten risk for biverkningar

® Genital herpes ar ytterligare ett
mojligt indikationsomrade.

De storsta produkterna 2006

Aciklovir GlaxoSmithKline
Valaciklovir GlaxoSmithKline
Famciklovir Novartis

Terapiomrade

Bennedbrytande sjukdomar inkl.
osteoporos, artros, reumatoid artrit
och benmetastas.

Fas
Fas I-studier under 2007.

Konkurrensfordelar

Cathepsin K-hdmmare ger en markant
minskad nedbrytning av ben utan att
paverka benbildningen, vilket forvan-
tas leda till 6kad styrka i skelettet. En
snabbt insattande och upphoérande
effekt pa bennedbrytning ar en stor
konkurrensférdel gentemot de Idke-
medel som forskrivs mest idag.

Projektdata

® Hogeffektiva och selektiva
hdmmarsubstanser

® Utmarkt farmakokinetik och
farmakologiska effektegenskaper
i olika prekliniska modeller

® Kraftfull effekti en human cellba-
serad modell for bennedbrytning

® Flera serier med potenta substanser.

De storsta produkterna 2006

Fosamax Merck
Actonel Procter & Gamble
Evista Eli Lilly

Medivir HIV Franchise AB

valomaciklovir (MIV-606)_J Alovudine (MIV-310)

Terapiomrade

NRTI mot baltros (herpes zoster) och
postherpetisk neuralgi (PHN). Aven
aktiv mot andra herpesvirus.

Konkurrensfordelar

Fas Il-resultat indikerar reduktion av
den postherpetiska neuralgin (PHN),
relaterad till baltros, mer effektivt an
nuvarande terapi.

Licenstagare
Epiphany Bioscienses
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Terapiomrade
NRTI for behandling av patienter
med multiresistent HIV.

Konkurrensfordelar

Markant aktivitet mot multiresistent
HIV ifas ll-studier dven i mycket lag
dos.

Licenstagare
Presidio Pharmaceuticals

® Polymerashamning / hydrokortison

® Polymerashammare

Terapiomrade
Behandling av hepatit C-virus (HCV)
infektion.

Fas
Fas I-studier startade i februari
2007.

Konkurrensférdelar

HCV NS3/4A proteashdmmare med
mycket potent antiviral aktivitet i
ett cellbaserat testsystem. God oral
biotillgédnglighet.

Projektdata

® Samarbete med Tibotec sedan 2004

® | dkemedelskandidat valdes 2005

® Ansokan om att starta fas I-
studier ldmnades in i dec. 2006

® Utmarkt antiviral aktivitet i cell-
baserat testsystem

® Mycket god oral biotillganglighet

® Ettflertal serier av potenta ham-
mare har utvecklats, vilka ger
mojliga efterfoljare.

De storsta produkterna 2006
Pegintron (Peg-IFN) Schering-Plough
Intron A (IFN) Schering-Plough

Rebetol (Ribavirin) Schering-Plough
Pegasys (Peg-IFN) Roche
Copegus (Ribavirin) Roche

Terapiomrade
NRTI for behandling av patienter
med HIV och/eller hepatit B (HBV).

Konkurrensfoérdelar

Effekt mot bade multiresistent HIV
och HBV som blivit resistent mot
andra ldkemedel pa marknaden.

Licenstagare
Tibotec

Terapiomrade
Kronisk obstruktiv lungsjukdom
(KOL).

Fas
Preklinisk optimeringsfas.

Konkurrensfordel

Potenta proteashammare med
god selektivitet har identifierats.
Det finns i dagslaget ingen tillfreds-
stallande behandling av KOL.

Projektdata

® Samarbete med Jiangsu Hengrui
Medicine Company (Shanghai)
sedan november 2003

® Hogeffektiva och selektiva
hammarsubstanser

® Hog och signifikant effektien
preklinisk testmodell mot KOL.

De storsta produkterna 2006
Seretide/Advair GlaxoSmithKline

Symbicort AstraZeneca
Spiriva Boeringer Ingelheim
Atrovent Boeringer Ingelheim

Terapiomrade

NNRTI som vaginal mikrobicid i
kombination med Carraguard® for
att skydda kvinnor mot HIV-smitta.

Konkurrensfordelar

Bred aktivitet och utmarkt saker-
hetsprofil. Ingen effektiv produkt
pa marknaden.

Licenstagare
Population Council



HIV-Pi COID

Terapiomrade
Proteashammare fér behandling av
patienter med HIV.

Fas
Preklinisk optimeringsfas.

Konkurrensfordel

HIV proteashammare med mycket
potent antiviral effekt i ett cell-
baserat testsystem har identifierats.

Projektdata

® Samarbete med Tibotec
Pharmaceuticals Ltd sedan
30juni 2006

® Hammare med mycket potent
aktivitet bade mot HIV vildtyp
och mot resistent virus.

De storsta produkterna 2006

Kaletra Abbott
Reyataz Bristol-Myers Sqgibb
Crixivan Merck
Viracept Roche
Norvir Abbott

Terapiomrade
Hogt blodtryck.

Fas
Preklinisk optimeringsfas.

Konkurrensférdelar
Blodtryckssankning kombinerat
med en potentiell positiv effekt pa
malorgan som hjérta och njurar.

Projektdata

® Treserier tillgéngliga for optime-
ring, alla med mycket potenta
startféreningar.

De storsta produkterna 2006
(NDA-ansokan for Aliskiren inlam-
nades till FDA april 2006, Novartis
hoppas ta ca 10% av en varlds-
marknad pa ca 30 000 musp)

Cathepsin S

Terapiomrade

Autoimmuna sjukdomar sdsom
reumatoid artrit, multipel skleros
och kronisk smarta.

Fas
Preklinisk optimeringsfas.

Konkurrensfordelar

Cathepsin S-hdmmare har poten-
tial till forbattrad effekt, farre
biverkningar och hogre kostnads-
effektivitet an befintliga auto-
immuna behandlingsprinciper.

Projektdata

® Potenta och selektiva ldkemedels-
lika substanser som hammar
cathepsin S har identifierats

® Proof-of-principle har etablerats
i prekliniska testmodeller av
humana sjukdomar, inklusive RA
och MS.

De storsta produkterna 2006

Enbrel Amgen/Wyeth
Remicade Johnson & Johnson
Humira Abbott

MIV-170 MIV-410 MIV-160 HCV Polymerashammare

Terapiomrade
Tredje generationen NNRTI for
behandling av patienter med HIV.

Konkurrensfordelar

Overlagsen bade Sustiva och
Viramune mot bade HIV och NNRTI-
resistent HIV. Mindre risk for resistens
an nuvarande NNRTI.

Licenstagare
Bristol-Myers Squibb

Terapiomrade

NRTI for behandling av patienter med
multires. HIV samt av cytomegalovirus-
infektioner i immunsupp. patienter.

Konkurrensfordelar
Potent NRTI med ny inhibitions-
mekanism.

Licenstagare
Presidio Pharmaceuticals

Terapiomrade
Tredje generationen NNRTI for
behandling av patienter med HIV.

Konkurrensfordelar

Overlagsen bade Sustiva och Viramune
mot HIV och NNRTI-resistent HIV.
Mindre risk for resistensutveckling an
nuvarande NNRTI.

Licenstagare
Guangdong Lantai Viewland
Pharmaceutical

Terapiomrade
Behandling av hepatit C-virus-
infektion.

Konkurrensfordelar
Potenta HCV-polymerashammare
har identifierats.
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Verksamhetsbeskrivning

Medivir utvecklar substanser som blockerar proteasers
(en klass av enzymer) aktivitet, sa kallade proteasham-
mare. Tidigare arbetade Medivir fraimst med substanser
vars syfte var att blockera en annan klass av enzymer,
polymeraser. Medivirs internt prioriterade forsknings-
projekt, av vilka merparten baseras pa proteashammare,
riktar sig framst mot marknaderna for labial herpes, hepatit C,
HIV, benskérhet, artros, benmetastaser, kronisk obstruk-
tiv lungsjukdom (KOL) och hégt blodtryck.

Fokus pa proteashammare

Medivir har de senaste fem aren gjort stora investeringar i human-
kapital och utrustning for att stirka kompetensen inom forsk-
ning kring proteashdmmare i syfte att na stora folksjukdomar.
Bolaget anser sig idag besitta ett virldsledande kunnande inom
detta omréde.

Sedan 2004 har endast selektiva insatser gjorts i syfte att for-
bereda polymerasprojekten for vidareutveckling i annans regi.

I december 2005 startades ett nytt dotterbolag, Medivir HIV
Franchise AB, med uppgift att verka for avyttring eller utlicen-
siering av samtliga substanser baserade pa polymerasteknologi
mot HIV, hepatit B och béltros. Under 2006 utlicensierades fem
av de sex projekt som saknade partner och under februari 2007
det sjdtte.

I december 2006 beslutades att fokusera Medivirs forsknings-
verksamhet till Sverige genom att fora 6ver verksamheten fran
det engelska dotterbolaget. Tidpunkten for rationaliseringen
var projektmaissigt sett optimal dd projekten mognat under
aret och nu helt kan drivas fran anliaggningen i Huddinge.

Projektportfoljen
Medivirs projektportflj bestar av 15 projekt, varav fem befin-
ner sig i klinisk utvecklingsfas, fem i den myndighetsreglerade
delen av preklinisk utveckling samt fem i tidigare preklinisk
utveckling. Av Medivirs projekt bedrivs idag elva i samarbete
med partners, varav fyra befinner sig i klinisk utvecklingsfas.
Utover de projekt som redovisas pa sidorna 14-15 bedrivs
tidiga aktiviteter inom proteashammaromrédet i samarbete
med partners eller i natverk med olika universitet. Dessa tidiga
aktiviteter syftar till att skapa ett kontinuerligt flode av nya
idéer och dérigenom sakra den langsiktiga tillgangen till nya
projekt i Medivir.

Prioriterade projekt

De projekt som prioriteras for egna satsningar dr i huvudsak
proteasbaserade projekt som drivs och administreras av
Medivir AB. Medivir HIV Franchise AB har ansvaret for
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utlicensieringar av de polymerasbaserade projekten, ett arbete
som avslutades i februari 2007.

For vidare beskrivning av Medivirs projekt se sidorna 14-15
och forvaltningsberittelsen pa sidorna 28-30.

MARKNADEN FOR MEDIVIRS INTERNT

PRIORITERADE PROJEKT

Nedan redogérs for marknadsbilden avseende de sjukdoms-
omraden som dr relevanta for Medivirs proteasbaserade projekt.
Dérutover beskrivs marknaden for herpespreparat, en marknad
som inom en néra framtid kan bli intressant for Medivir i och
med att Lipsovir® (ME-609) befinner sig i fas III-studier.

HERPESVIRUS - labial/genital herpes och baltros
Labial herpes (herpes simplex)

Herpes simplex-virus (HSV) férekommer globalt. Viruset finns
i tva narbeslaktade former, HSV-1 och HSV-2. HSV-1 ger van-
ligtvis munsar (labial herpes), medan HSV-2 oftast ger upphov
till sar pa konsorganen, sa kallad genital herpes. Férekomst av
HSV-infektion dr mycket vanlig, 50-90 procent av alla vuxna
har antikroppar mot HSV-1 och 15-30 procent av forstagangs-
gravida mot HSV-2. HSV-1 ger symtom vid primirinfektionen,
senare kommer symtom vid reaktivering dér “sovande” virus blir
aktivt igen. I samband med smittotillfillet vandrar virus lings
hudnerver till en nervknuta, dar virus kan “vila” under manga
ar. Vid solbad, menstruation, stress etc. kan virus aktiveras och
vandra ut till huden/slemhinneytan och ge upphov till nya
herpesblasor.

Medivir bedomer att cirka sju procent av populationen i
vistvirlden, motsvarande cirka 60 miljoner méinniskor, lider av
svar munherpes (tre eller fler munsér per ar). For narvarande ar
marknaden underutvecklad pa grund av de mycket begridnsade
effekterna hos tillgdngliga behandlingar. Bolaget bedomer att en
betydande marknadstillvixt kan férvintas om en mer effektiv
behandling blir tillgdnglig.

Lipsovir® (ME-609) riktar sig i forsta hand mot labial herpes
men kan sannolikt dven komma att anvindas mot genital
herpes. Mélet ar att utveckla en produkt som forhindrar utbrott
av munsar, vilket dagens likemedel inte formar. Under senare
ar har allt fler aktorer engagerat sig i marknaden som dock
fortsatt domineras av GlaxoSmithKline och Novartis. Som
likemedel mot labial och genital herpes finns bade krdam och
tablett som behandlingsalternativ. Marknaden f6r samtliga
herpesliakemedel, mot genital herpes, laippherpes och biltros,
uppgick 2006 till cirka 3,1 miljarder usp varav 25% ar forsilj-
ning av medel mot lappherpes. Det 4r Medivirs uppfattning att



Prioriterade projekt — Medivir AB

Pre-
Explorativ. Modell- Opti- klinisk

Samarbetspartner/ verk- sub- merings-  utveck-
Projekt Indikation(er) Avtal inganget samhet  stanser fas lingsfas” Fas | Fas Il Fas Il NDA?
Lipsovir® (ME-609) Lippherpes <
HCV-PI Hepatit C Tibotec / 2004 e
CatK (MIV-701)  Benskorhet G
MMP KoL Hengrul / 2003 G
HIV PI HIV Tibotec / 2006 G
Renin Hogt blodtryck G
Cathepsin S Autoim. sjukd. aEEE——
HCV POL Hepatit C Roche / 2003 CEE——
Polymerasbaserade projekt - Medivir HIV Franchise AB

Pre-
Explorativ. Modell- Opti- klinisk

Samarbetspartner/ verk- sub- merings-  utveck-
Projekt Indikation(er) Avtal inganget samhet  stanser fas lingsfas” Fas | Fas Il Fas Il NDA?
Valomaciklovir
(MIV-606) Baltros Epiphany Biosclences / 2006 m
Alovudine
(MIV-310) HIV Presidio Pharmaceuticals
MIV-210 HIV, Hepatit B Tibotec / 2006 -
MIV-150 HIV Population Council /2003 |« s S
MIV-410 HIV, CMV Presidio Pharmaceuticals #
MIV-170 HIV Bristol-Myers Squibb / 2006 <
MIV-160 HIV Lantai / 2007 -

® Proteashammare ® Polymerashdmmare

" Den av myndigheten regulerade fasen av preklinisk utveckling.

® Polymerashdmning/ hydrokortison

2 NDA (New Drug Application) — Ansokan hos myndigheten fér tillstand att marknadsfora lakemedel.

Prekliniska forskningsfaser

Explorativ fas —identifiering av aktiva substanser.

Identifiering av modellsubstanser - identifiering av tankbara

substanser med lakemedelsliknande egenskaper.

Optimeringsfas — arbete inriktat pa att ta fram optimala
substanser/substansgrupper som har lakemedelspotential.
I slutskedet av denna fas valjs lakemedelskandidater (CD).

IND - Sen preklinisk utveckling —sista arbetssteget innan valda

CD garin i kliniska studier. Fasen ar myndighetsreglerad, vilket

bland annat innebar omfattande sékerhetsstudier, farmakokinetik,

Kliniska utvecklingsfaser

Fas | - studier med vald CD pa friska frivilliga forsokspersoner. Studierna
omfattar vanligtvis mellan 20 och 50 individer. Fas | delas in i tva del-
moment; fas la & benamningen pa en studie dar férsokspersonen ges
en enda dos och fas Ib ar en studie dar forsokspersonen ges upprepade
doser.

Fas Il —de forsta studierna av ett lakemedel pa patienter som har den
sjukdom medlet &r avsett for. Studierna omfattar vanligtvis 100 till 500
patienter och man mater bade effekt och sékerhet. Aven fas Il &r indelad
i tva delmoment; fas lla syftar till att visa att sjukdomsforloppet verkligen
kan paverkas och fas llb visar effekten av olika doser pa sjukdomsfor-
loppet.

metabolismutredningar och att de férsta kg-mangderna aktiv sub-

stans tillverkas. Man ansoker aven om myndighetsgodkannande for

kliniska prévningar av valda CD.

Fas Il - jamforande studier pa ett stort antal patienter for att mata effekt i
forhallande till annan behandling, om sadan finns, samt sakerhet. Oftast
behovs fas Ill-studier som dokumentation infér en registreringsansokan
(NDA) for ett nytt lakemedel.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

denna delmarknad kan 6ka visentligt i storlek under forutsétt-
ning att Lipsovir® (ME-609) erhéller marknadsgodkannande.

Forsédljning av lakemedel mot herpesvirus”, musp

2005 2006
Aciklovir 418 423
Valaciklovir 1697 2045
Famciklovir 411 405
Ovriga 215 240
Totalt 2741 3113

" Avser herpes simplex och varicella zoster. Uppgifter avser de storsta sju marknaderna:
USA, Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Spanien, Italien och Japan.

Kalla: IMS

Forskningsaktiviteterna for nya likemedel inom omradet ar
begransade. Medivirs projekt inom omradet, som potentiellt
aven innefattar genital herpes, dr ett av fa nya koncept som
drivs mot lansering, medan viss produktutveckling av befintliga
produkter sker i de bolag vars produkter finns pd marknaden.

Produkter i klinisk utveckling
- herpes simplex och varicella zoster

Utveck-
Indikation lingsfas Bolag
Lipsovir® (ME-609) Labial herpes Fas Il Medivir
SoloVir Labial herpes Fas i Transport
(aciklovir)? Pharmaceuticals
Valomaciklovir Baltros Fas i Medivir/Epiphany
(MIV-606) Biosciences

V Ett medicinskt instrument som kan administrera hoga lokala doser av aciklovir.

HEPATIT C

Hepatit C-infektion (dven kallad gulsot) orsakas av ett blodburet
virus. Smittimnet ar globalt utbrett och vanligt forekommande.
Smittooverforing sker ofta via orena injektionssprutor eller,

i sdllsynta fall, genom att blod kommer i kontakt med sar pa
hud eller slemhinnor. Hepatit C-virus orsakar en inflammation
ilevern. Den drabbade far i ménga fall inga sjukdomssymtom
alls, men ménga besviras av trotthet och dalig matlust. I minst
50 procent av fallen far patienten en kronisk leverinflammation
och kan bli barare av virus under ldng tid, kanske hela livet.
En del av de kroniska bararna utvecklar sa smdningom en
levercirrhos (skrumplever) eller levercancer. Enligt WHO
(World Health Organization) beraknas cirka 170-200 miljoner
ménniskor i virlden vara kroniska bérare av hepatit C, varav tva
till fyra miljoner manniskor i USA och fem till tio miljoner
ménniskor i Europa. Enligt Datamonitor uppgar marknaden
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for lakemedel mot hepatit C for ndrvarande till cirka 2,2
miljarder usp och prognostiseras att uppvisa en kraftig tillvaxt
under de kommande aren for att 2010 uppga till 4,4 miljarder usp.
Allt fler patienter diagnostiseras, vilket medfér att marknaden
vixer kraftigt. Knappt hilften av dagens hepatit C-patienter
som har den svirbehandlade genotyp I (cirka 70 procent i
vistvérlden) svarar pd de behandlingsalternativ som finns
tillgdngliga, vilket 6kar intresset och efterfragan for nya like-
medel. Dessutom resulterar nuvarande behandlingar ofta i
allvarliga biverkningar. Behandlingsalternativen ar i huvudsak
interferoner kombinerat med antivirala likemedel. Roche och
Schering Plough ér de storsta aktorerna, i bada fallen star
interferoner f6r majoriteten av bolagens forséiljning. Medivirs
projekt inom hepatit C-omradet har potential att utgora ett
mycket konkurrenskraftigt alternativ till de behandlingar som
for ndrvarande finns att tillgé.

Forsaljning av lakemedel mot hepatit C", miLIARDER usD

Lakemedelsklass 2005 2008
Interferoner 1,5 1,6
Antivirala ldkemedel 0,7 0,8

" Uppgifter avser de storsta sju marknaderna: USA, Tyskland, Frankrike, Storbritannien,
Spanien, Italien och Japan.

Kalla: Datamonitor

Utveckling av nya likemedel mot hepatit C ér i hog grad inriktad
pé nya angreppssatt, exempelvis likemedel baserade pa sma
molekyler sasom proteas- och polymerashimmare. Det finns ett
30-tal projekt i klinisk utveckling varav cirka en tredjedel
baseras pa smé molekyler.

Produkter i klinisk utveckling — hepatit C

Lakemedelsklass Antal Fas| Fasll Fas il
Interferoner 4 0 2 2
Sma molekyler” 9 22 63 1
Immunmodulerare 12 4 7 1
Host enzymhammare® 3 0 3 0

" Hammare av virusenzym.

2 Polymerashammare.

3 Varav tva ar NS3 proteashammare.
Y Hammare av cellers enzym.

Kalla: Datamonitor




BENSKORHET

Benskoérhet (osteoporos) ar en vanlig dkomma som innebar att
benstommen blir pords och bracklig. Skelettet byggs stdndigt
om och dndrar form under hela livet. Benmassan i kroppen
okar under uppvéxten och efter cirka 30 ars élder borjar till-
vaxttakten avta. Vid osteoporos foreligger obalans mellan
nedbrytning och uppbyggnad si att resultatet blir en forlust av
ben. Kvinnor som genomgatt klimakteriet drabbas oftare 4n
andra av benskorhet. Det beror pa att det kvinnliga konshor-
monet 6strogen spelar en viktig roll for skelettets hallfasthet.
Benskorhet kan ockséd uppsta dd andra sjukdomstillstind
foreligger, till exempel tarmsjukdom, matsmiltningsrubb-
ningar och hormonrubbningar.

I Sverige uppskattas antalet kvinnor som lider av osteoporos
till cirka 300 000. I USA beriknas antalet manniskor med
osteoporos uppga till cirka 10 miljoner. (Kallor: Cerimon
Pharmaceuticals och Nuvo Research.)

Enligt Datamonitor uppgar marknaden for produkter mot
benskoérhet (inklusive hormonersattningsterapi) till drygt
9 miljarder usp och beréiknas ha en fortsatt kraftig tillvixt for att
2008 berdknas uppga till 11 miljarder usp. Dagens marknad
domineras av likemedelsgruppen bisfosfonater dar bolag som
Merck, Novartis, GlaxoSmithKline och Roche ir stora aktorer.
Det finns ytterligare tva huvudklasser av produkter p4 markna-
den, SERM (6strogenreceptormodulerare) och PTH (parathy-
roideahormon). PTH-ldkemedlen, till skillnad fran de andra
tvd klasserna, dr en korttidsbehandling pa 18 manader.

Forsaljning av lakemedel mot benskorhet”, miLArDER usD

Lakemedelsklass 2005 2008
Bisfosfonater 4,6 5,9
SERM (Ostrogenreceptormodulerade) 11 1,5
PTH (Parathyroideahormon) 0,2 0,7
Calcitoniner 0,5 0,4
Ovriga? 2,6 2,6

V) Uppgifter avser de storsta sju marknaderna: USA, Tyskland, Frankrike, Storbritannien,

Spanien, Italien och Japan.
2 Inkluderar aven hormonersattningsterapi.

Kalla: Datamonitor.

Forskningen inom omradet dr intensiv och kan indelas i tva
huvudomraden: vidareutveckling av befintliga lakemedel samt
nya angreppssitt, det vill siga nya mekanismer, sasom cathep-
sin K-hdmmare. Den stora forskningsutmaningen bestar i att
finna nya likemedel som inte stoppar bade benuppbyggnad och
bennedbrytning utan ocksa tillater benuppbyggnad och som
har en reversibel effekt, det vill sdga att lakemedlet slutar verka
vid avslutad behandling. Flera av de bolag (Merck, Novartis och
GlaxoSmithKline) som i dag har en marknadsledande stallning
inom omradet bedriver forskning kring nya mekanismer.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Knappt hilften av dagens forskningsprogram ar inriktade
pé nya mekanismer for behandling. Medivirs projekt baseras
pé himning av cathepsin K och kan ha majlighet att minska
nedbrytningen av ben utan att paverka benuppbyggnaden,
vilket skulle innebdra en stor fordel jamfort med bisfosfona-
terna som hammar bada dessa processer.

Produkter i klinisk utveckling — benskérhet

Lakemedelsklass Antal Fasl Fasll Fas Il
Bisfosfonater 3 0 1 2
SERM 6 1 1 4
PTH 7 4 2 1
Calcitoniner 5 1 3 1
Ovriga ? 10 4 3 3

/]

" Inkluderar cathepsin K-hammare.

Kalla: Datamonitor.

ARTROS

Artros eller osteoartrit d4r den vanligaste
reumatiska ledsjukdomen i védrlden och
kallas i dagligt tal ledsvikt. Artros dr en
degenerativ sjukdom och innebdr att brosket

ilederna bryts ned. Brosket fungerar normalt
som ett slags smorjmedel och ndr det bryts ned
nots ben mot ben med svér smirta och nedsatt fysisk
funktionsférmaga som f6ljd. For nirvarande finns inte
nagon behandlingsform som kan stoppa utvecklingen av artros.
Behandlingen inriktas istéllet pa att lindra smértan och forbattra
muskelfunktionen. Det sker med hjélp av sjukgymnastik for att
t6ja och stirka musklerna, utprovning av ganghjilpmedel och
tekniska hjalpmedel for att béttre klara vardagssysslor samt med
likemedel for att minska smiérta och inflammation. I férsta hand
anvinds paracetamol, men ibland kan det vara n6dvindigt att
anvinda antiinflammatoriska lakemedel. Andra alternativ for
smartlindring &r elektrisk stimulering (sa kallad TENS), ultraljud
och virme. Lokala injektioner med kortison anvénds ibland vid
svdrare besvér. Aven injektioner av hyaluronsyra i den drabbade
leden forekommer. Forutsatt en framgangsrik utveckling av
Medivirs cathepsin K-hammare har dessa substanser potential att
minska nedbrytningen av brosk, vilket skulle innebira ett stort
framsteg i behandlingen av artros. Enligt Datamonitor berdknas
cirka 89 miljoner ménniskor enbart i vastvarlden lida av artros.
(Avser endast USA, Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Italien,
Spanien och Japan.) Marknaden for produkter for behandling av
artros utgors primért av smartstillande och antiinflammatoriska
lakemedel. Anvandandet av den senare typen av ldkemedel (sdrskilt
de sé kallade Cox-2 himmarna) 4r omdebatterat da biverknings-
profilen kan medfora allvarliga komplikationer fér patienterna.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Utvecklingen av nya likemedel f6r behandling av artros ar
primért inriktad mot smértstillande och antiinflammatoriska
preparat. Aven utveckling av sjukdomsmodifierande likemedel
pagar men dessa befinner sig i tidigare utvecklingsfaser. Olika
kallor gor géllande att produkter fér behandling av artros omsét-
ter cirka 4-5 miljarder usp arligen enbart pa den amerikanska
marknaden. (Kéllor: Cerimon Pharmaceuticals och Nuvo
Research.)

BENMETASTASER
Benmetastaser forekommer vid manga olika typer av cancer-
sjukdomar. Det dr exempelvis vanligt att benmetastaser upp-
kommer vid bréstcancer, prostatacancer och myelom. Patienter
som drabbas av benmetastaser upplever komplikationer och
besvir sasom virk i leder, frakturer, nedsatt rorlighet, hyperkal-
cemi och kompression av ryggraden.

Benmetastaser har linge behandlats som en ingaende del
i den cancersjukdom som orsakar dem, det vill siga de har
behandlats med kemoterapi och stralning. Nyligen har dock
forskare pavisat att exempelvis bisfosfonater kan utgora ett
behandlingsalternativ da dessa paverkar osteoklaster (de celler
som bryter ned ben) och kan initiera programmerad celldod
(apoptos). Medivirs projekt gillande cathepsin K syftar till att
hamma cathepsin K-aktivitet, och saledes bennedbrytningen,
vilket bedéms kunna férhindra benmetastasers forméga att
fastaiben. Genom att begrinsa osteoklasternas aktivitet blir
det svdrare for benmetastaser att ”fa faste” i skelettet. Den nu-
varande marknaden for lakemedel som anvénds vid behandling
av benmetastaser bedoms uppga till cirka 1,5 miljarder usp
arligen. (Kélla: GlaxoSmithKline.)

KRONISK OBSTRUKTIV LUNGSJUKDOM (KOL)

KOL ér en grupp sjukdomar som karakteriseras av samman-
dragning i luftvigarna, slembildning och inflammation med
andningsbesvir som f6ljd. Sjukdomen uppkommer huvudsakli-
gen hos rokare. KOL inkluderar emfysem, kronisk bronkit och i
vissa fall astma. Vid emfysem &r den sista delen av luftvdgarna,
lungblasorna, skadade. Lungorna forlorar sin elasticitet och
andningen fOrsvaras. Passagen av syre till blodet blir simre och
syrebrist kan uppsta. Kronisk bronkit dr en kronisk inflamma-
tion med fortringning av bade de stora och de sma nedre
luftvdgarna. Vid kronisk bronkit finns skador pa det skyddande
lager som normalt ticker slemhinnorna i luftvdgarna samt pa
det fina system av flimmerhar i luftvdgarna som &r viktiga for
transporten av slem bort fran lungorna.
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Virldshilsoorganisationen, WHO, uppskattar att 600 miljoner
manniskor i varlden lider av KOL och att det 4r den fjarde vanli-
gaste dodsorsaken globalt. WHO berédknar att KOL kommer att
vara den tredje vanligaste dodsorsaken i virlden inom 20 ar.
For niarvarande ar KOL den fjirde vanligaste dodsorsaken i
USA. I Kina ir respiratoriska sjukdomar den fjarde vanligaste
dodsorsaken i stiderna och den framsta anledningen till dods-
fall pa landsbygden. For narvarande finns ingen tillfredsstil-
lande behandling av KOL.

Vid behandling av KOL anvinds mediciner som vidgar luft-
vdgarna och i vissa fall gors forsok att med hjélp av kortisonhaltiga
preparat minska inflammationen i luftvigarna.

Speciell behandling behovs ibland under de perioder en KOL-
patient har luftvagsinfektioner. Hos de patienter som har nedsatt
syresdttning av blodet kan syrgasbehandling vara nédvéndig.

I enstaka fall kan sdrskilt emfysemdrabbade lungomraden
opereras bort for att 6ka expansionsutrymmet for friskare delar
av lungan.

Enligt Datamonitor berdknas forséljningen av likemedel for
behandling av KOL och astma ha uppgétt till cirka 16 miljarder usp
under 2005.

HYPTERTONI (hégt blodtryck)

Hypertoni innebar inga akuta problem for den drabbade, men
kan i lingden leda till foljdsjukdomar som aderférkalkning,
hjartsvikt och njurskador. Det ér inte fullstindigt klarlagt vad
som orsakar hogt blodtryck, men kidnda riskfaktorer innefattar
overvikt, nikotinanvindning och drftlighet. Kénda orsaker ar
njursjukdom eller endokrina sjukdomar sésom Cushings syn-
drom, primér aldosteronism och feokromocytom. Thoptrang-
ning av aorta (stora kroppspulsadern) ger en férsamrad blod-
cirkulation i nedre halvan av kroppen. Blodtrycket blir lagre i
benen én i armarna. Behandlingsalternativen ar forsok till
dndrad livsstil och/eller likemedel. Existerande likemedel f6r
behandling av hypertoni kan huvudsakligen indelas i likeme-
delsklasserna angiotensinreceptorblockerare (ARB:s), kalcium-
kanalblockerare, angiotensinomvandlande enzymhammare
(ACELs), betablockerare och diuretika. Hypertoni dr en folksjuk-
dom och enligt vissa berakningar lider cirka en tredjedel av den
amerikanska befolkningen av hypertoni. Forséljningen av like-
medel for behandling av hypertoni uppgick till cirka 35 miljar-
der usp under 2005. (Killa: GlaxoSmithKline). Under 2005
svarade forséljningen av likemedel for behandling av hypertoni
for cirka 50 procent av den totala forsiljningen avseende lidke-
medel for behandling av kardiovaskuldra sjukdomar.
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Lappherpes

— patienterna finns

Lappherpes, munsar, ar vanligt bland barn, ungdomar och vuxna och orsakas
av herpes simplex-virus. Utbrottet bérjar som en stickande, kliande och ibland
smartsam kansla. Sedan utvecklas sma vatskefyllda blasor som efter ett tag

spricker och blir sar.

Oftast sker utbrotten runt munnen, vid kanten av lapparna,
men vissa far dven blasor inne i munnen, vid ndsan och runt
ogonen eller pa fingrarna. Huden runt bldsorna svullnar i regel
upp, redan innan saren bildas. Med fullt utvecklade sar gor det
ont att le och skratta — sdrskorpan spricker litt med blodningar
och obehaglig smérta som f6ljd. Det dr ocksa svért att lata bli att
peta pa sina sar och eftersom 6ppna sir dr mottagliga finns dven
en forhojd risk for tillstotande bakterieinfektion.

Smitta sprids fran person till person. Nar herpes
simplex-virus kommer in i kroppen ldgger det sig
vilande i trigeminusnerven, en ansiktsnerv med
rotter strax under orat. Starkt solsken, stress,
hormonella svangningar, forkylning eller nedsatt
immunforsvar stimulerar virusaktiviteten
och ger ofta munsar.

Forsta gdngen virus slédr till kinner inte kroppens immun-
forsvar igen det. Vid efterf6ljande utbrott kinner immunforsva-
ret igen och tar hand om viruset, men 6verreagerar. Den starka
reaktionen hos immunforsvaret orsakar inflammation och
foljden blir sar av varierande storlek.

Saret ldker efter sju till tio dagar. Men virus forsvinner inte
utan ligger sig vilande igen i trigeminusnerven tills nista
reaktiveringstillfille.

Manga ménniskor lider av aterkommande munsér. Uppskatt-
ningsvis bar cirka 80 procent av den vuxna befolkningen pa
antikroppar mot herpes simplex-virus, vilket betyder att deras
immunforsvar nagon gang under uppvixten traffat pa virus och
att det sedan finns vilande i kroppen. Mdnga av de som far upp-
repade herpesutbrott upplever att de hammas i sina sociala
kontakter och sjélvfortroendet paverkas negativt.
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Medivir driver sedan 2006 ett fas Ill-program for
Lipsovir®. Foretaget har hogt stéllda ambitioner.
Redan under 2007 hoppas Medivir kunna visa att
Lipsovir® forhindrar utvecklingen av munsar och
tidigt 2008 planerar man att Iamna in sin forsta
registreringsansékan.

De behandlingar som idag finns tillgangliga for
lappherpes kan inte forhindra utbrotten och ger
endast en mindre forkortning av sarlikningstiden.
Det vore ett stort framsteg om munsérs-utbrotten

° ° ® °
1 S Ovl I' 1 a S ocksd kunde forhindras, vilket undersoks i den
p viktigaste kliniska studien i Lipsovir~ projektet.

— 1lya 110j

o Studien genomfors pa 50 kliniker i USA och

1 h t Kanada och omfattar ver 2000 patienter som
1 g e e:[. besviras av aterkommande munsar. Effekterna av
Lipsovir', som ar en krim som bestar av en kom-

bination av aciklovir och hydrokortison, jamfors

for behandling

Den kliniska studien inleddes i juli 2006 och
rekryteringen av patienter har gitt 6ver forvantan.

LN J
a s; lapp I l e:[.p e S Det finns ett oerhort stort intresse frdn patienter
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att medverka vilket speglar det uppddmda behov
som finns av en ny och bittre behandling. Redan
vid arsskiftet hade mer dn hilften av patienterna
rekryterats och fatt behandling. Medivir raknar
med att kunna avsluta studien, samt bearbeta och
presentera resultaten under 2007.



“Att fa vara med
ndr Medivir

tar det hdr stora
steget dr oerhort

spdnnande.”

Inom ramen for fas I1I-programmet genomfors
ocksé studier pa patienter med nedsatt immunfor-
svar och pa barn och ungdomar mellan 12-17 ar.
Nir det galler ldppherpes dr barn och ungdomar
sarskilt utsatta. Lappherpes dr minst lika vanligt
hos barn och ungdomar som hos vuxna. Medivirs
férhoppning dr att man i framtiden ska kunna
erbjuda Lipsovir® till alla personer éver 12 &r som
har lappherpes och lider av dterkommande och
besvarande munsar.

Medivir leder den kliniska utvecklingen
fram till registrering

Medivir har i nira dialog med lidkemedelsmyndig-
heter i USA (FDA) och Europa planerat fas-II1
programmet och kommer sjilva att ta likemedlet
fram till registrering.

- Med den langa erfarenhet som vi har av
herpesforskning och det gedigna kunnande och
kontaktnit som vi utvecklat inom omradet, ar det
naturligt att vi ocksa tar hand om fas III-program-
met, sager Eva Arlander, ansvarig for kliniska
studier pa Medivir och projektledare for fas III-
programmet for Lipsovir'.

Fas III-programmet involverar kliniker i en rad
lander; Sverige, Kanada, USA, Ryssland och
Ukraina. Innan studierna startades samlades de
ansvariga fran de olika klinikerna till ett gemen-
samt mote for att ga igenom uppldggningen och
genomférandet av studien. Syftet var att siker-
stalla att studierna genomfors pa ett effektivt och
sakert satt, samt att de uppfyller de hoga kvalita-
tiva och etiska krav som Medivir och myndighe-
terna stéller.

Eftersom herpesutbrott ar oférutsigbara stéller
studierna extra hoga krav pa de kliniker och
patienter som deltar. For att kunna férhindra ett
utbrott av munsér, vilket tillgdngliga behandlingar
inte gor, bor patienten starta behandlingen med
Lipsovir® sa snart han / hon kinner symtom och
sen besoka studie-kliniken si fort som mojligt.

Registreringsansdkan for Lipsovir®
Samtidigt som fas III-programmet fullfoljs for-
bereder Medivir en registreringsansokan for
Lipsovir', en sa kallad NDA, New Drug Applica-
tion. Arbetet berdknas paga under hela 2007 och
registreringsansokan planeras att limnas in i USA
iborjan av 2008. Resultaten fran fas ITI-studierna
utgor en viktig del av registreringshandlingarna
och kommer att foras in i takt med att studierna
avslutas.

Lipsovir® kan forhindra munsar

Manga manniskor lider av munsér och efterfragan
pé nya och effektivare likemedel ar mycket stor.
Endast 1-2% av patienterna som besvéras av
upprepade munsar behandlas. De tillgingliga
medlen upplevs inte sirskilt effektiva och forhin-
drar inte uppkomst av munsér. Trots detta sa
omsitter de ndrmare tre miljarder kronor per ar,
enbart i USA.

Lipsovir® har en unik verkningsmekanism.
Genom att kombinera aciklovir och hydrokorti-
son, sanks inte bara virusnivaerna utan man pé-
verkar ocksa det lokala immunforsvaret. Pd sa sdtt
skapas forutsattningar for ett lakemedel som ar
effektivt och som kan férhindra munsér. Ett like-
medel som kan minska lidandet och avsevart for-
battra livskvaliteten for en stor grupp ménniskor.

Medivir har sikrat patentskydd for Lipsovir”
fram till 2020 p& den amerikanska marknaden
och fram till 2021 i Europa.
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Var proteastorskning
bryter ny mark

Sedan nagra ar tillbaks ar Medivirs forskning enbart
inriktad pa utveckling av lakemedel baserat pa proteaser
som lakemedelsmal. Proteasforskning innebar ofta
nybruten mark men ger samtidigt

stora mojligheter inom de

flesta sjukdomsomraden.

L NN

Forskning om proteasers funktioner vid olika sjukdomstillstand
ar relativt ny. Medivir har under de senaste fem aren satsat stort
pa forskning kring detta omrade och har gjort stora framsteg.
Idag har vi manga proteasbaserade projekt i sen preklinisk forsk-
ning och ett par som nyligen gatt in i kliniska prévningar, siger
Disa Bottiger projektledare for ett av de kliniska programmen.

- Ett av dessa kliniska utvecklingsprogram heter MIV-701
(en himmare av enzymet cathepsin K) vilken riktar sig bl.a.
emot benskorhet. Det dr ett ganska nytt omrade dér vi och
andra likemedelsbolag bryter ny mark. Vi har arbetat snabbt
och varit framgéngsrika bl.a. tack vare ett nira samarbete med
en framstaende expert i England, professor Tim Chambers, St
George's University i London. Gemensamt har vi satt upp olika
cellkulturmodeller vilka givit oss snabba svar, dessa dr idag pa
vdg att bli industriellt validerade.

Hamma nedbrytning och stimulera uppbyggnad
Skelettet omsitts standigt — det bryts ned av osteoklaster som
utséndrar cathepsin K och byggs upp igen av osteoblaster.
Benskorhet beror pa 6veraktiva osteoklaster som gor att mer
ben bryts ner én byggs upp. Forskningen kring osteoporos
handlar om att hitta en substans som bade kan haimma skadlig
nedbrytning och helst stimulera ny benuppbyggnad.
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- Idag finns en behandling med bisfosfonater, vilka har visat

sig minska antalet frakturer i hogriskgrupperna. Bisfosfona-
terna byggs in i skelettet, de blir fasthéllna och sitter dar under
mycket lang tid. Fortfarande saknas dock kunskap om bisfosfo-
naternas langtidseffekter pa benvavnad, varfér man ér forsiktig
med behandling av yngre individer. Det dr kdnt att bisfosfona-
terna slar ut osteoklaster vilket dven minskar osteoblasternas
aktivitet, alltsd dven de celler som bygger nytt ben, férklarar
Disa.

Bisfosfonater ger ofta biverkningar i magtarm-kanalen och
ar dessutom krangliga att ta, vilket ocksa bidrar till behovet att
hitta nya behandlingar.

- Bennedbrytningen hos vissa kvinnor 6kar vid menopaus.
Samma sak sker hos mdn med laga testosteronvarden. Att sitta
in tidig behandling kan vara avgorande for att haimma utveck-
lingen och forhindra frakturer. Det har ldnge varit ganska tyst
om bensjukdomar men detta haller pa att dndras i takt med
okad kunskap och ny teknik.

- Provningar i klinisk fas I ar ganska generisk, den brukar
tolja ett viletablerat korschema. Forsokspersonerna tar forst
okande singeldoser och ddrefter upprepad dosering under cirka
en vecka. I studien foljer man upp farmakokinetiken, det vill
sdga hur lakemedlet tas upp i kroppen och vad kroppen gér med
lakemedlet. Dessutom gors en noggrann sidkerhetsutvardering.



“Inom utveck-
lingen av like-
medel baserat pd
proteashdmning
kan vi na mdnga
skilda sjukdoms-
omraden”

I var utveckling av MIV-701 (hdmning av
cathepsin K) kan vi redan i fas I ocksa ligga till
farmakodynamik, det vill siga vad ldkemedlet gor
med kroppen, genom att titta pa sa kallade bio-
markorer.

Biomarkorerna kan bland annat métas i blod
eller urin. Nir kollagenet bryts ned i benet bildas
sma fragment, vilket sker hela tiden hos savil
friska personer som personer med konstaterad
benskorhet. I ett blod- eller urinprov kan man
darfor studera méngden fragment.

- Om vi till en forsoksperson ger en himmare
som MIV-701 och ser en minskad méngd fragment
sa indikerar det att substansen har avsedd effekt
pé benmetabolismen, forklarar Disa Bottiger.

Anvindandet av biomarkorer blir allt vanligare
i tidiga kliniska studier. De ger en bra fingervis-
ning om verkningsmekanismen och om hur
kroppen paverkas av likemedlet. Medivirs fas I-
studie kommer att inkludera postmenopausala
kvinnor som generellt har hogre bennedbrytning,
vilket innebdr att en positiv effekt pa biomarko-
rerna synliggors tydligare.

- Inom utvecklingen av likemedel baserat pa
proteashdmning kan vi nd méanga skilda sjuk-
domsomraden, sidger Disa Bottiger.

Ny princip

- Var likemedelskandidat MIV-701 kommer att
genomga klinisk fas I under 2007 och fragestall-
ningen dr hogintressant, sdvil kliniskt som veten-
skapligt. Malsdttningen ar att himma proteaset
cathepsin K for att dimpa 6veraktiva osteoklaster.

Behandlingsprincipen 4r ny men har nyligen
provats i minniska i kliniska fas II-studier av tva
stora lakemedelsbolag. Medivir foljer denna
utveckling vilket innebr att vi kdnner till andra
projekts svagheter vilka vi kan undvika i var egen
utveckling, sidger Disa Bottiger.

Det dr ocksa angeldget att f fram en behand-
ling som ér reversibel vid speciella tillstdnd dar
bennedbrytningen dr mer akut eller 6vergaende.

- Det behovs ett nytt lakemedel som ar snabbt
insdttande och 6vergaende och som tillflligt kan
stoppa bennedbrytning, till exempel hos patienter
som behandlas med héga doser kortison och
som utvecklar sa kallad kortisoninducerad osteo-

poros. Benet kan dven bli svagt om patienten blir
sangbunden en langre tid eller har gips. I dessa
situationer dr det mindre lampligt att anvanda
bisfosfonater for att starka benet. Vi behover
dérfor ett lakemedel som snabbt kan stoppa
nedbrytningen under en sjukdomsperiod men
som inte finns kvar i kroppen efter avslutad
medicinering. MIV-701 har dessa egenskaper och
skulle kunna fungera i de har ssmmanhangen.

Andra indikationer
Medivir har for avsikt att utvérdera fler intressanta
indikationer inom omradet cathepsin K-hamning.

— Det dr spannande att vara med och under-
soka och utveckla nya angreppspunkter, varav den
kanske mest spannande 4r osteoklasternas betydelse
vid benmetastaser. Brostcancer, prostatacancer
och myelom har visat sig stimulera osteoklasterna,
som kan sdgas vara ett slags fortrupper till meta-
staser i benet. Cancern anvinder sig av osteo-
klasterns bennedbrytande féorméga for att etablera
sig i benet, sdger Disa Bottiger.

Folksjukdomen artros dr ett annat omrade
aktuellt for klinisk utveckling. Artros ar den
vanligaste ledsjukdomen - mer én hélften av alla
personer 6ver 70 ar lider av artros — och idag finns
inga bromsmediciner eller medel som kan paverka
sjukdomens forlopp. Smarta och nedsatt funktion
ar patienternas stora problem och de likemedel
som anvéands har ofta bara mattlig effekt.

- Efter genomford fas I-studie planerar vi att
gora pilotstudier for att se om vi kan paverka
broskmarkorerna med en cathepsin K-himmare
hos patienter med artros. Malet ér att i kliniska
studier utvdrdera om hamning av cathepsin K
kan paverka benomsittningen och stoppa den
destruktiva nedbrytningen av brosk i lederna.
Idag vet vi att en person med korsbandsskada i
knit vid 25 ars dlder 1oper stor risk att drabbas av
artros redan vid 45-50 ars alder. Om lakare kunde
satta in behandling redan vid begynnande artros-
utveckling skulle vi kunna undvika mycket
lidande och ménga sjukskrivningar.
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Infor klinisk fas I

— forsta steget till manniska

MIV-701 har gatt samma langa vdg som alla lakemedels-

substanser — genom alla prekliniska utvecklingsfaser
fram till att nu befinna sig pa troskeln till klinisk prév-
ning. Over 90% av alla likemedelsprojekt faller innan
man natt fram till prévningar pa manniska, vilket gor
starten av kliniska forsok med substansen MIV-701 till
en betydande milstolpe for Medivir.

Manga arbetsmoment pa vag mot kliniska studier

CMC (Chemistry Manufacturing and Controls) dr ett viktigt
arbete som pégar kontinuerligt och innefattar produktion och
kontroll av substans samt utveckling och produktion av den
formulering som ska anvéindas i studierna.

Att ta fram en substans infor klinisk prévning tar olika ling
tid beroende pa hur komplicerad tillverkningen dr. Den syntes-
metod som anviands bor vara gangbar ocksé for framtiden. Alla
analysmetoder for att garantera substansens kvalitet ska valideras
for att sikerstilla att de frdn gang till ging ger samma resultat.
Man méste ocksa bestaimma inom vilka granser olika matvar-
den ska accepteras samt halt av olika amnen, till exempel vatten.
Kring detta finns ett tydligt regelverk att folja.

Innan man bestamt slutgiltig formulering, det vill sdga i
vilken form likemedlet ska ges till mdnniska, ar det vanligt att
dosera likemedlet i en 16sning, som kapslar eller tabletter.
Medivir viljer ofta kapslar eftersom det 4r mindre komplicerat
an att ta fram tabletter. Kapslar tilldter ocksa flexibelt dosval,

man kan bestimma kapslarnas exakta styrkor relativt sent.

Toxicitets- och sdkerhetsutvarderingar dr andra myndighets-
reglerade studier som maste goras infor kliniska studier. Detta
for att f4 en uppfattning om vilka organsystem som kan paver-
kas negativt. Studierna dr omgédrdade av noggranna kontroller
och dven hir maste matmetoderna vara validerade.

En aspekt som ocksd méste studeras prekliniskt ar vilka
metaboliter, eller nedbrytningsprodukter, man kan forvénta sig.
Som vigledning kan laboratorieforsok med exempelvis humana
leverceller goras innan substansen blir lakemedel och kommer
in i mdnniska.

Medivir samarbetar vanligtvis med olika kontraktsforetag
(CRO) for att tillverka substans, utfora sikerhetsstudier och for
att planera och genomfora de kliniska studierna. CRO-féretag
specialiserade pa kliniska studier har de resurser som behovs,
sasom statistik och system f6r data management, kvalitets-
kontroll och sdkerhetsuppfoljning. Medivir ser dock till att 4ga
och styra alla processer.

Fas I-studier med MIV-701

I klinisk fas I gors studier av likemedlet pa friska frivilliga
forsokspersoner. Fas Ia innebér att man prévar olika doserings-
nivaer. I fas Ib ges upprepade doser pé olika nivaer och biomar-
korer studeras mot osteoporos. Senare under aret avser Medivir
dven gora fas Ib-studier pa biomarkorer i patienter med artros
och benmetastaser.
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Verksamhetsinriktning

Medivir utvecklar lakemedel mot stora folksjukdomar baserade pa
proteaser som malenzym. Malsattningen ar att bli ett uthalligt, vinst-
givande forskningsbaserat lakemedelsféretag med egenutvecklade
produkter pa marknaden.

Rékenskapsar, agarférhallanden och koncernstruktur
Koncernens verksamhetsar &r kalenderar. Koncernen bestar av moder-
bolaget Medivir AB, det heldgda brittiska dotterbolaget Medivir UK Ltd.
(vars verksamhet till merparten éverfors till Medivir AB), Medivir HIV
Franchise AB samt Medivir Personal AB som administrerar de av Medivir ut-
givna personaloptionerna. Intressebolaget Agrivir AB ar under likvidation.

Medivir AB ar registrerat i Sverige med sate i Stockholms lan, Huddinge
kommun. Adressen ar Medivir AB, Lunastigen 7, 141 44 Huddinge.
Organisationsnummer: 556238-4361.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Nyemission och fokusering

En extra bolagsstdmma den 22 december 2006 godkénde en fore-
tradesemisssion om cirka 225 msek, for att med sakrad kapitaltillgang
ytterligare kunna fokusera och intensifiera utvecklingen av foretagets
prioriterade projekt. Nyemissionen innebar en emittering av hogst
7.741.566 aktier av serie B, varigenom aktiekapitalet kunde 6ka med
hogst 38.707.830 kronor. Ratt att teckna nya aktier under 15 januari
till 2 februari 2007 tillkom bolagets aktiedgare, varvid 5 gamla aktier
oavsett aktieslag berattigade till teckning av 3 nya aktier av serie B.
Teckningskursen per aktie var 29 kronor. Hela nyemissionen fullteckna-
des varvid bolaget erhdll cirka 217 msek i februari 2007 efter avdrag for
emissionskostnader om cirka 8 MsEk.

Projektet Lipsovir® (ME-609), ett helt nytt medel mot mun-
herpes, befinner sig i registreringsstudier (fas Ill) och férvéntas kunna
sta infor lansering sent 2008, och projekten Cathepsin K (MIV-701) mot
benskorhet och HCV Pl mot hepatit C beddms na kliniska studier (fas 1)
inom en nara framtid.

For att ytterligare fokusera foretagets resurser pa dessa projekt
har foretaget dven beslutat koncentrera forskningen till enheten i
Huddinge i Sverige, varvid nettokostnaden beraknas sankas med cirka
50 msek arligen.

Avvecklade verksamheter

| december 2005 startades ett nytt dotterbolag, Medivir HIV Franchise AB,
med fokus pa att avyttra/utlicensiera samtliga polymerashammar-
projekt mot HIV, hepatit B och béltros. Under aret har fem av de sex
polymerasprojekt som saknade partner utlicensierats.

PER BAUMANN
Ekonomidirektor

Eftertrades av Christina Kassberg
from 2 april 2007

Tel 08-546 831 69

christina. kassberg@medivir.se

Medivir redovisar separat i resultatrakningen de polymerasprojekt som
har eller ska utlisensieras/avyttras enligt IFRS 5 under Anlaggningstill-
gangar som innehas for férsaljning och Avvecklade verksamheter. Det
finns inga tillgangar eller skulder som &r direkt hanforliga till dessa pro-
jekt varfor inga avyttringsgrupper finns redovisade i balansrékningen.
Intakter och kostnader hanforliga till denna verksamhet redovisas sepa-
rati resultatrakningen som Avvecklade verksamheter.

Intakter och kostnader

KONCERNEN
Koncernens totala nettoomsattning for bade kvarvarande och av-
vecklade verksamheter uppgick under aret till 126,0 (102,6) MSEK.

Koncernens nettoomsattning for kvarvarande verksamheter, omfat-
tande Medivir AB och Medivir UK Ltd., uppgick till 67,9 (102,6) MSEK.
Intakterna ar bland annat hanférliga till ersattning for forskningssam-
arbete och en milestonebetalning om 22,7 msek (2,5 Meur) gallande
HCV-proteashdmmare fran Tibotec Pharmaceuticals Ltd. De 18,4 Msek
(2 Meur) for HIV Pl-projektet som erhélls i juli 2006 periodiseras 6ver
den tid som samarbetsavtalet med Tibotec I6per, och under 2006 har
9,2 MsEK intaktsforts.

Rorelsekostnaderna for kvarvarande verksamheter uppgick till
-317,3(-206,9) msek, fordelade pa externa kostnader -163,8 (-87,2) MSEk,
personalkostnader -106,1 (-99,5) msek samt avskrivningar och
nedskrivningar -47,1 (-20,2) msek. | dessa kostnader ingdr engangs-
kostnader fér omstruktureringen av forskningsverksamheten fran
Storbritannien till Sverige vilka uppgar till -33,3 msek, fordelat pa externa
kostnader -2,3 msek, personalkostnader -6,9 mMsek samt nedskriv-
ningar av anldggningstillgangar -24,1 msex. Darutéver ingar en direkt
nedskrivning av den immateriella balansposten forvarvad forskning
och utveckling med -5,6 msek pa grund av att de forskningsprojekt som
balansen var hanforlig till, i och med omstruktureringen av forsknings-
verksamheten, inte langre bedrivs aktivt. Okningen av externa kostna-
der med -76,6 msek ar, forutom engangskostnader, framst hanforlig
till den pagdende fas Ill-studien for projektet Lipsovir® (ME-609) och
okade forskningskostnader for projektet MIV-701 avseende forberedel-
ser for startav fas|.

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamheter uppgick till -245,8
(-102,1) msek, finansnettot till 1,1 (8,3) Msek och resultat efter finansiella
poster till -244,7 (-93,7) MSEK.

Som tidigare beskrivits beslutades i slutet av december 2005 att
verksamheten med polymerasprojekt mot HIV/hepatit B och baltros
skulle utlicensieras/avyttras. Separat i resultatrakningen som
"Avvecklade verksamheter" redovisas ett nettoresultat om 44,2
(-14,1) msek. Nettoresultatet bestar av intakter som framst ar han-
forliga till up-frontbetalningen om 54,5 msek (7,5 Musp) fran Bristol-
Meyers Squibb som ansvara for utvecklingen och kommersialise-
ringen av MIV-170, en preklinisk polymerashammare av typen NNRTI,
avsedd for behandlingen av HIV-1-infektioner, och de 3,6 Msek (0,5 MusD)
som erhollsijuli 2006 for MIV-210-projektet .
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Nedlagda kostnader om -13,9 (-14,1) msek avser alla de polymeras-
hammarprojekt som har eller ska utlicensieras/avyttras.
Arets resultat for koncernen uppgar till -195,6 (-104,6) MSEK.

MEDIVIR AB, ORG.NR. 556238-4361, MODERBOLAGET
Verksamheten i Medivir AB utgors av forskningsverksamhet samt
koncernsamordnande administrativa funktioner.

Moderbolagets nettoomsattning for kvarvarande verksamheter uppgick
till 77,0 (110,5) Msek och avsag, som ovan ndmnts, framst ersattning for
forskningssamarbete och en milestonebetalning om 22,7 msek (2,5 MEUR)
gallande HCV-proteashammare fran Tibotec Pharmaceuticals Ltd., samt
intakter fran en periodiserad del av erhéllen upfront-betalning avseende
utlicensieringen av HIV Pl-projektet (se ovan). Féregaende ars netto-
omsattning avsag framst ersattning for forskningssamarbete och en
milestonebetalning gallande HCV-proteashdmmare fran Tibotec
Pharmaceuticals Ltd. samt ersattning fran Roche for forskningssam-
arbete gallande HCV-polymerashdmmare.

Rorelsens kostnader for kvarvarande verksamheter uppgick till -252,9
(-188,2) msek, fordelat pa externa kostnader -175,2 (-111,2) MSEk, per-
sonalkostnader -68,9 (-66,3) Msek samt avskrivningar -8,9 (-10,6) MSEK.
Okningen av externa kostnader &r framst hanférlig till den pagéende
fas lll-studien for projektet Lipsovir® (ME-609) och tkade forsknings-
kostnader for projektet MIV-701 avseende férberedelser for start av
fas . | posten externa kostnader ingar dven -46,2 (-53,7) Msek som avser
ersattning till Medivir UK enligt avtal for preklinisk forskning utford i
Medivir UK. Dessa kostnader baseras pa marknadsmassiga villkor.

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamheter uppgick till -172,7
(-75,3) msek och resultat efter finansiella poster saval som resultat efter
skatt uppgick till -263,9 (-90, 3) msek. | resultat fran finansiella poster
ingar en kostnad avseende nedskrivningen av ett ovillkorat aktie-
agartillskott till Medivir UK Ltd om -65,7 (-25,1) msek, som Medivir AB
utgav for forlusttackning av dotterbolagets egna kapital. Vidare ingar
en ytterligare nedskrivning av andelar i dotterbolaget med -28,4 msek
pa grund av dverflyttningen av vasentliga delar av verksamheten fran
Medivir UK till Medivir AB.

Som tidigare namnts under “Koncernen” paverkas resultatet av
intakter och kostnader avseende de polymerasprojekt som har eller
ska utlicensieras/avyttras.

Nettoresultatet fran "Avvecklade verksamheter" om 44,9 (-14,1)
MsEk bestdr av intdkter som framst ar hanforliga till up-frontbetalningen
pa 54,5 Msek (7,5 musp) fran Bristol-Meyers Squibb, som ansvarar for
utvecklingen och kommersialiseringen av MIV-170 och de 3,6 Msek
(0,5 musp) som erholls i juli 2006 for MIV-210-projektet.

Nedlagda kostnader om -13,2 (-14,1) msek avser alla de projekt som
har eller ska utlicensieras/avyttras. Projekten ar inte upptagna till ndgot
varde i balansrékningen.

Arets resultat for moderbolaget uppgar till -219,0 (-104,3) Msex.

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid om
hogst tre manader uppgick till 194,4 (301,3) Msek. Investeringarna,
framst i forskningsutrustning och befintliga forskningslokaler, uppgick
till 4,1 (11,0) MSex.

Medivirs forskningsverksamhet

Under rékenskapsaret 2006 har Medivir bedrivit all forskning i Medivir AB
och Medivir UK Ltd. men som ovan ndmnts sa har Medivir beslutat
koncentrera all forskning till Sverige framéver. Under 2006 har Medivir AB
framst bedrivit forskning inom HCV- och HIV-programmen samt
MIV-701 mot benskérhet. | Medivir UK har forskningen framst varit
fokuserad pa Cathepsin S- och K-programmen.
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I slutet av december 2005 beslutades att verksamheten med samt-
liga projekt mot HIV/hepatit B (HBV) och baltros, baserade pa den aldre
forskningsplattformen polymerashamning, skulle administreras av ett
nytt dotterbolag, Medivir HIV Franchise AB. Under dret har fem av de
sex polymerasprojekt som saknade partner utlicensierats. Intakter och
kostnader hanforliga till denna verksamhet redovisas separat i resultat-
rakningen som Avvecklade verksamheter.

Under aret har ett flertal projekt utlicensierats till externa partners.

I'slutet avjuni tecknade Medivir tva nya licensavtal med Tibotec
Pharmaceuticals (ett féretag inom Johnson & Johnson-koncernen) och
forlangde det existerande forskningssamarbetet inom hepatit C. Det
férsta avtalet avser Medivirs nya prekliniska HIV-proteashammarprojekt
och det andra en utlicensiering av polymerashammaren MIV-210 mot
HIV och hepatit B (HBV).

Vidare har projektet MIV-606 mot bland annat baltros utlicensierats
till Epiphany Biosciences. | september ingicks ett avtal med Bristol-
Myers Squibb som kommer att ansvara fér den globala utvecklingen
och kommersialiseringen utanfér Norden av MIV-170 for behandling
av HIV-1-infektioner hos vuxna.

| december utlicensierade Medivir projeketen Alovudine (MIV-310)
och MIV-410 till Presidio Pharmaceuticals.

I slutet av december tillkdnnagav Tibotec att man ansoker om att
fa starta klinisk fas I-prévning med HCV-proteashammare och denna
ansokan utléste en milestonebetalning till Medivir.

Utvecklingen i korthet i respektive projekt:
Prioriterade projekt

LIPSOVIR (ME-609) ar ett projekt mot munherpes som drivs i Medivirs
egen regi.

Data fran en fas Il-studie for indikationen labial herpes (munsar)
visar att Lipsovir® (ME-609) vid tidigt insatt behandling kan forhin-
dra uppkomsten av blasor och sar. Dessa studieresultat tyder pa att
Lipsovir® ar dverlagsen befintliga lakemedel vid behandling av munsar.

Projektet karakteriseras av en lag utvecklingsrisk och har potential
att for forsta gangen erbjuda patienter behandling som férebygger
uppkomst av herpessar.

Medivir startade i borjan av juli den pivotala fas lll-studien, vilket ar
nagra manader snabbare dn tidigare férutsetts. Studien genomfors i
Nordamerika vid ett knappt 50-tal prévningscentra. Syftet med studien
ar att visa att Lipsovir® forhindrar uppkomst av blasor och munsar.
Knappt 1 300 patienter kommer att behandlas och i mitten av januari
2007 hade 60% av patienterna i studien genomgéatt behandling med
antingen Lipsovir®, aciklovir eller placebo. | januari 2007 startade ocksa
tva mindre studier, som férutom den pivotala studien, skaingdien
planerad NDA (New Drug Application). Lipsovir® har nyligen erhallit ett
forstarkt och forldngt patentskydd i USA, som galler fram till 2020.

Under 2006 uppgick kostnaden for fas Ill-prévningarna till cirka
59 msek. Medivir beddmer att ett marknadsgodkannande fran FDA
kan erhallas i slutet av 2008.

HCV PI (hepatit C) - Proteashdammare — Medivir utlicensierade i slutet
av 2004 detta projekt till Tibotec Pharmaceuticals. Projektet baseras pa
flera av varandra oberoende substansklasser med mycket attraktiva
egenskaper. | slutet av december tillkdnnagav Tibotec att man ansokt
om att fa starta klinisk fas I-prévning med HCV-proteashammare och
denna ansokan utldste en milestonebetalning pa 2,5 Meur till Medivir.

Medivirs och Tibotecs projekt inom hepatit C-omradet fortsatter
att utvecklas mycket val, vilket lett till att Tibotec forlangt samarbets-
avtalet och forskningsstodet till dtminstone juli 2007. Inom ramen for



detta avtal finansieras Medivir for ett stort antal forskare som ar fortsatt
verksamma i projektet. Utéver ovan ndmnda forskningsstod kan avtalet
maximalt inbringa 68,5 MeuRr i olika delbetalningar varav 14,0 MEUR
erhallits. Medivir kommer vidare att erhélla royalty fran den globala
forsaljningen utanfor Norden. Medivir har behallit rattigheternai
Norden dar man avser bedriva egen forsaljning. Avtalet omfattar dven
de nordiska produktrattigheterna for ett lakemedel med en definierad
produktprofil frdn Johnson & Johnson-koncernen vid en Gverens-
kommen tidpunkt.

CATHEPSIN K- MIV-701 Enzymet Cathepsin K beddms spela en
central roll vid sjukdomar som benskérhet, artros och benmetasta-
serande cancer. Under 2005 valde Medivir lakemedelskandidaten
MIV-701, en selektiv, potent hdmmare av proteaset Cathepsin K, for
utveckling bland annat mot indikationen benskorhet (osteoporos).
MIV-701 befinner sig i preklinisk utvecklingsfas dar utveckling av
storskalig syntes, tillverkning av stora substansmangder genomforts
och dar sékerhetsstudierna framgangsrikt avslutats. Medivir avser att
initiera fas la-prévningar med MIV-701 och efter avslutad fas la driva
parallella fas Ib-studier mot benskorhet, artros och benmetastaser.

MIV-701 har visat en god effekt i en preklinisk in vivo-modell avse-
ende benskorhet och har darutéver lovande farmakokinetiska egenska-
per, sdsom lang halveringstid och hég biotillganglighet, vilket ar en for-
utsattning for behandling med en tablett om dagen. MIV-701 uppvisar
en dosberoende, kraftfull inhibition av Cathepsin K-medierad nedbrytning
av typ I-kollagen (viktig bestandsdel i ben) i en human osteoklast-ben-
resorptionsmodell. Malet fér programmet ar att utveckla ldkemedel som
minskar nedbrytningen av benvéavnad och aterstaller balansen mellan
uppbyggnad och nedbrytning av ben. Cathepsin K-hammare har i kli-
niska studier nyligen visat bade en betydande for-minskad nedbrytning
av ben samt en bibehallen benformation, vilket resulterat i en 6kning av
benmineraltatheten. Sammantaget forvantas detta leda till 6kad styrka i
skelettet och resultera i en lagre frakturincidens.

Medivir avser inleda fas la-studier under kvartal ett 2007 foljt av
fas Ib-studier sent 2007. Medivirs strategi for MIV-701-projektet ar att
efter genomforda fas Ib-studier finna en industriell partner for att driva
projektet vidare mot en marknadsregistrering.

Utdver MIV-701 har Medivir ett omfattande program vars mal ar att
utveckla nya typer av Cathepsin K-hammare som uppféljare och/eller
komplement till MIV-701.

HIV PI-nu i optimeringsfas tillsammans med Tibotec Lakemedels-
projektet HIV Pl syftar till att hdamma HIVs proteasenzym och befinner
sig i preklinisk optimeringsfas. Projektet har tagits fran idéstadium till
utlicensiering pa cirka ett ar. Substanserna som Medivir hittills tagit
fram i sitt HIV Pl-projekt visar mycket lovande egenskaper.

Medivir kommer tillsammans med Tibotec att fortsatta utveckla
substanser i projektet infor ett framtida val av ldkemedelskandidat. For
Medivirs fortsatta insatser i projektet utgar ett fast forskningsstod fran
partnern Tibotec.

Avtalet med Tibotec innebar att Tibotec betalade 2 meur vid avtalets
undertecknande och senare betalar upp till 62 Meur forutsatt att vissa
i forvag specificerade mal uppnas inom preklinisk forskning, klinisk
utveckling och handlaggning hos myndigheter. Medivir &r berattigat till
royalty fran den globala férsaljningen av framtida produkter, férutom
fran den nordiska marknaden, for vilkken Medivir behaller marknads-
rattigheterna.

MMP — proteashdmmare mot kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL).
Projektet drivs tillsammans med det kinesiska ldkemedelsbolaget
Hengrui och malet &r att valja en eller flera lakemedelskandidater for
vidare utveckling mot klinik. Projektet &r nu i den prekliniska optime-
ringsfasen. Nasta delmal ar att vélja en eller flera lakemedelskandidater.
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Medivir har i samarbete med ett franskt forskningsinstitut utvarderat
en Medivir-substans i en preklinisk testmodell mot KOL och erhallit
positiva effektdata. Medivirs nya proteashdmmare visade en hog effekt
i denna sjukdomsmodell och minskade frisattningen av inflammatoriska
biomarkorer karaktaristiska for KOL.

RENIN — Projektet som gick in i preklinisk optimeringsfas under
fjarde kvartalet 2006 ar baserat pa Medivirs proteashdmmarkunnande
ochinriktat pa behandling av hogt blodtryck. Projektet har utvecklat tre
helt nya selektiva och mycket potenta serier av reninhdmmare. Dessa
har snabbt kunnat optimeras baserat pa Medivirs kunskap om proteas-
hammare. Nasta steg ar effektstudier i en preklinisk in vivo testmodell.

CATHEPSIN S-projektet (proteashammare) — fokus pa autoimmuna
sjukdomar och kronisk smarta. Cathepsin S spelar en central roll vid
oonskad aktivering avimmunsystemet varfor hamning av detta enzym
forvantas utgora ett viktigt mal for utveckling av nya lakemedel mot
svara sjukdomar sdsom reumatoid artrit (RA), multipel skleros (MS)
samt aven kronisk smarta.

Medivirs projekt ar inriktat pa att utveckla en ny klass lakemedel
for behandling av autoimmuna sjukdomar med fokus pa RA och MS
genom att hamma aktiviteten av proteaset Cathepsin S som finns i vissa
immunceller. Detta resulterar i en 6nskad nedreglering av det i dessa
sjukdomar éveraktiverade immunsystemet. Medivirs modellsubstanser
har uppvisat mycket lovande effekt i prekliniska effektmodeller for
bade RA och MS. Medivir har aven i prekliniska modeller for kronisk
smadrta kunnat visa pa en 6nskad effekt. Den bakomliggande mekanis-
men for denna effekt ar dock dnnu inte fullt klarlagd.

Under 2004 valde Medivir Idkemedelskandidaten MV057471, men
utvecklingen av denna substans har avslutats och Medivirs arbete &r nu
fokuserat pa nyutvecklade och helt andra substansklasser. Dessa sub-
stanser, dar optimeringsfasen inleddes under andra kvartalet 2005, har
visat pa i manga avseenden mer selektiva och battre egenskaper jam-
fort med MV057471. Arbetet har under aret varit inriktat pa att komma
till ett forval av Idkemedelskandidater, ett utvecklingssteg dar ett flertal
olika substanser testas och utvarderas. Till féljd av interna prioriteringar
sa kommer projektet inte att resurssattas under 2007. Avsikten ar dock
att nar resurslaget sa tillater vidareutveckla en eller flera substanser mot
val av ldkemedelskandidat.

HCV POL (hepatit C) — samarbete med Roche. Medivirs aktiva enga-
gemang i projektet upphdérde planenligt i januari 2006. Roche dger
projektet dar arbetet inriktats pa att utveckla ldkemedel mot kronisk
hepatit C (HCV), baserat pa utveckling av nukleosidanaloger som ham-
mar hepatit C-viruspolymeras och darmed férhindrar virusreplikation

Explorativ verksamhet pa proteasomradet

I den explorativa verksamheten, som drivs i egen regi, i samarbete med
partner eller i natverket av universitetssamarbeten, finns aktiviteter med
inriktning pa proteaser. Har pagar aktiviteter inom sjukdomsomraden
sasom HIV, hogt blodtryck, hogt blodfett och Alzheimer. Darutover
pdgar via partner identifiering av proteaser som nya lakemedelsmal.

Polymerasbaserade projekt

Medivir HIV Franchise AB administrerar en projektportfélj bestdende
av polymerashdmmare mot HIV, hepatit B och baltros. Processen med
att avyttra eller utlicensiera projekten initierades under 2006 och
avslutades i februari 2007 da det sista av polymerasprojekten utlicen-
sierades. Arbetet under 2006 resulterade i licensavtal for valomaciklovir
(baltros) med Epiphany Biosciences, MIV-210 med Tibotec, MIV-170
med Bristol-Myers Squibb samt fér MIV-310 och MIV-410 med Presidio
Pharamceuticals.
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VALOMACIKLOVIR (MIV-606) — utlicensierat till Epiphany
Biosciences. Polymerashdmmaren valomaciklovir (NRTI) har i fas lla-
studier visat sig effektiv och séker i patienter med béltros orsakad av
VZV. MIV-606 ar ocksa en effektivhammare av andra herpesvirus, vilka
i 0kande grad knyts till olika sjukdomar som kronisk trétthetssyndrom,
multipel skleros och paskyndad utveckling av HIV/AIDS.

Medivir utlicensierade i september detta projekt till Epiphany
Biosciences som kommer att ansvara for och finansiera den fortsatta
kliniska utvecklingen avseende i forsta hand indikationen baltros.

Enligt avtalet erhdller Medivir aktier i Epiphany Biosciences, milestone-
betalningar pa hogst 24,5 musp och royalty fran férsaljning i hela
varlden med undantag for de nordiska landerna dar Medivir behaller
marknadsrattigheterna for alla indikationer.

ALOVUDINE (HIV) - utlicensierat till Presidio Pharmaceuticals.
Medivir AB och Presidio Pharmaceuticals Inc ingick i december ett
licensavtal for alovudine (MIV-310), Medivirs fas llI-substans med god
effekt mot multiresistent HIV. Fas ll-studier har visat att alovudine ar
mer effektiv mot multiresistent HIV &n andra nukleosidanaloger. Nya
in vitro- resultat tyder pa att sakerhetsmarginalen kan 6kas genom
kombination av alovudine och zidovudine samtidigt som man far en
synergistisk effekt mot HIV.

Presidio ar ansvarigt for den vidare utvecklingen av alovudine. Enligt
avtalet som aven galler MIV-410, sa kommer Medivir att erhalla aktier
i Presidio, milestone betalningar pa hégst 75.25 musb och royalty fran
forsaljning. Medivir har behéllit marknadsrattigheterna for de utveck-
lade produkterna i Storbritannien och de nordiska landerna, och har en
option pa rattigheternai resten av EU.

MIV-210 — behandling av hepatit B och HIV i samarbete med
Tibotec. Som ett led i avyttringen av Medivirs polymerashdmmare
ingicks i somras ett licensavtal med Tibotec rérande den antivirala sub-
stansen MIV-210 mot hepatit B och HIV.

Tibotec betalade 0,5 musp vid avtalets undertecknande i juni och kan
senare komma att betala upp till 29,5 Mmusp forutsatt att vissa i forvag
specificerade mal uppnas inom klinisk utveckling och handldggning hos
myndigheter. Medivir &r berattigat till royalties fran den globala forsalj-
ningen av en framtida produkt, férutom fran den nordiska marknaden
for vilken Medivir behaller marknadsrattigheterna.

MIV-150 — Prekliniska data visar att MIV-150 har en god effekt
mot HIV. Medivir upplat utan vederlag ratten att i utvecklingslander
anvanda MIV-150 for topikal anvandning i en vaginal mikrobicid till
Population Council, som ar en New York-baserad organisation utan
vinstintresse. Population Council ansvarar for utveckling och finansie-
ring av kommande kliniska studier. Fér anvandning i andra lander har
Medivir ratt till intdkter och pa den nordiska marknaden har Medivir
option att erhalla ensamratt. For narvarande pagar fas I-studier. Medivir
och Population Council har beviljats anslag fran NIH (National Institutes
for Health) for aktiviteter som ar relaterade till projektet.

MIV-160 (HIV) — ar en NNRTI som befinner sig i preklinisk utveck-
ling for indikationsomradet HIV. Medivir utlicensierade detta projekt i
februari 2007 till det kinesiska bolaget Lantai Pharmaceutical.

MIV-170 (HIV) — utlicensierat till Bristol-Myers Squibb. Projektet
MIV-170 representerar en ny strukturklass inom NNRTI-omradet.
Polymerashdammaren MIV-170 har uppvisat utmarkt potens in vitro
och en forbattrad resistensbarriar i prekliniska studier. Forutsatt posi-
tiva data i kommande studier kan MIV-170 komma att utgoéra ett nytt
behandlingsalternativ for HIV-patienter.

Bristol-Myers Squibb kommer att ansvara for den globala utveck-
lingen och kommersialiseringen i samtliga lander forutom i Norden,
dar Medivir behaller marknadsrattigheterna.

Medivir erholl en up-frontbetalning fran Bristol-Myers Squibb pa
7,5 musp vid avtalets undertecknande. Avtalet innefattar aven specifie-

30

rade milestonebetalningar kopplade till delmal inom utveckling och regi-
strering pa totalt 97 musp liksom en upp till tvasiffrig royaltyprocentsats
pa produktforséljning i projektets kommersialiseringsfas.

MIV-410 (HIV och CMV) — utlicensierat till Presidio Phramaceuticals.
MIV-410 &ren NRTIsom uppvisar god effekt mot SIV (simian immno-
deficiency virus)och HIV-2-infektioner i prekliniska modeller. Substansen
har dven visat effekt mot cytomegalvirus (CMV) in vitro. Substansen
befinner sig i preklinisk utvecklingsfas.

MIV-410 har utlicensierats i december till Presidio Pharmaceuticals
for vidareutveckling och kommersialisering. Avtalsvillkoren for detta
projekt och alovudine beskrivs under avsnittet alovudine, tidigare pa
dennasida.

Finansiell stallning
Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en
|6ptid om hogst tre manader uppgick till 195,1 (301,8) msek. Den 31
december fanns 6,9 (18,4) msek i rantebdrande skulder. Det egna kapi-
talet uppgick till 186,3 (378,0) msek. Koncernens soliditet uppgick till
65,0 (82,9) procent vid arets utgang.

For en redogorelse av Medivirs placeringspolicy och tillampade
principer for riskstyrning, se vidare Not 9 finansiella risker.

Investeringar

Bruttoinvesteringar i koncernens immateriella och materiella anlagg-
ningstillgdngar uppgick till 5,6 (15,7) msek, framst i forskningsutrustning
och befintliga forskningslokaler.

Av de totala investeringarna avsag 0,0 (0,1) Msek investeringar i
byggnader. Investeringar i inventarier, verktyg och installationer uppgick
till 5,4 (15,3) mMsek och avsag framst forskningsutrustning i Medivir AB
och Medivir UK Ltd. Pagaende investeringar 0,1 (0,0) MSEk avser nya
forskningslokaler for Medivir AB.

Medivirs planerade framtida investeringar bestar framst av anskaff-
ning av ytterligare forskningsutrustning, anpassning av nya lokaler i
Huddinge samt 6verflyttning av forskningsutrustning fran Medivir UK
till Medivir AB.

Forsaljningen av anlaggningstillgangar uppgick till 0,2 (0,2) msek
under 2006. Av bruttoinvesteringarna om 5,6 (15,7) Msek svarade
Medivir AB for 4,1 (11,0) msek och Medivir UK fér 1,5 (4,7) MSEK.

Medarbetare

Antalet anstallda i koncernen den 31 december 2006 var 133 (133) och
medelantalet anstallda under aret var 125 (125) personer. Personalens
fordelning samt utbetalda I6ner och ersattningar framgar av not 4,
sidan 47. Som en konsekvens av att verksamheten koncentreras till
Sverige berdknas nettoantalet anstallda minska med drygt 30 personer,
efter nédvandiga nyrekryteringar i Sverige.

Medivirs strategi att satsa pa proteasforskning har under aret fort
med sig vissa forandringar i medarbetarstrukturen. Fokus i det dagliga
arbetet har flyttats nagot fran tidig till sen preklinisk forskning och till
planering for klinisk utveckling. Eftersom Medivir har en |&ttrorlig orga-
nisation och medarbetarna har en hog utbildningsniva ser bolaget inga
svarigheter att lyckas med detta.

Aven efter avvecklingen av Medivir UK har Medivir en fortsatt mycket
konkurrenskraftig kompetens- och utbildningsniva.

Foretaget ar vidare mycket multikulturellt med medarbetare fran
19 nationer, och vid nyrekryteringar stravas efter balans mellan man
och kvinnor dven om kunskapnivan prioriteras.

IT-sédkerhet
IT-sakerheten har hog prioritet for Medivir da det ar viktigt att skydda
foretagets interna information.



IT-sékerhetspolicyn innehaller riktlinjer for organisation, ansvar,
befogenheter, rattighetsadministration, virusskydd, sparbarhet, klassi-
ficering av information samt drifts- och kommunikationssékerhet.

All data kopieras och hanteras enligt val definierade sékerhets- och
backuprutiner. Extern kommunikation sakerstalls med brandvaggar och
kryptering. Datorer och program sakras med hjalp av kryptering.

Under aret har fokus bland annat legat pa framtagning och upp-
datering av IT-sdkerhetspolicies och IT-katastrofplaner for att uppna
en annu hogre sakerhetsniva.

Medivir stravar ocksa efter att kontinuerligt arbeta for att starka
medarbetarnas sakerhetstankande vid hantering av bade hard- och
mjukvaror.

Miljo

Medivir i Huddinge (moderbolaget) har till Arbetsmiljdinspektionen
anmalt anvandning av biologiska amnen i skyddsklass Il samt har till-
stand fran Arbetsmiljoverket enligt AFS 1997:12 att anvanda biologiska
amnen i skyddsklass lll och [lI** (normalt inte luftsmitta). Vidare har
Medivir tillstand fran Huddinge kommun att hantera brandfarliga
|6sningsmedel. Darutdver har Arbetsmiljéverket tidigare inspekterat
den svenska verksamheten inklusive de nya laboratorierna. Medivir har
dessutom forsokstillstand fran Jordbruksverket.

Medivirs forskningslokaler i Chesterford Research Park (dotterbo-
laget Medivir UK) har godkants i enlighet med “the Building Act 1984
and Fire Precautions Act 1971". Vidare har lokalerna inspekterats och
godkants av UK Health & Safety Executive for att hantera kontrollerade
kemikalier. Lokalerna &r dven godkanda for utforandet av GMO-klassat
arbete i skyddsklass Il. Medivir UK Ltd. har inte inrapporterat nagra inci-
denter till UK Health & Safety Executive och inga foreldgganden finns.

Bolagen har vidare ett omfattande program for kallsortering samt
for omhandertagande och destruktion av miljofarligt avfall. Medivir
arbetar konstant for att minska anvandandet av miljofarliga amnen och
arinte involverat i nagon miljotvist.

Medivir bedriver ett systematiskt arbetsmiljdarbete for att kontinu-
erligt forbattra sékerheten och arbetsmiljon. Det finns sakerhetsrutiner
och medarbetarna utbildas [6pande i sakerhetsfragor. De storsta
halsoriskerna uppstar vid hantering av kemikalier. | laboratorierna
hanteras manga kemikalier, dven brandfarliga dmnen forekommer.
Genom att gora riskbeddmningar fore laboratorieexperimenten och
hantera alla kemikalier pa ett korrekt satt minimeras halsoriskerna.
Skyddsutrustning och skyddsklader anvands. Allt arbete med kemika-
lier gors i ventilerade utrymmen. Alla dragskap och sékerhetsbankar ar
forsedda med larm som kontrolleras regelbundet. Inga incidenter finns
inrapporterade for 2006.

Handelser efter rakenskapsarets slut
Efter balansdagen har ovannamda nyemission genomforts varvid bola-
get har tillférts netto cirka 217 msek efter nyemissionskostnader.

Vidare har avvecklingen av Medivir UK fortsatt och forskningen
koncentrerats till Sverige. Overféringen av projekt och forskningsutrust-
ning har genomforts och personalen har minskat med drygt 30 per-
soner. Forskningsenheten i Chesterford haller pa att stdngas ned och
arbetet med att dverlata lokalerna pagar.

I borjan av januari meddelade Medivir att man har lamnat in en an-
sokan till en regulatorisk myndighet i Europa med begéran att fa starta
kliniska proévningar (fas I) med MIV-701, en hdmmare av Cathepsin K.
Dessa provningar beddms kunna starta under férsta kvatalet 2007.

For att kunna marknadsféra Lipsovir® dven till barn och immunde-
fekta patienter startade Medivir i januari 2007 tva mindre studier, som
férutom den pivotala studien, ska ingd i en planerad NDA (New Drug
Application).
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Tibotec startade klinisk prévning av HCV-hammare i februari 2007,
varvid ytterligare en milestone-betalning om 2,5 mMeur kommer att
erhallas. Vidare utlicensierade Medivir den antivirala substansen
MIV-160 till Guangdong Lantai Viewland Pharmaceutical Co Ltd i
februari 2007.

Ovanstaende har inte paverkat arets redovisade resultat och stallning.

Bolagets framtida utveckling
inklusive vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Framtidsutsikter

Avgorande for Medivirs framtid &r formagan att ta fram nya lake-
medelskandidater, inga partnerskap for sina projekt samt att féra
fram sina utvecklingsprojekt till marknadslansering och forsaljning.
Utvecklingen inom ingangna och tillkomsten av nya partnerskap kom-
mer att ha stor inverkan pa Medivirs intékter och kassabehallning, men
det ar inte mojligt att tidsmassigt precisera intaktsflodet.

Risker och osékerhetsfaktorer

For Medivir som bolag finns méanga riskfaktorer att ta hansyn till under
forsknings- och utvecklingsprocessen. Medivir har flera projekt i eller
nara klinisk fas och manga samarbetspartners for att utveckla substanser
och genomfora kliniska studier. Detta sprider riskerna, bade finan-

siellt och operativt. Medivir arbetar systematiskt och konkret med att
bemota, minska och i basta fall eliminera de operativa och finansiella
riskerna. Det ar viktigt att regelbundet uppdatera synen pa interna saval
som konkurrerande projekt. Proteaser &r ett viktigt omrade som allt fler
stora lakemedelsbolag intresserar sig for.

Vérdet av projekten dkar stegvis sa snart de nar en bit in i klinisk utveck-
lingsfas. En finansiell risk ar att inte ha ekonomiska resurser att féra
projekten vidare. Denna risk hanteras genom att sdkra den finansiella
stallningen genom exempelvis partnerskap, nyemission och éversyn
av kostnadsstrukturen. Exempel pa det &r besparingar genom konsoli-
dering av verksamheten till en anldggning i Huddinge och nyemissio-
nen i februari 2007.

Medivirs hyreskontrakt i UK I6per till 2025. P4 grund av ¢verflytt-
ningar av vasentliga delar av forskningsverksamheten fran Medivir
UK till Medivir AB pagar férhandlingar kring 6verlatande av hyreskon-
traktet i Medivir UK. Medivirs bedémning ar att Medivir UKs lokaler i
Chesterford Research Park kommer att kunna 6verlatas under forsta
halvaret 2007.

Varje projekt och de utvecklingsfaser de befinner sig i formar hela
tiden Medivirs verksamhet och flyttar fokus mellan tidig preklinisk
forskning och sen preklinisk samt klinisk utveckling.

Men eftersom Medivir dr ett litet bolag mojliggor detta en snabb
anpassning till beslut och nya skeden, samtidigt som bolaget hela tiden
maste hushalla med sina resurser, varav merparten i dagslaget behovs i
de mognare projekten.

Resultatprognos
Eftersom tidpunkten for nya partnerskap och utlicensieringar ar svar att
forutse lamnar Medivir AB inte nagon resultatprognos.

Styrelsens arbete
Styrelsen i Medivir bestod till och med arsskiftet 2006 av sju personer
(en kvinna och sex man).

Vid arsskiftet 2006 avgick Zsolt Lavohta fran styrelsen pa grund av
tidsbrist.

Styrelseledamdterna besitter stor kompetens inom saval lake-
medelsforskning som finans- och strategiomradet. Féredragande pa
styrelsemétena var framfoér allt Medivirs vd, men dven andra anstéllda
medverkade vid sarskilda féredragningar.
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Styrelsens arbetsordning reglerar bland annat styrelsens samman-
sattning, beslutsforhet, ordférandens roll, riktlinjer fér sammantraden,
lojalitetsplikt, jav, tystnadsplikt, arbetsuppgifter och férdelning inom
styrelsen och Medivirs vd samt styrelseledamdternas utgifter i samband
med styrelseuppdraget. Vidare reglerar arbetsordningen férhallandet
till OM Stockholmsbdrsen, inklusive instruktioner om insiderhandel,
rakenskapsmaterial och offentliggéranden.

Styrelsen har under rékenskapsaret haft sju fysiska och tio telefon-
méten. | de fall det varit klart att ledamot varit férhindrad att delta har
dennes uppfattning i den aktuella sakfrdgan inhamtats i forvag. Under
dessa behandlades framst delarsrapporter, arsbokslut, pressmedde-
landen samt fragor gallande strategi, utlicensieringar, forskning och
utveckling, samarbeten, investeringar och finansiering.

Arbetet i Medivirs styrelse paverkas av den stora dynamiken inom
|dkemedelsbranschen. Styrelsen arbetar dessutom i utskott for revi-
sion, ersattning, forskning och utveckling samt i olika grupperingar
som sammankallas vid behov. Viktiga uppgifter under aret har varit
fokuseringen av verksamheten mot proteasomradet och renodlingen
av strategin att utlicensiera alla polymerasprojekt, nedprioritera egna
insatser i HIV-projekten, driva ME-609 vidare i fas Ill, genomférandet av
en nyemission samt avvecklingen av Medivir UK.

For en dversikt dver styrelsens sammansattning, huvudsysselsatt-
ningar, med mera, se sidan 62.

Revisionsutskott
Tanken med revisionsutskott ar att speciellt utvalda styrelseledamoter
ska hantera drenden i samband med revisionen. Under rakenskapsaret
bestod revisionsutskottet av Magnus Falk (ordférande), Alf Lindberg
och Anders Wiklund (till och med arsstamman i april). Anna Malm
Bernsten ersatte Andrers Wiklund efter arsstamman i april.

Utskottets huvudfokus &r framfor allt risk, intern kontroll, extern
redovisning, rapportering till styrelsen samt utvardering av revisorer.

Utskottet har under aret tillsammans med revisorerna haft tva méten
och behandlat fragor i enlighet med utskottets huvudfokus i Medivir AB
och Medivir UK.

I styrelsens arbetsordning regleras att revisionsutskottet ska tillsattas
av styrelsen med uppgift att hantera arenden i samband med revisionen.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottet, som tillsatts av styrelsen, har till uppgift att
utreda, foresla och besluta om ersattning till vd samt vara radgivande
till vd i fraga om ersattning till ledningsgruppen. Ersattningsutskottet
bestod under 2006 av Anders Vedin (ordférande), Lars-Géran Andrén
och Zsolt Lavotha. Utskottet har haft tre fysiska moten och ett mote
per telefon.

FoU-utskott

Styrelsen har inom sig utsett ett FoU-utskott som har till uppgift att

i samverkan med foretagsledningen infor styrelsens beslut utveckla
principerna for ledning, prioritering och uppféljning av Medivirs
forsknings- och utvecklingsverksamhet. Vidare genomlyser utskottet
periodiskt forskningsportféljen och deltar i utformningen av férslag till
helhetsprioritering infor budgetbeslut och storre uppfoéljningstillfallen.
Utskottet bitrader vid behov féretagsledningen vid bearbetningen av
uppkommande problem och méjligheter. FoU-utskottet bestod 2006
av Alf Lindberg (ordférande), Anders Vedin och Zsolt Lavotha. Utskottet
hade fyra moten under rékenskapsaret.
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Nomineringskommitté

Enligt beslut pa arsstdmman ska nomineringskommittén besta av
representanter for minst tre av de storsta aktiedgarna vid utgangen av
tredje kvartalet samt styrelsens ordférande.

Styrelsens ordférande kontaktar de tre storsta aktiedgarna och dessa
ombeds att utse var sin representant, och om nagon valjer att avsta
Overgar ratten till nasta aktiedgare som efter dessa har det storsta
aktieinnehavet.

Nomineringskommittén ska arbeta fram forslag till val och arvodering
av styrelse, styrelseordférande och, i férekommande fall, revisorer samt
metod for utseende av nomineringskommitté och dess ordférande, att
féreldggas arsstamman for beslut.

Nomineringskommittén bestod fram till och med 30 september 2006
av Carl Harald Janson (Carnegie Fonder), Staffan Grefback (Alecta),
Roger Johanson (Skandia), Anders Vedin och Bo Oberg.

Betraffande nomineringsforslag till nya styrelseledamaoter hanvisas
till den nya nomineringskommittén som fran och med 1 oktober bestar
av Joachim Spetz (Handelsbanken fonder), Roger Johanson (Skandia),
Bo Oberg samt styrelsens ordférande Anders Vedin. Kommittén har
haft fyra fysiska moten samt ett telefonmote under aret.

Svensk kod for bolagsstyrning

Alla borsbolag med ett borsvarde storre an tre miljarder sek ska folja
den nya bolagskoden och uppratta bolagsstyrningsrapport samt en
rapport om internkontroll.

Eftersom Medivir har ett borsvarde som understiger tre miljarder sek
och for narvarande inte har krav pa sig att félja koden, har Medivir valt
att ej avge nagon bolagsstyrningsrapport eller rapport om intern kon-
troll. Medivir avser anda att s& l1angt det &r rimligt uppfylla de krav som
koden stéller pa borsbolag och redan nu uppfyller bolaget ett flertal av
de krav som koden stéller.

Under dret har ett arbete pabdrjats dar Medivir gor en sjalvkritisk
beddémning av de omraden i den interna kontrollen éver finansiell rap-
portering dar bolaget dels uppfyller de krav som finns, respektive var det
finns forbattringspotential, samt foreslar atgarder for att forbattra den
interna kontrollen.

Medivir har arbetat utifran den sa kallade COSO-modellen vid ut-
vardering och sammanstallning av den interna kontrollen. Bland annat
l&ggs vikt vid uppféljning och redovisning av riskhantering, forsknings-
projekten, dokumentation av alla genomférda kontroller i redovisningen,
information och kommunikation samt att affarssystemet uppfyller alla
de kontrollkrav som stalls.

Forslag till behandling av forlust
Styrelsen och vd foreslar att den ansamlade forlusten, -708.512.186 sk,
overfors i ny rakning.

Utdelning
Styrelsen foreslar ingen utdelning fér verksamhetsaret 2006.



RESULTATRAKNINGAR

Medivirkoncernen Medivir AB
KSEK NOT 2006 2005 2006 2005
Kvarvarande verksamheter (A)
Rorelsens intaktermm
Nettoomsattning 67915 102 646 135154 110489
Ovriga rorelseintakter 3287 221 3193 2322
Summa 1,2 71202 104 857 138 347 112811
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2,3,26 -163785 -87 155 -184928 -121564
Personalkostnader 4,26 -106 146 -99515 -72382 -70006
Avskrivningar 5 -17528 -20205 -8856 -10645
Nedskrivningar 6 -29543 0 0 0
Summa rorelsens kostnader 1,7 -317 002 -206 875 -266 166 -202216
Rorelseresultat 1 -245800 -102018 -127819 -89405
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernféretag 8,9 0 0 -94089 -25051
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar -4 0 -4 0
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 2,9,10 5467 9585 7 071 11203
Rantekostnader och liknande resultatposter 9,11 -4323 -1250 -4182 -1063
Summa resultat fran finansiella investeringar 1 1140 8335 -91204 -14911
Resultat efter finansiella poster -244660 -93683 -219023  -104316
Skatt pa arets resultat 12 4876 3229 0 0
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter (A) 1 -239784 -90454 - -
Avvecklade verksamheter
Arets resultat fran avvecklade verksamheter 44204 -14122 - -
Arets resultat 1 -195580 -104 576 -219023 -104 316
Resultat per aktie 13
Total verksamhet
Fore och efter fullt utnyttjande av utestaende teckningsoptioner, Stk -15,16 -8,10
Kvarvarande verksamheter
Fore och efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner, Stk -18,58 -7,01
Avvecklade verksamheter
Fore och efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner, sk 3,43 -1,09
Genomsnittligt antal aktier samt antal aktier vid arets slut, tusental 12903 12903
Foreslagen utdelning per aktie, sek 0 0

— =ej tillampligt

(A) Redovisning av kvarvarande verksamheter och avvecklade verksmheter sker endast i koncernen

33



BALANSRAKNINGAR

Medivirkoncernen Medivir AB

2006 2005 2006 2005
KSEK NOT 31dec 31dec 31dec 31dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Forvarvad forskning och utveckling 14 0 7285 - -
Ovriga immateriella tillgadngar 14 1390 1767 1390 1767
Summa immateriella anlaggningstillgangar 1390 9052 1390 1767
Materiella anldaggningstillgangar
Byggnader och mark 15 2774 25261 2774 2986
Inventarier,verktyg och installationer 15 30505 56 447 26 640 31120
Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 15 82 0 82 0
Summa materiella anldggningstillgangar 33361 81708 29496 34106
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 16 - - 200 28585
Fordringar hos koncernféretag 17 - - 0 40142
Andelariintresseféretag 18 0 47 0 47
Summa finansiella anlaggningstillgangar 0 47 200 68774
Summa anléggningstillgangar 34751 90807 31086 104 647
Anlaggningstillgangar som innehas f6r férséljning 19 13510 0 0 0
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 22672 47 876 22672 47 876
Skattefordringar 20 5554 2780 0 0
Ovriga fordringar 2441 2314 1032 6
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 12765 10333 9768 5128
Summa kortfristiga fordringar 43432 63304 33472 53010
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar 22 172117 283547 172117 283547
Kassa och bank 22 22949 18329 22292 17772
Summa omséttningstillgangar 252008 365179 227881 354329
Summa tillgangar 1 286 759 455985 258967 458 976

— =ej tillampligt
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Medivirkoncernen Medivir AB

2006 2005 2006 2005
KSEK NOT 31dec 31dec 31dec 31dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, Medivirkoncernen
Aktiekapital 64513 64513 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 658 181 656 634 - -
Valutakursdifferens 3065 689 - -
Ansamlad forlust -539455 -343875 - -
Summa eget kapital, Medivirkoncernen 186 306 377964
Eget kapital, Medivir AB
Bundet eget kapital
Aktiekapital - - 64513 64513
Reservfond - - 827971 827971
Summa bundet eget kapital 892484 892485
Ansamlad forlust
Overkursfond - - 1088 0
Ansamlad forlust - - -489489 -385175
Arets resultat - - -219023  -104316
Ansamlad forlust -707424  -489490
Summa eget kapital, Medivir AB 185060 402994
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag - - 789 0
Langfristiga rantebarande skulder 23,27 0 9155 0 6875
Uppskjuten skatteskuld 24 0 2039 0 0
Summa langfristiga skulder 0 11194 789 6875
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 23 6875 9167 6875 9167
Leverantorsskulder 22886 17 321 14 451 10169
Ovriga skulder 3303 4538 1695 3435
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 58 250 35801 50097 26334
Omstruktureringsreserv 26 9138 0 0 0
Summa kortfristiga skulder 100452 66 827 73118 49 106
Summa eget kapital och skulder 1 286758 455985 258967 458 976
Stallda sakerheter 27 3433 8020
Ansvarsforbindelser 28 - - 0 2280

- =¢jtillampligt
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Ovrigt Summa
Aktie- tillskjutet Valutakurs- Ansamlad eget Antal
Koncernen, KSEK kapital kapital differens forlust kapital aktier
Ingaende balans 1 januari 2005 64513 654623 -2634 -240809 475693 12902611"
Effekt av principbyte IAS 39 1510 1510
Periodens valutakursdifferens 3323 3323
Summa intdkter och kostnader redovisade direkt i eget kapital 0 0 3323 1510 4833 0
Arets resultat 2005 -104 576 -104 576
Summa redovisade intakter och kostnader 0 0 3323 -103 066 -99742 0
Personaloptionsprogram: varde pa anstalldas tjanstgoring 2011 2011
Utgaende balans 2005-12-31 64513 656 634 689 -343875 377962 12902611"
Ingaende balans 1 januari 2006 64513 656 634 689 -343875 377962 12902611"
Periodens valutakursdifferens 2376 2376
Summa intakter och kostnader redovisade direkt i eget kapital 0 0 2376 0 2376 0
Arets resultat 2006 - 195580 - 195580
Summa redovisade intdkter och kostnader 0 0 2376 -195580 -193 205 0
Personaloptionsprogram: varde pa anstalldas tjanstgoéring 1547 1547
Utgaende balans 2006-12-31 64513 658 181 3065 -539455 186306 12902611’

D Ingdende och utgaende antal aktier 2005 och 2006: 660 000 A-aktier och 12 242 611 B-aktier, kvotvarde: 5 sek.

Kvotvarde har berdknats som aktiekapital dividerat med totalt antal aktier.

Foreslagen utdelning for ar 2006: 0 sek per aktie.

36



Summa

Aktie- Reserv-  Overkurs- Ansamlad Arets eget Antal
Moderbolaget, KSEk kapital fond fond forlust resultat kapital aktier
Ingaende balans 1 januari 2005 64513 159 877 666 083 -291262 -95423 503789 12902611
Effekt av principbyte IAS 39 1510 1510
Summa intakter och kostnader
redovisade direkt i eget kapital 0 0 0 1510 0 1510 0
Vinstdisposition enligt bolagsstamma foér 2005:
Overféring av féregéende ars resultat -95423 95423 0
Arets resultat 2005 -104 316 -104 316
Summa redovisade intékter och kostnader 0 0 0 -93913 -8893 -102806 0
Personaloptionsprogram: varde pa anstalldas
tjanstgoring, Medivir AB och Medivir UK Ltd 20M 20M
Omklassificering personaloptionsprogram, varde pa
anstalldas tjanstgoring, fran éverkursfond till reservfond 2011 22011 0
Omklassificering 6verkursfond 666083  -666083 0
Utgaende balans 2005-12-31 64513 827971 0 -385175 -104316 402994 12902611"
Ingaende balans 1 januari 2006 64513 827971 0 -385175 -104 316 402994 12902611"
Vinstdisposition enligt bolagsstamma fér 2006:
Overforing av féregéende ars resultat -104 316 104 316 0
Arets resultat 2006 -219023 -219023
Summa redovisade intakter och kostnader 0 0 0 -104316 - 114707 -219023 0
Personaloptionsprogram:
varde pa anstalldas tjanstgoring, Medivir AB 1088 1088
Utgaende balans 2006-12-31 64513 827971 1088 -489489  -219023 185060 12902611"

D Ingdende och utgdende antal aktier 2005 och 2006: 660 000 A-aktier och 12 242 611 B-aktier, kvotvarde: 5 sek.

Kvotvarde har berdknats som aktiekapital dividerat med totalt antal aktier.

Foreslagen utdelning for ar 2006: 0 sek per aktie.
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KASSAFLODESANALYSER

Medivirkoncernen Medivir AB

KSEK NOT 2006 2005 2006 2005
Den l6pande verksamheten 1
Resultat efter finansiella poster -200456 - 107 805 -219023 -104 316
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar 5,6 47 071 20205 8856 10645
Realisationsvinst(-)/-forlust(+) pa salda anlaggningstillg. 50 -8 50 -8
Valutakursdifferenser " -2810 -398 -3620 -88
Nedskrivning av andelar i dotterbolag 8,16 - 94009 24400
Personaloptionsprogram 1547 2011 1088 1360
Berdknad skattekredit i dotterbolag 12 2837 2749 0 0
Ovrigajusteringar 2967 -9845 2 933 -9266

-148794 -93090 -115708 -77 273
Erhallna réantor 10 489 2010 464 1897
Erhallen utdelning 10 870 7637 870 7637
Forsaljning marknadsnoterade aktier 0 2934 0 2934
Utbetalda rantor 1 -689 114 -562 -975
Erhallen/betald skatt 0 3461 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -148124 -78190 - 114937 -65778
Okning(-)/ minskning(+) av kortfristiga fordringar 19873 -42 442 19536 -37700
Okning(+)/ minskning(-) av kortfristiga skulder 38208 7123 26 304 1705
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 2 -90043 -113508 -69 096 -101773
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 14 -69 -272 -69 -272
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar 15 -5496 -15396 -4017 -10709
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 -100
Omeklassificering fran korta placeringar till likvida medel 0 100926 0 100926
Forsaljining av materiella anlaggningstillgangar 170 247 170 247
Likvidation av intresseforetag 18 43 0 43 0
Lamnat aktiedagartillskott till dotterbolag 16 - - -65704 -24400
Forandring koncernmellanhavanden 17 0 0 40931 7868
Kassafléde fran investeringsverksamheten 3 -5352 85505 -28 647 73560
Finansieringsverksamheten
Aterbetalning av 1an 23 -2239 0 0 0
Amortering 23,27 -9168 -9745 -9168 -9168
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4 -11407 -9745 -9168 -9168
Arets kassaflode
Likvida medel vid arets ingang > 22 301875 339643 301319 338701
Forandring likvida medel - 106 802 -37748 -106910 -37382
Valutakursdifferens likvida medel -7 -18 0 0
Likvida medel vid arets utgang 22 195066 301875 194409 301319

. Arets resultat efter finansiella poster fran kvarvarande verksamheter i Medivirkoncernen -244 660 (-93 683) ksek

samt fran avvecklade verksamheter 44 204 (-14 122) ksek.
. Kassaflode fran den I6pande verksamheten fran kvarvarande verksamheter i Medivirkoncernen -134 247 (-99 386) KSEk

samt fran avvecklade verksamheter 44 204 (-14 122) KSEk.
. Kassaflode fran investeringsverksamheten fran kvarvarande verksamheter i Medivirkoncernen -5 352 (85 504) ksek samt fran avvecklade verksamheter 0 (0) KSEK.
Kassaflode fran finansieringsverksamheten fran kvarvarande verksamheter i Medivirkoncernen -11 407 (-9 745) ksek samt fran avvecklade verksamheter 0 (0) Ksek.
. Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid pd hogst tre manader.

N
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Medivir upprattar koncernredovisningen i enlighet med IFRS,
International Financial Reporting Standards, sddana de antagits

av EU. Detta ar samma principer som tilldmpats i drsredovis-

ningen 2005. Koncernen foljer forutom namnda IFRS-regler dven
Redovisningsradets rekommendationer RR 30 (Kompletterande
redovisningsregler for koncerner) och RR 31 (Deldrsrapportering for
koncerner) samt tillampliga akutgruppsuttalanden.

Medivirkoncernen anvander kostnadsslagsindelad resultatrakning,
vilket innebaér att rorelsens kostnader fordelas pa 6vriga externa kost-
nader, personalkostnader samt avskrivningar och nedskrivningar.

Den vasentliga inneborden av IFRS reglerna framgéar under rubri-
kerna nedan dar arsredovisningens principer narmare beskrivs.

For bytet av redovisningsprinciper, och koncernens jamforelsetal
for 2004, redovisade i enlighet med 6vergangsreglerna i IFRS 1, Forsta
gangen IFRS tillampas, héanvisas till féregaende arsredovisning (2005),
not 30 Effekterna av évergangen till IFRS.

Moderbolaget
Medivir AB anvéander i sin redovisning liksom tidigare de principer
som galler for juridiska personer som upprattar en koncernredovis-
ning och ar noterade pa en bors. Det innebaér i korthet fortsatt
tillampning av Redovisningsradets rekommendationer i den man de
ar tillampliga for ett koncernmoderbolag. Medivir AB foljer darmed
Redovisningsradets rekommendation RR 32:2005 “Redovisning for
juridiska personer”.

Moderbolagets principer dverensstdammer med koncernens om inte
annat anges nedan.

Moderbolaget ska enligt RR 32 utforma sina rapporter i enlighet
med samtliga tillampliga IFRS/IAS-regler, om inte rekommendationen
anger ett undantag fran tillampning.

Varderingsgrunder
Koncernen anvander anskaffningsvarde for balansposter dar inte
annat framgar.

Koncernredovisning

Koncernen bestar av moderbolaget Medivir AB, det heldgda brittiska
dotterbolaget Medivir UK Ltd., dotterbolaget Medivir HIV Franchise AB
samt Medivir Personal AB som administrerar de av Medivir utgivna
personaloptionerna. Intresseforetaget Agrivir AB ar under likvida-
tion. Koncernredovisningen dr upprattad enligt IAS 27 och IFRS 3 om
koncernredovisning och med tillampning av férvarvsmetoden som
innebar att dotterbolagens egna kapital vid forvarvstidpunkten
elimineras.

Upprattandet av Medivirs koncernredovisning foljer vidare instruk-
tionerna i 1AS 27 och IFRS 3 sasom elimineringar av interna fordringar
och skulder respektive interna intakter och kostnader mellan koncern-
bolagen, vilket medfor att koncernresultat- och koncernbalansrak-
ningen redovisas utan interna transaktioner.

| koncernredovisningen ar bokslutsdispositioner och obeskattade
reserver i forekommande fall eliminerade. De enskilda bolagens obe-
skattade reserver ar har uppdelade pé eget kapital och uppskjuten
skatteskuld. Den uppskjutna skatteskulden redovisas i koncern-
balansrakningen som avsattningar medan resterande del tillférs eget
kapital.

I koncernresultatrakningen redovisas 28 procent av bokslutsdispo-
sitionerna som skatt tillsammans med arets skattekostnad. Det 6vriga
beloppet har eliminerats.

Intresseforetag
Intresseforetaget Agrivir AB ar under likvidation. Likvidationen berak-
nas vara klar under forsta halvaret 2007. Medivir har i avvaktan pa
likvidationen skrivit ned innehavet. Innehavet redovisades tidigare
enligt anskaffningsvardemetoden, vilket innebar att dgarféretaget
redovisar sin andel i intresseféretaget till anskaffningsvardet.
Intresseforetaget bedrev ingen verksamhet under aret. Innehavet
betraktades darfor som ovasentligt ur redovisningssynpunkt och
enligt IFRS behover inte en standard tillampas pa ovasentliga poster.
Fakturerade kostnader fran intresseforetaget pa 0,0 (-0,2) mMsek har
|6pande kostnadsforts i Medivir under rakenskapsaret.

For anskaffningsvardet se not 18.

Omrakning av utldandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Medivir har ett utlandskt dotterbolag, Medivir UK Ltd. Poster som
ingar i de finansiella rapporterna fér denna enhet inom koncernen
arvarderade till den valuta som anvands i den ekonomiska miljé dar
foretaget huvudsakligen ar verksamt (funktionella valutan). | kon-
cernredovisningen anvands svenska kronor, som ar moderbolagets
funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultat-
rakningen. Vinster och forluster pa fordringar och skulder av rorelse-
karaktar nettoredovisas bland 6vriga rorelseintakter alternativt
ovriga rorelsekostnader.

Koncernféretag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernféretag (av vilka
inget har en hoginflationsvaluta) som har en annan funktionell valuta
an rapportvalutan, omraknas till koncernens rapportvaluta enligt
foljande:

(i) tillgdngar och skulder for var och en av balansréakningarna om-
raknas till balansdagskurs, (ii) intékter och kostnader fér var och en
av resultatrakningarna omraknas till genomsnittlig valutakurs. Om
genomsnittskursen inte &r en rimlig uppskattning av arets totala
kurseffekter fran varje transaktionsdag, omraknas istéllet intakter och
kostnader per transaktionsdagen, och (iii) alla valutakursdifferenser
som uppstar redovisas som en separat del av eget kapital.

Finansiella instrument, redovisning, upplysningar

och klassificering

Medivir tilldmpar en forsiktig och konservativ placeringspolicy.
Koncernens likvida medel placeras i likvida tillgangar med lag kredit-
risk, framst bankcertifikat samt rante- och obligationsfonder. Medivir
forvaltar och utvarderar sina placeringar baserat pa verkligt varde och
redovisar dem till verkligt varde ¢ver resultatrakningen.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Inga terminssakringar har gjorts under aret. For mer information
om finansiella risker och placeringar se not 9, Finansiella risker. IAS 39
tillampas av Medivir i koncernredovisningen fran och med 1 januari
2005.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen
Medivir har valt att redovisa alla sina kortfristiga placeringars verkliga
vardeforandringar 6ver resultatrakningen fran och med 2005-01-01.
Medivirs kortfristiga placeringar hanteras som en grupp av finansiella
tillgangar och resultatet utvarderas baserat pa verkligt varde, i enlig-
het med dokumenterad riskhanterings- och investeringsstrategi.

Kundfordringar och évriga fordringar
Kundfordringar ar icke-derivata finansiella tillgdngar med faststallda
eller faststallbara betalningar som inte &r noterade pa en aktiv mark-
nad. Utmarkande &r att de uppstar nar koncernen tillhandahaller
pengar, varor eller tjanster direkt till en kund utan avsikt att handla
med uppkommen fordran. De ingdr i omsattningstillgdngar, med
undantag for poster med forfallodag mer &n 12 manader efter balans-
dagen vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Kundfordringar
redovisas inledningsuvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat
med eventuell avsattning fér vardeminskning. Ovriga fordringar, och i
tillampliga fall interima fordringar, redovisas enligt samma principer.
En avsattning for vardeminskning av kundfordringar gors nar
det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att kunna
erhalla alla belopp som ar forfallna enligt fordringarnas ursprungliga
villkor. Avsattningens storlek utgors av skillnaden mellan tillgangens
redovisade varde och nu-vérdet av beddmda framtida kassafloden,
diskonterade med effektiv ranta. Det avsatta beloppet redovisas i
resultatrakningen. P& samma satt hanteras ¢vriga fordringar. Inga
avsattningsbehov har uppstatt i boksluten for 2005 och 2006.

Upplaning
Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter trans-
aktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde, och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas
i resultatrakningen fordelat Gver laneperioden, med tillampning av
effektivréantemetoden.

Medivir belastar resultatet med periodens lanekostnader enligt
IAS 23.

Kép och férséljning av finansiella instrument

K&p och forsaljning av finansiella instrument redovisas pa affarsdagen
—det datum da Medivir forbinder sig att kdpa eller sélja tillgangen.
Finansiella instrument tas bort fran balansrakningen nar ratten att
erhalla kassafloden fran instrumentet har [6pt ut eller Gverforts och
koncernen har dverfort i stort sett alla risker och fordelar som ar for-
knippade med dganderatten.

40

Personaloptionsprogram

Omfattning

Medivir har per bokslutsdagen tre utestaende personaloptions-
program.

Om konvertering/I6sen sker 6kar likvida medel med I6sen-/konver-
teringskursen och aktiekapitalet 6kar med nom 5 sek per aktie, och
det resterande inbetalda beloppet 6kar det egna kapitalet.

For narmare beskrivning av de olika effekterna for respektive pro-
gram och antalet utestdende optioner se sidan 8 under Tecknings-
och personaloptioner.

Redovisningsprincip fér personaloptionsprogram

Medivir redovisar fran och med 2005 sina personaloptionsprogram

i enlighet med IFRS 2 och IFRIC 11. Sa har skett i tillamplig del dven
retroaktivt for de program som ligger inom évergangsreglernas tids-
intervall for IFRS 2.

Rekommendationen innebér att Medivir varderar aktuella program
(for narvarande de tre programmen 2002/2007, 2004/2009 och
2005/2010) vid utstallandetidpunkten till verkligt varde och sedan
periodiserar vardet under intjanandeperioden som en personalkost-
nad. Denna ersattning till personalen innebar att Medivir emitterar
egna kapitalinstrument (teckningsoptioner som personalen har ratt
till genom avtalen i programmen) och darigenom, for varje periods
kostnad, far motsvarande 6kning i 6vrigt tillskjutet kapital (6verkurs-
fond i moderbolaget). De personaloptioner som ar hanforliga till per-
sonal i dotterbolaget Medivir UK Ltd, redovisas i enlighet med IFRIC 11.
Emitteringen av eget kapitalinstrument anses har vara ett aktiedgar-
tillskott till dotterbolaget fran moderbolaget varfor detta redovisas
som investering i dotterbolag. Investeringen bedoms sedan, i likhet
med andra tillskott, fér nedskrivningsbehov. Om nedskrivningsbehov
foreligger for aktier i dotterbolag blir effekten att en finansiell kost-
nad redovisas i Medivir ABs resultatrakning.

Sociala avgifter pa personaloptioner

For varje utestaende program gor Medivir avsattning for sociala kost-
nader vid varje bokslutstillfalle. Avsattningen for sociala kostnader
berdknas enligt URA 46 med tillampning av samma varderingsmodell
som anvants nar optionerna stalldes ut. Avsattningen omvarderas
vid varje rapporttillfalle utifran en berdkning av de avgifter som kan
komma att erlaggas nar instrumenten l6ses.

Varderingen i Medivir gors enligt Black & Scholes-modellen déar
hénsyn bland annat tas till aktiekursen, kvarvarande tid till 16sen,
volatilitet och riskfri rénta.

Utbetalningar av sociala avgifter i samband med anstélldas I16sen
av optioner avrdknas mot den avsattning som ar gjord enligt ovan.

For att tacka de sociala kostnaderna i sina personaloptionsprogram
forfogar Medivir Over ett antal optioner som ar avsedda att konver-
teras till aktier och darefter saljas for att finansiera betalningen av de
sociala kostnaderna. Eftersom ett férmansvarde uppstar (skillnaden
mellan I16sen/konverteringskurs och marknadsvardet pa aktien) nar
personaloptionerna utnyttjas kan Medivir tacka de sociala kostna-
derna pa formansvardet genom att konvertera en del av de innehavda
optionerna till aktier och sedan salja dessa. Personalkostnaden som
uppstar i resultatrakningen, och som avsatts for I6pande enligt
URA 46, kommer dock inte att métas av en kostnadsminskning (intakt)
utan effekten uppstar endast kassaflédesmassigt.



Immateriella anldggningstillgangar

Mojligheten att omrakna tidigare forvérv i enlighet med IFRS 3 har
utnyttjats. En sadan tilldmpning innebdar att dven IAS 36 och 38
(uppdaterad 2004) ska tillampas retroaktivt. Detta resulterade i en
omklassificering av tidigare redovisad férvarvsgoodwill fran for-
varvet av Medivir UK dr 2000 till férvarvad forskning och utveckling.
Avskrivningsplanen bestamdes per forvarvsdatum, med den da
beddmda nyttjandeperioden, till 10 ar. Eftersom denna avskrivnings-
plan var densamma som for tidigare redovisad goodwill innebar det
ingen skillnad i avskrivningskostnader jamfért med tidigare.

Nar forvarvet raknades om i enlighet med ovan ndmnda regler upp-
stod en uppskjuten skatteeffekt. Detta medforde att en uppskjuten
skatteintakt redovisades och att den uppskjutna skatteskulden mins-
kades med samma belopp varje ar.

Forvarvad forskning och utveckling avsdg bland annat unika
patentsokta teknologier som avsevart forkortarde tiden vid preklinisk
ldkemedelsutveckling, lovande forskningsprojekt i sen preklinisk fas,
narheten till ldkemedels- och forskningsbolag pa Europamarknaden,
ett flertal viktiga universitetssamarbeten samt forstarkning av den
prekliniska lakemedelsforskningen for utveckling av bland annat
proteashdmmare.

Pa grund av beslutet att flytta vasentliga delar av verksamheten i
Medivir UK till Sverige och Medivir AB i slutet av december, och att de
delar som var hanforliga till forvarvad F&U ej prioriteras vid overflytt-
ningen, har hela den kvarstadende immateriella balansposten févarvad
forskning och utveckling nedskrivits, och den uppskjutna skatte-
skulden uppl6sts helt.

Vidare har Medivir implementerat ett nytt affarssystem. Nyttjande-
perioden beddms vara fem ar, varvid den bokférda tillgangen avskrives
i enlighet med denna bedémning.

Immateriella tillgangar och forskningskostnader
Egenutvecklade patentrétter, teknologirattigheter, varumarken och
andra liknande tillgdngar upptas ej till nagot varde. Utgifter for forsk-
ning kostnadsfors [6pande.

Kostnader for utveckling ska, i enlighet med IAS 38 Immateriella
tillgangar, aktiveras och redovisas i balansrakningen om vissa kriterier
ar uppfyllda, medan kostnader for forskning ska kostnadsforas. Ett
viktigt kriterium for aktivering av utvecklingskostnader avser framtida
ekonomiska fordelar fran sddana kostnader. Det forskningsarbete
som bedrivs av Medivir ar forknippat med sddana osakerheter att
IAS 38:s kriterier for aktivering ej kan anses uppfyllda. Saledes kost-
nadsfors samtliga kostnader for forskning och utveckling nar de
uppkommer.

Eget kapital
Forandringen av eget kapital med jamforelsear i koncernen och
Medivir AB, med avseende pa redovisat resultat, balanserad forlust,
vinstdisposition, valutakursdifferenser och aktiekapital redovisas pa
sidorna 36-37.

Koncernens eget kapital presenteras i enlighet med Redovisnings-
radets URA 47 Redovisning av eget kapital i koncern.
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Intakter

Erséttning vid avtalens ingaende/ Utlicensieringar av forskningsprojekt
Enligt Medivirs tolkning av IAS 18 ar den betalning som erhalls vid ett
licensavtals ingdende (sa kallad “upfront payment”), och dar det finns
kvarstadende dtaganden att utféra tjanster fran licensgivarens sida, att
betrakta som en forskottsbetalning av en for koparen forvarvad rattig-
het att utnyttja patenterad teknologi framéver. Licensgivaren har i
och med detta inte slutfort sin intjaning av intédkten forrén bedémd
eller faststalld avtalsperiod I6per ut. | de fall ett avtal innebar att
Medivir har kvarstaende dtaganden och/eller skall utfora tjanster at
motparten periodiseras erhallen ersattning vid avtalens ingaende
enligt bedomd eller faststalld avtalsperiod.

Om inga forbehall eller andra hinder finns for att erhélla ersatt-
ningen och denna inte &r relaterad till framtida prestationer fran
Medivirs sida intaktsredovisas initial ersattning fran motparten vid
avtalets ingdende.

Avtalade milestonersattningar fran en motpart redovisas nar krite-
rierna i respektive utlicensieringsavtal for ersattning har uppfylits och
avstamts med motparten.

Medivir tillampar inte successiv vinstavrakning for de forsknings-
projekt som har mojliga framtida milestonebetalningar fran en sam-
arbetspartner. Detta beror pa att

e detinte gar att mata en fardigstallandegrad pa ett tillrackligt till-
forlitligt satt sa som IAS 18 stipulerar som krav for att successivt
vinstavrakna ett projekt

e detinte gar att mata tillrackligt exakt vilka utgifter man kommer att
ha for att fa motsvarande milestoneintékt, antal forskare och andra
direkta utgifter kan variera 6ver tiden.

e detinte utgar nagon ersattning om man inte lyckas med att na de
kriterier som ar avtalade med samarbetspartnern.

Medivir AB och Medivir UK Ltd har inga produkter pa marknaden
annu, vilket innebar att endast utlicensieringar och milestonebetal-
ningar av lakemedelsprojekt redovisas som intakter enligt ovan.

Forskningstjanster

Forskningstjanster, som utfors av Medivir enligt ingdngna samarbets-
avtal och som genererar ersattningar fran samarbetsparter, intakts-
fors I6pande i takt med att Medivir utfor tjdnsterna.

Statliga stéd (EU-bidrag och évriga bidrag)

Medivir har under dret erhallit EU-bidrag for tva forskningsprojekt.
Detta redovisas enligt IAS 20 bland &vriga intékter (1,3 msek) och
bland férutbetalda intdkter (0,2 msek) och vinstavraknas vartefter
projektet fortskrider. Nagon risk for aterbetalning féreligger inte
efter att EU-myndigheten godkant kostnadsredovisningen.

Vinstavrakningen tar upp nedlagd tid och kostnader i projekten
och stams av arligen.

Vidare har Medivir erhallit 1,7 msek fran Population Council i USA
som avser stod fran NIH (National Institutes for Health) inom samarbe-
tet kring polymerasprojektet MIV-150. Darutéver har Medivir intakts-
fort 0,2 msek avseende ett HPV-projekt som bolaget erhallit bidrag
for fran Vinnova stiftelsen i Sverige. Bada dessa projekt vinstavraknas
i enlighet med samma princip som fér EU-bidragen och nagon ater-
betalningsskyldighet foreligger ej.
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Segment

Medivir rapporterar, i enlighet med IAS 14, sin verksamhet i tva seg-
ment eftersom det i slutet av december 2005 bildades ett nytt bolag
med uppgift att utlicensiera/avyttra de projekt som baseras pa den
aldre forskningsplattformen polymerashamning. Medivir har nu
utlicensierat/avyttrat sex av dessa sju polymerashdammarprojekt. Fram-
tida investeringar i projekten kommer att vara mycket begransade
och projekten ar inte upptagna till ndgot varde i balansrakningen.

Medivir (forskningen) styr inte internt de olika forskningsprojek-
ten (ca 20-25 olika pagaende projekt) som separata segment ur ett
redovisningsperspektiv. Projekten ar mer att betrakta som ingaende
i en riskbalanserad portfdlj, inte som separata redovisningsmassiga
enheter utifran vilka verksamheten styrs. Medivir foljer upp externa
kostnader for de storre projekten men allokerar inte samtliga intakter
och kostnader till enskilda projekt.

Medivirs styrning och hantering av risker och méjligheter paverka-
des inte av att foretaget verkade i tva geografiska segment — England
och Sverige. Forskningsprojekten styrdes integrerat 6éver landgran-
serna mellan dotterbolaget i England och moderbolaget i Sverige. For
Medivirs verksamhet fanns ingen vasentlig skillnad vad géller ekono-
miska och politiska forhallanden. Narheten mellan bolagen var stor
och det fanns ingen speciell riskskillnad mellan de tva landerna vad
galler forskning etc.

Salunda bedrevs Medivirs forskningsprojekt gemensamt i bade
Sverige och England varfér ndgon sarredovisning av geografiska
segment ej gors.

Medivirs totala forskningskostnader redovisas i not 7.

Moderbolaget bedriver endast forskningsverksamhet i Sverige
(Huddinge) och darfor indelas dess verksamhet ej i geografiska
omraden men val i tva forskningssegment enligt ovan.

Pensionsskuld och pensionskostnader

Medivir tillampar IAS 19, Ersattningar till anstallda. Medivir AB:s ITP-
plan ar forsakrad i Alecta, vilken ska betecknas som férmansbestamd
pensionsplan enligt uttalande fran redovisningsradets akutgrupp
URA 42. D4 Alecta ej har mojlighet att lamna tillrdcklig information
redovisas planen tills vidare som om den vore avgiftsbestamd. Ovriga
pensionsplaner i koncernen ar avgiftsbestamda.

Enligt URA 42 skulle bolaget redovisa sin proportionella andel av
de formansbestamda forpliktelser samt de forvaltningstillgangar och
kostnader som ar forbundna med planen.

Arets avgifter for pensionsforsakringar som ar tecknade i Alecta
upgar till -3,3 (-3,1) msek. Alectas dverskott kan fordelas till forsak-
ringstagarna och/eller de forsakrade. Vid utgangen av 2006 uppgick
Alectas 6verskott i form av den kollektiva konsolideringsgraden till
143,1 (128,5) procent. Koncernens bedémning ar att nuvarande
premier bor tacka nuvarande ataganden.

Avsattningar och omstrukturering

Medivir tillampar IAS 37 pa vissa utgifter som uppstar i Medivir UK

i samband med 6verflyttningen av verksamheten i UK till Medivir AB.
Utgifter i Medivir UK som forskninsgverksamheten inte anses ha
framtida nytta utav vilka &r direkt kopplade till omstruktureringen,
och dar bolaget har en befintlig forpliktelse, sésom uppsagningsloner
och hyror, har avsatts i en omstruktureringsreserv och belastar raken-
skaparet som kostnader.
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Materiella anldggningstillgangar

Avskrivningar

Principen om anskaffningsvarderedovisning med linjar avskrivning
6ver beddmd nyttjandeperiod tillampas.

Avskrivningar enligt plan har, enligt IAS 16 for materiella anldgg-
ningstillgangar och IAS 38 forimmateriella anlaggningstillgangar,
berdknats pa ursprungliga anskaffningsvarden med avskrivnings-
satser grundade pa uppskattningar om tillgangarnas ekonomiska
nyttjandeperiod.

Koncernen tillampar foljande avskrivningstider: Byggnad 20 ar,
inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar och IT-hardvara 3 ar.
Forimmateriella tillgangar var avskrivningstiden 10 ar vad galler for-
varvad forskning och utveckling samt &r 5 ar for affarssystem.

Omeklassificering av anldggningstillgangar

till omséattningstillgangar

Pa grund av att Medivir AB avser att koncentrera och 6éverfora
vasentliga delar av forskningsverksamheten till Sverige, och att
darefter avyttra de materiella anlaggningstillgangar som finns kvar
i Medivir UK inom ett ar, har dessa tillgangar omklassificerats till
Anlaggningstillgangar som innehas for férsaljning i drsbokslutet
2006.

Nedskrivningar

Prévning av nedskrivningsbehov gérs pa materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar nar interna eller externa indikationer om even-
tuella nedskrivningsbehov patraffats i enlighet med IAS 36.

Pa grund av beslutet att flytta vasentliga delar av verksamheten i
Medivir UK till Sverige och Medivir AB i slutet av december, och att
de delar som var hanforliga till forvarvad F&U ej prioriteras vid éver-
flyttningen, har hela den kvarstdaende immateriella balansposten
Forvarvad Forskning och Utveckling nedskrivits, och den uppskjutna
skatteskulden upplésts helt.

I Medivir UK har de materiella tillgdngsposterna “Byggnader och
mark” och “Inventarier, verktyg och installationer” nedskrivits, och
upptas per bokslutsdagen i balansrakningen, efter en uppskattning
och bedémning, till det lagre av redovisat varde och verkligt varde
minus forsaljningskostnader.

| Medivir ABs resultat ingar kostnader avseende nedskrivning av
andelar i dotterféretag pa grund av 6verflyttningen av vasentliga
delar av verksamheten fran Medivir UK till Medivir AB.

Ett ovillkorat aktiedgartillskott har [amnats till Medivir UK Ltd for att
starka dotterbolagets egna kapital. Tilldggsinvesteringen redovisas
som 6kning av aktier i dotterbolag. Investeringar i dotterbolag prévas
vid varje bokslutstillfalle for nedskrivningsbehov. En viktig bedom-
ningsgrund ar da dotterbolagets egna kapital, se vidare not 16.

Inkomstskatter

Uppskjuten skattefordran ska enligt IAS 12 redovisas endast i den
utstrackning det ar troligt att avdraget kommer att utnyttjas. | not 12
redovisas bland annat de berdknade skattemdassiga underskott som
finns upparbetade i koncernen och forklaring till att ndgon skatte-
fordran i koncernen ej redovisas. De skattemassiga underskotten i
Medivir AB och Medivir UK Ltd har inga forfallodatum.



Hanteringen av eventuell uppskjuten skatt pa temporara skillnader
redovisas och forklaras i not 12. Vidare forklaras de olika poster som
ingdr i koncernens totala skatt.

Det positiva skattebeloppet avser skattekredit i Medivir UK, som
en foljd av den brittiska skattelagstiftningens stod till forskningsverk-
samhet. Den brittiska skattemyndigheten betalar ut yrkat belopp
efter sedvanlig granskning. Beloppet redovisas som intakt da myndig-
hetens beslut att avsta fran skatten ar definitivt. Underskottsavdraget
i Medivir UK Ltd minskas i och med skattekrediten. Se vidare not 12,
Skatt pa arets resultat.

I och med beslutet att avveckla viss verksamhet i Medivir UK i slutet
av december har hela den kvarstdende uppskjutna skatteskulden
hanforlig till férvarvad FoU som skrivits ned, upplosts och ett motsva-
rande belopp redovisats i resultatrdkningen som intakt under “skatt
pa arets resultat”.

Upplysningar om narstaende
Medivir redovisar ersattningar och férmaner till ledande befatt-
ningshavare i enlighet med IAS 19 Ersattning till anstallda och IFRS 2
Aktierelaterade ersattningar. Vidare lamnas 6vriga upplysningar om
narstdaendeforhallanden i enlighet med IAS 24.

For en specifikation éver de olika beloppen, se not 4.

Leasing
Medivirs leasingavtal ar av operationell karaktar enligt IAS 17, och
Medivir har inte nagon vésentlig risk eller forman av ndgot objekt i
nagot leasingavtal, se not 29.

Upplysningar om vasentliga hyresavtalskostnader lamnasinot 29,
se sidan 58.

Avvecklade verksamheter

I slutet av december 2005 beslutades att Medivirs samtliga projekt
mot HIV, hepatit B (HBV) och béltros, baserade pa den aldre forsk-
ningsplattformen polymerashamning, skulle avvecklas.

Salunda redovisar Medivir, separat i resultatrakningen enligt IFRS 5,
Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning och avvecklade
verksamheter, de polymerasprojekt som ska/har utlicensieras/avytt-
ras. Per balansdagen finns inga tillgangar eller skulder som &r direkt
hanforliga till dessa projekt varfor inga avyttringsgrupper finns redo-
visade i balansrdkningen. Intdkter och kostnader hanforliga till denna
verksamhet redovisas separat i resultatrakningen som “Avvecklade
verksamheter”. For en specifikation av resultatrékningen hanférlig till
den verksamhet som ska/har avvecklats, se not 1.

Viktiga uppskattningar och bedémningar
Tva viktiga omraden for Medivirs redovisning ar behandlingen av
intakter och forskningskostnader.

Vid utlicensiering av forskningsprojekt intaktsredovisas initial
ersattning vid avtalets ingdende, om inga krav pa forbehall finns, och
milestonebetalningar nar vissa kriterier i avtalet har uppnatts.

| de fall ett avtal innebar att Medivir har kvarstaende dtaganden
och/eller skall utfora tjanster at motparten periodiseras erhallen
ersattning vid avtalens ingadende enligt bedomd eller faststalld avtals-
period.

Medivir tillampar ingen successiv vinstavrakning fér kommande
mojliga milestonebetalningar eftersom det hela tiden finns en oséaker-
het om hur langt projektet har kommit och hur stor sannolikheten
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ar att uppna nasta mal/milestone. Salunda visar intaktssidan endast
faststallda och ej aterbetalningsbara intdkter som ar att anse som
intjanade.

En periodisering skulle kunna visa hur Medivir successivt erhaller
intékter fran motpartens nyttjande av imateriella rattigheter. Men
om successiv vinstavrakning skulle tilldmpas finns risk for att intak-
ter redovisas som ar osakra med hansyn till om nagon utbetalning
nagonsin kommer att ske till Medivir.

Ett besked fran motparten om att projektet till exempel avbryts
skulle da innebara att Medivir har redovisat ett felaktigt resultat.

Vad galler forskningskostnaderna redovisas dessa I6pande efter-
som det ar osékert vad de framtida ekonomiska férdelarna frén dessa
kostnader ar.

Det forskningsarbete som bedrivs av Medivir ar forknippat med
sadana osdkerheter att IAS 38:s kriterier for aktivering ej kan anses
uppfyllda.

Majlighet finns att balansera forskningskostnader nar projektet
sannolikt kommer att lyckas, och denna tidpunkt innefaller oftast
efter genomfoérd fas lll-prévning.

Om Medivir istallet hade valt att balansera sina forsknings- och
utvecklingskostnader skulle det redovisade resultatet ha varit battre.
Ett sddant belopp ar mycket svart att faststalla och Medivir vill inte
spekulera om vardet pa sina nedlagda forskningsresurser, vilket hade
varit fallet, om de hade aktiverats.

Vid en for tidig aktivering finns risk att ett projekt faller och att
balanserade kostnader inte kan motiveras utan maste kostnadsforas
direkt. Det skulle i sin tur medfora att tidigare ars, och drets, resultat
varit missvisande pa grund av for optimistiska sannolikhetsbeddm-
ningar.

Ett annat omrade som &r viktigt for Medivirs redovisning ar bedém-
ningen av 6verlatelsen av hyreskontraktet for Medivir UK’s lokaler i
Chesterford Research Park. Kontraktet I6per till 2025 och férhand-
ligar pagar om att 6verlata kontraktet. Medivir kostnadsfor hyra for
lokalerna Idpande men har for rakenskapsaret 2006 reserverat ett
kvartals hyra avseende den period som Medivir bedomer att lokalerna
eventuellt kan sta tomma. Medivirs bedémning ar att dverlatelsen av
hyreskontraktet kan ske under forsta halvaret 2007.

Kassaflodesanalys
Kassafodesanalysen har upprattats enligt IAS 7 och redovisas genom
tillampning av den indirekta metoden.

Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar.

I enlighet med IAS 7 redovisas likvida medel som kassa- och bank-
tillgodohavanden samt kortfristiga placeringar sasom foretagscerti-
fikat och rante- och obligationsfonder med en 16ptid om hogst tre
manader.

Inférande av nya redovisningsprinciper

Vid upprattandet av koncernredovisningen per 31 december 2006
har ett flertal standarder och tolkningar publicerats vilka dnnu inte
tratt ikraft. Nedan foljer en preliminar bedémning av den paverkan
som inférandet av standarder och uttalanden kan fa pa Medivirs
finansiella rapporter:
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IFRS 7 Finansiella instrument: Standarden trader i kraft 1 januari 2007,
och Uppdatering av IAS 1 tillagg — Utformning av finansiella rappor-
ter, Upplysningar om kapital (trader i kraft 1 januari 2007), som &r
tillampliga for Medivir, kommer ej ha ndgon paverkan pa redovisning
av tillgangar och skulder utan endast genom krav pa ¢kade tilldggs-
upplysningar.

IFRS 8 Operativa segment: Standarden trader i kraft den 1 januari
2009 och gaéller for rékenskapsar som paborjas fr.o.m detta datum.
Standarden behandlar indelningen av féretagets verksamhet i olika
segment. Enligt standarden ska féretaget ta utgangspunkt i den
interna rapporteringens struktur och bestdmma rapporteringsbara
segment efter denna struktur. Medivir rapporterar for narvarande
tva segment, kvarvarande verksamhet och avvecklad verksamhet.
Eftersom denna uppdelning kommer att férsvinna framéver kommer
bolaget att se dver hur den rapporteringsstruktur skall se ut som
motsvarar de krav som stélls fran och med rédkenskapsaret 2009.
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IFRIC 10 Delarsrapportering och nedskrivningar: Tolkningsuttalandet
trader i kraft den 1 november 2006 och galler for rakenskapsar som
borjar efter detta datum. I tolkningen slas fast att nedskrivning i en
tidigare deldrsrapport inte kan aterforas i en féljande rapport for del-
eller heldr. Koncernen kommer att tillampa IFRIC 10 fran och med den
1 januari 2007 men detta férvantas inte ha nagon inverkan pa kon-
cernens rakenskaper.

IFRIC 11 IFRS 2 Aterkép av egna aktier och transaktioner

mellan koncernbolag:

Tolkningsuttalandet trader i kraft den 1 mars 2007 och galler for
rakenskapsar som pabarjas efter detta datum. Tolkningen klargor
hanteringen avseende klassificeringen av aktierelaterade ersatt-
ningar dar bolaget aterkdper aktier for att reglera sitt atagande samt
redovisningen av optionsprogram i dotterbolag som tillampar IFRS.
Koncernen har anvént fortida tillampning av denna princip avse-
ende redovisningen av personaloptioner i dotterbolag, se avsnittet
Personaloptionsprogram sidan 40.



NOTER

—=gjtillampligt

Not1 Koncernen

Redovisning per seg- Koncernen ar organiserad i tva rorelsegrenar, dels forskningsprojekt inom proteasomradet samt polymerashammarprojekt mot
ment och information herpes och hepatit C, som ar liktydigt med kvarvarande verksamhet enligt specifikationen nedan. | den andra rérelsegrenen ingar
om avvecklade verk- de polymerashammarprojekt mot HIV, hepatit B (HBV) och baltros som ar liktydigt med segmentet avvecklad verksamhet,
samheter (ksex) dvs de projekt som Medivir har eller ska utlicensiera/avyttra, och dar Medivir Inte langre bedriver nagon egen forskning.

Medivirs forskningsprojekt har bedrivits gemensamt i bade Sverige och England varfér ndgon segmentsredovisning med
geografisk utgangspunkt ej redovisas.

2006 2005
Kvarvarande Avvecklade Kvarvarande Avvecklade

verksamhet verksamheter Totalt verksamhet verksamheter Totalt
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 67915 58134 126 049 102 646 0 102 646
Ovriga rorelseintakter 3287 0 3287 221 0 221
Summa 71202 58 134 129336 104 857 0 104 857
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -163785 -9738 -173523 -87155 -10358 -97513
Personalkostnader -106 146 -4192 -110338 -99515 -3764 -103279
Avskrivningar -17528 0 -17 528 -20205 0 -20205
Nedskrivningar -29543 0 -29543 0 0 0
Summa rérelsens kostnader -317 002 -13930 -330932 -206 875 -14122 -220997
Rorelseresultat -245800 44204 -201596 -102018 -14122 -116 140
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar -4 0 -4 0 0 0
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 5467 0 5467 9585 0 9585
Rantekostnader och liknande resultatposter -4323 0 -4323 -1250 0 -1250
Summa resultat fran finansiella investeringar 1140 0 1140 8335 0 8335
Resultat efter finansiella poster -244 660 44204 -200455 -93683 -14122 -107 805
Arets skatt 4876 0 4876 3229 0 3229
Arets nettoresultat -239784 44204 -195580 -90454 -14122 -104576
Ovriga upplysningar
Summa tillgangar 286759 0 286759 455985 0 455985
Skulder 100452 0 100452 78020 0 78020
Investeringar ") 5565 0 5565 15668 0 15668
Avskrivningar -17528 0 -17 528 -20205 0 -20205
Nedskrivningar -29543 0 -29543 0 0 0

) Investeringar bestar av inkép av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar.

45



NOTER

Not 1, forts. Moderbolaget
Redovisning per seg- Liksom koncernen bedriver moderbolaget verksamhet i tva rérelsegrenar, se sid 45.
ment och information Verksamheten bedrivs endast i Sverige, den kan salunda ej delas upp i olika geografiska omraden.
om avvecklade verk-
samheter (ksek)
2006 2005

Kvarvarande Avvecklade Kvarvarande Avvecklade

verksamhet verksamheter Totalt verksamhet verksamheter Totalt
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 77021 58134 135154 110489 0 110489
Ovriga rérelseintakter 3193 0 3193 2322 0 2322
Summa 80214 58 134 138 347 112811 0 112811
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader - 175196 -9732 -184928 -111 212 -10352 - 121564
Personalkostnader -68878 -3504 -72382 -66303 -3704 - 70007
Avskrivningar -8856 0 -8856 -10645 0 -10645
Summa rorelsens kostnader -252930 -13237 -266 166 - 188160 -14056 -202216
Rorelseresultat -172716 44897 -127 819 -75349 -14056 -89405
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernféretag -94089 0 -94089 -25051 0 -25051
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar -4 0 -4 0 0 0
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 7071 0 7071 11203 0 11203
Rantekostnader och liknande resultatposter -4182 0 -4182 -1063 0 -1063
Summa resultat fran finansiella investeringar -91204 1] -91204 -14911 0 -14911
Resultat efter finansiella poster -263920 44897 -219023 -90260 -14056 -104 316
Arets skatt 0 0 0 0 0 0
Arets nettoresultat -263920 44897 -219023 -90260 -14056 -104316
Ovriga upplysningar
Summa tillgdngar 258967 0 258967 458976 0 458976
Skulder 73907 0 73907 55982 0 55982
Investeringar 2) 4086 0 4086 10981 0 10981
Avskrivningar -8856 0 -8856 -10645 0 -10645
) Foér upplysning om Medivir AB:s férsaljning till Medivir UK Ltd, se not 2.
2) Investeringar bestar av inkép av materiella och immateriella anlaggningstillgangar.
Not 2 Moderbolaget
Koncerninterna Inkop fran Medivir UK Ltd uppagick till 46 002 (53 910) KSEK.
férhallanden (ksex) Forsaljningen till Medivir UK Ltd uppgick till 4 745 (7 994) ksek samt internréanta om 1 629 (1 733) KSEk.

Inkép fran Medivir HIV Franchise AB uppagick till 4 313 (0) Ksek.
Forsaljningen till Medivir HIV Franchise AB uppgick till 4 333 (0) kse.

Not3
Kostnader for revision

och revisionskonsulta-
tioner (KSEK)

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Revisionskostnader™) 436 432 315 333
Konsultkostnader revisorer2) 806 197 411 114
Summa 1242 630 726 446

1) Koncernens revisorer &r PricewaterhouseCoopers.

2)| balansposten forutbetalda kostnader ingar dessutom ett belopp om 158 ksek avseende konsulttjanster i samband med

forberedelser infor nyemissionen i januari 2007.
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NOTER

Not4

Medelantalet anstéllda,
I6ner,andra ersattningar
och sociala avgifter

Koncernen? Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Medelantalet anstallda
Kvinnor 50 49 35 32
Man 75 76 44 47
Summa 125 125 79 79

1) Varav 46 (46) i Storbritannien

Medelantalet verksamma i avvecklade verksamheter uppgar till 5 (7) personer varav 1 (3) kvinna och 4 (4) man.

Total sjukfranvaro redovisad per grupp 2006 (2005)

Moderbolaget

Total sjukfranvaro, %

%, varav > 60 dagar

Totalt 0,9 (1,6)
Kvinnor 0,9 (3,1 19,1 (5,3)
Mén 0,8 (0,5) 0 (0
<29ar 2,2 (3,5 0 (19,4)
30-49 ar 0,9 (1,7) 12,1 (0)
>50 ar 0,3 (0,6) 0 (0
Loner, ersattningar, sociala avgifter Koncernen Moderbolaget
och pensionskostnader, ksex 2006 2005 2006 2005
Loner och ersattningar
Styrelse och verkstallande direktérer 1) 3804 3549 3804 3549
Ovriga anstallda 2 69510 63363 37554 36994
Summa 73314 66912 41358 40543
Sociala avgifter enl lag och avtal 3) 20833 20472 18267 17 621
Pensionskostnader 4 (varav for verkstallande 9988 9337 8183 7 599
direktorer i koncernen 591 (583) ksek och
imoderbolaget 591 (583) ksek
Totala l6ner, ersattningar, sociala avgifter
och pensionskostnader 5) 104135 96 720 67 808 65763

D varav Storbritannien 0 (0) ksek

2)varav Storbritannien 31 956 (26 369) stk

3) varav Storbritannien 2 566 (2 851) ksek

4) varav Storbritannien totalt 1 805 (1 738) kskk, till verkstéllande direktdr 0 (0) ksek

5)varav Storbritannien 36 327 (30 958) Ksek
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NOTER

Not 4, forts.
Medelantalet anstéllda,
I6ner, andra ersattningar
och sociala avgifter

Ersattningar under rakenskapsaret

Styrelse

Under rakenskapsaret utgick 1 601 (1 382) ksek i arvode till styrelsen i Medivir, varav 526 (454) ksex till styrelsens ordférande.
Utover detta har erséttning betalats till styrelsemedlemmar for resekostnader till styrelseméten etc, ingen ersattning har
utgatt for specifika konsultinsatser. Pensionsplan for styrelsens ledamater finns ej.

VD
Lon till vd under 2006 uppgick till 2 188 (1 915) ksek samt bonus om 15 (252) ksek, totalt ersattningar om 2 203 (2 167) KSEK.
Inga évriga formaner har utgatt.
Inget nytt personaloptionsprogram tillkom under 2006 aret och foljdaktligen har vd inte erhallit ndgra personaloptioner (vd
erholl 15 000 personaloptioner 2005). Det teoretiskt berdknade marknadsvardet; enligt Black & Scholes modellen,
uppgick vid tilldelning till 0 (11,60) sek per option vilket motsvarar ett varde om 0 (174) ksek. For 6vrigt innehav se sid 63.
Pensionsplanen for vd foljer utfast ITP-plan (se nedan), samt 15% av vd:s fasta manadslon exklusive bonus och formaner.
Avsattningen skall dock aldrig 6verstiga det som ar fullt ut avdragsgillt som pensionspremiebetalning for bolaget. Pensions-
aldern for vd ar 60 ar och uppségningstiden sex manader fran vardera partens sida. Vid uppsagning fran bolagets sida eller
vid avsevarda forandringar i bolagets agarstruktur har vd ratt att erhalla ett avgangsvederlag eller en ersattning motsvarande
maximalt 18 manadsloner.

Andra ledande befattningshavare

Gruppen andra ledande befattningshavare omfattade under 2006 sju personer varav tva i Storbritannien. Gruppen bestod av
sex man och en kvinna. Till denna grupp har [6n utgatt med 7 887 (7 660) ksex samt bonus med 30 (2 117) ksek, totalt ersatt-
ningarom 7 917 (9 777) ksek. Utover 6n har ledande befattningshavare erhallit bil- och drivmedelsférman pa 204 (273) ksex
samt pensionsavsattningar om 2 026 (2 059) ksek. Da inget nytt personaloptionsprogram tillkommit under aret har gruppen
inte erhallit nagra personaloptioner (gruppen erhéll 50 000 personaloptioner 2005). Det teoretiskt beraknade marknads-
vardet; enligt Black & Scholes modellen, uppgick vid tilldelning till 0 (11,60) sex per option vilket motsvarar ett varde om
0(580) kSek. For évrigtinnehav se sid 63.

Pensionsplan for andra ledande befattningshavare foljer utfast ITP-plan, respektive individuell pensionsplan i Storbritannien
(se nedan). Uppséagningstiden fér andra ledande befattningshavare éverskrider inte i nagot fall 6 manader fran vardera par-
tens sida. Vid uppsagning fran bolagets sida eller vid avsevarda forandringar i bolagets agarstruktur har ett litet antal andra
ledande befattningshavare rétt att erhalla ett avgangsvederlag eller en ersattning motsvarande maximalt sex manadsloner.

Utformningen har bland annat anpassats med hansyn till bolagets verksamhet i saval UK som Sverige.

Ovrig personal
For beskrivning av géllande optionsprogram hanvisas till sidan 8. Under 2006 férekom inga incitamentsprogram, forutom
for ett fatal personer som erholl bonus enligt ett faststallt bonusprogram.

Koncernen har formansbestamda pensionsplaner via Alecta samt avgiftsbestdmda planer via alternativa l6sningar.
Medivir UK har enbart avgiftsbestamda pensionsplaner.

Relationer med nérstaende
Bland 6vriga ledande befattningshavare finns avtal med Medivir, samt avtal mellan bolag tillhérande ledande befattnings-
havare och Medivir som berattigar till royalty pa produkter som bolaget kan komma att utveckla baserat pa patentskyddade
uppfinningar som bolaget férvarvat fran vederbdrande fére och under deras tid som forskare vid Medivir. Genom de avtal
Medivir tecknade i slutet av november 2004 avseende HCV Pl projektet och i juni 2006 avseende HIV Pl projektet med Tibotec
erhaller detta bolag en royalty pa 1,95 % av erhallen ersattning om 2,5 (5,0) Meur avseende HCV Pl projektet samt en royalty
om 2% av 2,0 Meur avseende HIV Pl projektet. Darutover kommer enligt HCV Pl avtalet tva bolag tillhérande évriga anstéllda
att erhélla en royalty om totalt 1,3 % av den erhallna erséttningen om 2,5 (5,0) MEUR.

Under 2006 har 1 031 (604) KSEK utbetalats avseende det avtal med en ledande befattningshavare i Medivir UK som under
2005 omvandlades till en bonusbetalning och belastade personalkostnaderna i sin helhet under 2005.

Not5
Avskrivningar (Ksek)
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Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 2160 2148 446 434
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 15368 18057 8410 10210
Summa 17 528 20205 8856 10 645



NOTER

Not6
Nedskrivningar (ksek)

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Nedskrivningar immateriella anldggningstillgdngar 5571 0 0 0
Nedskrivningar materiella anldggningstillgangar 23972 0 0 0
Summa 29543 0 0 0

Not7
Forskningskostnader

Under rékenskapsaret har Medivir endast bedrivit forskningsverksamhet. Kostnader for forskningsarbeten inklusive planmassiga
avskrivningar men med avdrag for administrativa kostnader uppgick i Medivir AB samt Medivir UK till cirka -292,8 (-206,0) MSEK.
| forskningskostnader ingar engangskostnader pa grund av ¢verforflyttning av vasentliga delar av verksamheten fran Medivir
UK till Medivir AB om -7,9 (0) msek. | moderbolaget uppgick forskningskostnader till cirka -255,9 (-193,0) Msek varav cirka -46,0
(-54,0) msek avsag inkop fran Medivir UK Ltd. Rorelseresultatet for forskningsdelen, det vill séga Medivir AB och Medivir UK
Ltd, uppgick till -201,6 (-116,1) mMsek. Forskningskostnader i Medivirkoncernen for avvecklade verksamheter uppgick till -13,9
(-14,1) msex och i moderbolaget -13,2 (-14,1) msek. Rorelseresultatet i Medivirkoncernen for avvecklade verksamheter uppgick
till 44,2 (-14,1) msek och i moderbolaget 44,9 (-13,2) MSEK.

Not 8
Resultat fran andelar
i koncernfoéretag (ksek)

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Nedskrivning av aktier i dotterbolag Medivir UK Ltd.
(se aven not 16, andelar i koncernforetag) - - 94089 25051
Summa 94089 25051

Not9
Finansiella risker

Rénterisk

Medivirs placeringspolicy innebar att bolaget skall uppna basta mojliga avkastning med ldgsta mojliga riskniva genom att placera
dess likvida tillgdngar hos kénda aktérer som exempelvis banker. Medivir forvaltar och utvarderar sina placeringar baserat pa
verkligt varde och redovisar dem till verkligt varde Gver resultatrakningen. Instrument sdsom bank- och foretagscertifikat, rante-
och obligatiosfonder, bunden bankplacering samt specialinlaning skall anvandas for att inte riskera Medivirs kapital.

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid om hogst tre manader uppgick den 31 december
2006 till 195,1 (301,8) msek. Av dessa var 142,1(273,6) Msek placerade i rantefonder via diskretionar férvaltning samt
30,0 msek (10,0) msek placerade i bankcertifikat med fast ranta.

Under 2006 erhdlls en avkastning pa ca 2,5-3,0%. Baserat pa ett genomsnitt av existerande kortfristiga placeringar under
aret, och om rantenivan hade varit 1 procent hogre eller lagre, skulle det inneburit en positiv eller negativ resultatpaverkan med
ca 2,5 msek pa arsbasis. En forandring av rantan 2007 med 1% skulle teoretiskt kunna paverka rantenettot med ca 2,8 mse.
Bolagets rantebarande skulder &r placerade i bank med bundna rantor.

Motpartsrisk

Koncernens likvida medel placeras i likvida tillgangar med 1&g kreditrisk sdésom bankcertifikat samt rénte- och obligations-
fonder med lag riskniva via diskretionar forvaltning. I enlighet med ovanstaende placeringar bedoms inga kreditrisker
foreligga.

Valutarisk

Medivir har under 2006 inte anvant sig av valutasakring. Medivirs framtida intékter och kostnader kommer att paverkas
av fluktuationer i utlandska valutakurser. Medivirs rérelseresultat paverkades under rékenskapsaret med netto -0,3 MsEk

i valutakursforluster. Medivirs valutakursresultat i finansnettot uppgar till -3,6 Msek varav -3,1 Msek avser realiserad valuta-
kursdifferens pa grund av nedskrivet mellanhavande (pa 65,7 msek) mellan Medivir AB och Medivir UK i samband med
koncentrationen av forskningen till Medivir AB. Pundkursen har under aret fluktuerat mellan 13,18 sek och 13,89 sek, med en
genomsnittskurs under aret pa 13,57 sek. Finansieringen av Medivir UK:s verksamhet i Storbritannien har skett till den béasta
pundkurs som kunnat erhallas vid varje vaxlingstillfalle och Medivir UK Ltd kdpte sina varor och sin utrustning framst pa den
brittiska marknaden i Gsp.

Aktiekursrisk
Medivir AB har inga placeringar i marknadsnoterade aktier varvid inga aktiekursrisker anses foreligga.
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NOTER

Not 9, forts.
Finansiella risker

Likviditetsrisk

Utlicensieringsavtal som inkluderar upfront- och milestonebetalningar sluts med finansiellt stabila féretag, varvid det inte
bedoms foreligga nagon likviditetsrisk for narvarande. Medivirs anldggningstillgangar skrivs av enligt en beraknad nyttjande-
period. Vid en eventuell avyttring av dessa anlaggningstillgdngar bedéms det bokférda vérdet till stor del motsvara verkligt
varde minus forsaljningskostnader. | samband med omstruktureringen av Medivir UK har nedskrivningar gjorts per boksluts-
dagen av materiella anlaggningstillgangar i Medivir UK. Tillgdngarna redovisas efter en uppskattning och bedémning till det
lagre av redovisat varde och verkligt varde minus forsaljningskostnader.

Kassaflodesrisk

Medivir har inga lan till rorlig rénta. Vidare forfogar Medivir dver ett antal optioner som ar avsedda att konverteras och dar-
efter séljas for att finansiera betalningen av sociala kostnader i samband med personalens konvertering av personaloptioner
till aktier, se vidare under Redovisningsprinciper, avsnittet om personaloptionsprogram sid 40.

'_‘fOt 10 Koncernen Moderbolaget
Ovriga ranteintakter 2006 2005 2006 2005
ochliknande resultat- Ranteintakter, bank 155 370 130 257
poster (KSEk) T - u .
Réanteintakter fran rantebarande placeringar 334 1640 334 1640
Ranteintakter, koncernbolag - - 1629 1733
Utdelningar, fran:
marknadsnoterade aktier 0 40 0 40
rantefond 870 7598 870 7598
Verkligtvardevinst pa marknadsnoterade aktier, realiserade 0 525 0 525
Verkligtvardeforandring pa rantefond, orealiserade 4108 -589 4108 -589
Valutakursdifferens 0 3 0 0
Summa 5467 9585 7071 11203
Not 11 Koncernen Moderbolaget
Réntekostnader 2006 2005 2006 2005
och liknande resultat- Rantekostnader -689 1141 -562 975
poster (ksek) Valutakursdifferens koncernmellanhavanden -3137 0 -3137 0
Valutakursdifferens évrigt -496 109 -483 88
Summa -4323 1250 -4182 1063
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NOTER

Not 12
Skatt pa arets resultat
(KSEK)

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005

Skatt pa arets resultat
Skattekredit 2837 2749 0 0
Uppskjuten skatteintikt pa férvarvad forskning och utveckling 2) 2039 480 0 0
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen 4876 3229 0 0
Gallande skattesatser
Sverige 28% 28% 28% 28%
Storbritannien 30% 30% - -
Skillnad mellan koncernens
skatt redovisad i resultatrakningen och
skatt baserad pa géllande skattesats
Resultat fore skatt 3) -200456 - 107 805 -219023 -104 317
Skatt enligt géllande skattesatser 4) 56128 30185 61326 29209
Skatteeffekt av ej avdragsgilla beraknade

personalkostnader for optionsprogram,

vérde pd anstélldas tjanstgéring ) -433 -563 -305 - 381
Skatteeffekt av 6vriga ej avdragsgilla poster -105 -107 -92 -84
Skatteeffekt av ej avdragsgilla nedskrivningar -6748 0 -26 345 -7014
Effekt av utlandska skattesatser 1364 522 - -
Erhallen skattekredit Medivir UK 2837 2749 - -
Skatteeffekt av underskott for vilka skattefordran ej beaktas -48167 -29558 -34585 -21729
Skatt pa arets resultat 4876 3229 0 0

1) Skattekrediten avser skattekredit i Medivir UK, som foljd av den brittiska skattelagstiftningens stod till forskningsverksamhet,
vilket innebar ett definitivt avstaende av skattefordran fran Medivirs sida.

2) Uppskjuten skatteintékt pa férvarvad forskning och utveckling avser upplésning av uppskjuten skatteskuld som intraffade
i samband med att den immateriella posten skrevs ned, se not 14.

3) Varav redovisat resultat fér avvecklade verksamheter: +44 204 (-14 122) ksek. Fér upplysning om resultat fér perioden for
den avvecklade verksamheten hanvisas till not 1.

4) Varav skatteffekt for avvecklad verksamhet -12 377 (3 954) ksek. For upplysning om skattekostnad som hanfér sig till
periodens resultat for avvecklad verksamhet hanvisas till not 1.

5) Skatteeffekter pa ej avdragsgilla personalkostnader fér optionsprogram enligt IFRS 2 har beraknats fér &r 2006 och 2005.

I koncernen finns beraknade ackumulerade skattemassiga underskott som uppgar till drygt ca 800 msex till och med ar 2006.
Ndgon skattefordran pa grund av detta redovisas inte eftersom det ej bedéms som sannolikt att koncernen inom den
narmaste framtiden kommer att redovisa skatteméssiga intékter som éverstiger kostnaderna. De skattemassiga
underskotten i Medivir AB och Medivir UK har inga forfallodatum.

De temporara skillnader som uppstar fran ej avdragsgilla nedskrivningar (vilket beror pa nedskrivningar i Medivir AB av
aktier i Medivir UK Ltd 2006 och 2005, samt engangsnedskrivningar i koncernen av anldggningstillgangar) ger ej upphov till
uppskjuten skattefordran i balansrakningen eftersom Medivir ej aktiverar de totala skattemdssiga underskotten enligt ovan.

I koncernen fanns aven en temporar skillnad i form av den immateriella tillgangen forvarvad forskning och utveckling, som upp-
gick till 0 (7 285) ksek. Nagra andra temporara skillnader finns ej i koncernen. | moderbolaget finns inga temporéra skillnader.
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NOTER

Not 13
Resultat per aktie

52

Koncernen

2006 2005
Total verksamhet
Fore fullt utnyttjande av utestaende teckningsoptioner, sk -15,16 -8,10
Efter fullt utnyttjande av utestaende teckningsoptioner, sex 1) -14,22 -7,34
Kvarvarande verksamheter
Fore fullt utnyttjande av utestaende teckningsoptioner, sek -18,58 -7,01
Efter fullt utnyttjande av utestaende teckningsoptioner, sex ) -17,47 -6,32
Avvecklade verksamheter
Fore fullt utnyttjande av utestaende teckningsoptioner, sek 3,43 -1,09
Efter fullt utnyttjande av utestaende teckningsoptioner, sek 1 3,25 -1,02
Arets resultat total verksamhet - 195580 -104576
Arets resultat kvarvarande verksamheter -239784 -90454
Berdknad ranta 2266 3072
Arets resultat avvecklade verksamheter 44204 -14122
Genomsnittligt antal aktier, tusental 12903 12903
Fullt utnyttjande av utestaende teckningsoptioner 696 927

Berdkningen av resultat per aktie fore fullt utnyttjande av utestaende teckningsoptioner har baserats pa arets resultat for
verksamheten genom drets genomsnittliga antal aktier.

Berakningen av resultat per aktie efter fullt utnyttjande av utestaende teckningsoptioner har baserats pa arets resultat for
verksamheten inkl berdknad rénta pa utestaende teckningsoptioner genom arets genomsnittliga antal aktier inkl utestdende
teckningsoptioner.

D Enligt I1AS 33 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nar en konvertering av dem till stamaktier
medfor en forbattring av resultat per aktie. Dettta skulle bli fallet vid konvertering av de utestaende optionerna i Medivir.
Ovanstaende ar darfor inte att betrakta som berdkning av utspadningseffekt utan en teoretisk berakning, efter fullt utnytt-
jande av utestaende teckningsoptioner, av resultat per aktie.



NOTER

Not 14
Immateriella anldagg-
ningstillgangar (ksex)

Koncernen Moderbolaget
Forvarvad forskning och utveckling? 2006 2005 2006 2005
Ingdende anskaffningsvarden 17 136 17 136 - -
Aktivering 0 0 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 17 136 17 136 - -
Ingdende avskrivningar -9850 -8137 - -
Arets avskrivningar -1714 -1714 - -
Arets nedskrivningar 2) -5571 0 - -
Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar -17 135 -9850 - -
Bokfort varde vid arets slut 0 7285 - -

D Forvérvad forskning och utveckling avser férvarvet av Medivir UK &r 2000. Avskrivningsplanen har per férvarvsdatum,

med den da bedémda nyttjandeperioden, bestamts till tio ar. Kvarstaende planenlig avskrivningstid ar drygt tre ar.

2) P& grund av beslutet att flytta vdsentliga delar av verksamheten i Medivir UK till Sverige och Medivir AB, och att de delar
som var hanforliga till forvarvad forskning och utveckling ej prioriterats vid 6verforflyttningen, har hela den kvarstaende

immateriella balansposten nedskrivits med 5 571 Ksek.

Koncernen Moderbolaget
Ovriga immateriella tillgangar? 2006 2005 2006 2005
Ingdende anskaffningsvarden 2201 1928 2201 1928
Aktivering 69 272 69 272
Utgadende ackumulerade anskaffningsvarden 2270 2200 2270 2200
Ingdende avskrivningar -434 0 -434 0
Arets avskrivningar -446 -434 -446 -434
Utgadende ackumulerade avskrivningar -880 -434 -880 -434
Bokfort varde vid arets slut 1390 1766 1390 1766

) Ovriga immateriella tillgdngar avser aktiverade utvecklingsutgifter fér affarssystem. Nyttjandeperioden bedéms vara

fem ar, varvid den bokférda tillgangen avskrives med denna bedémning.

53



NOTER

Not 15

Anlaggningstillgangar

(KSEK)
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Koncernen Moderbolaget

Byggnader och mark™ 2006 2005 2006 2005
Ingdende anskaffningsvarden 27988 26137 4232 4232
Inkoép 0 89 0 0
Omklassificering till anldggningstillgangar

som innehas for forsaljning -9845 0 0 0
Valutakursdifferens -424 1762 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 17719 27988 4232 4232
Ingdende avskrivningar -2728 -1302 -1246 -1029
Arets avskrivningar -1379 -1404 -212 -217
Nedskrivningar -13488 0 0 0
Omklassificiering till anlaggningstillgangar

som innehas for férsaljning 2623 0 0 0
Valutakursdifferens 27 -22 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar - 14945 -2728 -1458 -1246
Bokfort varde vid arets slut 2774 25261 2774 2986

) Vardet av byggnad i moderbolaget motsvaras av nedlagda férbattringskostnader pa& den hyrda fastigheten i Huddinge.

Koncernen Moderbolaget

Inventarier, verktyg och installationer 2006 2005 2006 2005
Ingdende anskaffningsvérden 149814 124 959 92 600 76 248
Ink6p 5418 15293 3934 10709
Omféring fran pagaende arbeten -216 5830 0 5830
Forsaljningar 0 -186 -216 -186
Omklassificering till anldggningstillgangar

som innehas for forsaljning -34716 0 0 0
Valutakursdifferens -1021 3918 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 119279 149814 96318 92 600
Ingdende avskrivningar -93367 -74893 -61479 -51612
Arets avskrivningar -13944 -16729 -8198 -9993
Nedskrivningar -10456 0 0 0
Omeklassificiering till anlaggningstillgdngar

som innehas for forsaljning 28429 0 0 0
Arets forsaljningar 0 126 0 126
Valutakursdifferens 564 -1872 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -88774 -93367 -69677 -61479
Bokfort varde vid arets slut 30505 56 447 26 640 31120
Pagaende nyanlaggningar och forskott Koncernen Moderbolaget
avseende materiella anléggningstillgéngar 2006 2005 2006 2005
Ingdende anskaffningsvérden 0 5830 0 5830
Ink6p 82 0 82 0
Omforing fran pagaende arbeten 0 -5830 0 -5830
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 82 0 82 0
Ingadende avskrivningar 0 0 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 0 0 0
Bokfort varde vid arets slut 82 0 82 0



NOTER

Not 16
Andelarikoncern-
foretag (ksek)

Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005
Dotterféretag:
Medivir UK Ltd,
org.nr. 3496162, sate: Essex, England
2 000 005 aktieranom 1 £, dgarandel 100 % - - 28 385 28 385
Lamnat aktiedgartillskott till dotterbolag - - 65704 24400
Nyemission 1 aktie a nominellt £ 1 - - 0 0
Nedskrivning av andelar i dotterforetag - - -94089 -24400
Uppskrivning av andelar i dotterbolag pga personaloptioner - - 0 651
Nedskrivning av andelar i dotterforetag - - 0 - 651
2000006 aktieranom 1 £, dgarandel 100 % 0 28 385
Dotterféretag:
Medivir Personal AB
org.nr. 556598-2823, sate: Huddinge,
1000 aktier a 100 sek, agarandel 100% - - 100 100
Dotterféretag:
Medivir HIV Franchise AB
org.nr. 556690-7118, sate: Huddinge,
1 000 aktier a 100 sek, agarandel 100% - - 100 100
Summa 200 28585

Not 17
Fordringar i koncern-
foretag (ksEk)

Moderbolaget

2006

2005

Fordran Medivir UK

0

40142

Fordran 2005 avsag finansieringen av av nyuppford fastighet i Chesterford Park, fastighetsinventarier samt forskningsutrustning.
I Medivir UK har de materiella tillgangsposterna nedskrivits och hyreskontraktet for fastigheten avses att 6verlatas. Verksamheten

kommer att bedrivas i mindre omfattning i nya lokaler och darmed beddms bolaget inte kunna reglera fordran mot Medivir AB varav

fordran har nedskrivits till noll sex.
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NOTER

Not 18
Andelariintresse-
foretag (kSek)

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Agrivir AB, org.nr. 556555-7062
sate: Stockholm, 47 (47) st aktier 4 1000 sk,
dgarandel 47(47) %, gemensamagt bolag
tillsammans med BioAgrivir AB
(&gt av Lantméannen Invest AB) samt Micafun AB. 0 47 0 47

Bolaget &r under likvidation vilken berdknas avslutas under 2007. | samband med ansékan om likvidation har utskiftats 43 ksek.
| avvaktan pa likvidationen ska trada ikraft har Medivir skrivit ned innehavet om 47 ksek. Medivir AB har inga kvarvarande forpliktelser
mot Agrivir AB.

Not 19
Anlaggningstillgangar
som innehas for
forsaljning (Ksek)

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Byggnader och mark som ska avyttras inom ett ar 7223 0 0 0
Maskiner och inventarier som ska avyttras inom ett ar 6267 0 0 0
Summa 13510 0 0 0

Eftersom forskningsverksamheten i Medivir UK till vasentliga delar 6verfors till Medivir AB och kvarvarande inventarier skall avyttras
har materiella anldggningstillgangar som skall avyttras inom ett r omklassificerats till anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning.

Not 20 Koncernen Moderbolaget
Skattefordringar 2006 2005 2006 2005
KSEK
( ) Skattefordran 5554 2780 0 0
Skattefordran avser beraknad skattekredit i Medivir UK avseende rakenskapsar 2006 och 2005 (rékenskapsar 2005).
Not 21 Koncernen Moderbolaget
Forutbetalda kost- 2006 2005 2006 2005
nader och upplupna
- ppiup Forutbetald hyra 2251 2208 698 640
intakter (ksek) .
Upplupen intdkt 377 467 377 467
Ovriga poster 1) 10137 7659 8693 4020
Summa 12765 10333 9768 5128
1) Avser till stor del licenser for databaser samt premunerationer av vetenskapliga publikationer och tidskrifter.
'.\_|°t 22 Koncernen Moderbolaget
Ovrlga kOrth’lStlga 2006 2005 2006 2005
placeringar samt kassa N o
Bank- och féretagscertifikat 30000 10000 30000 10000
och bank (ksek) . L
Rénte- och obligationsfonder 2) 142117 273547 142117 273547
Kassa och bank 22949 18329 22292 17772
Summa 195066 301875 194409 301319
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DTill bank- och foretagscertifikat kan laggas ett varde om 234 (8) ksek avseende upplupna rantor, se not 21.
2) Bokfort varde ar lika med marknadsvarde.



NOTER

Not 23
Rantebarande skulder
(KSEK)

Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005
Langfristiga réntebdrande skulder 1-5 ar
Banklan " 0 2280 0 0
Banklan, I6ptid mer &n ett ar 0 6875 0 6875
Summa langfristiga rantebarande skulder 0 9155 0 6875
1) Avsag 2005 banklan i Medivir UK vilket tidigare &r refinansierats arligen. Lanet har avbetalats 2006.

Skulder som forfaller senare an fem ar efter balansdagen saknas.

Kortfristiga réntebdrande skulder
Banklan, 16ptid mindre dn ett ar 6875 9167 6875 9167

Inga upplupna rantor finns till kreditinstitut eftersom rantan reglerats vid arsskiftet.

Not 24
Uppskjuten skatteskuld
(KSEK)

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Avsattning uppskjuten skatt 0 2039 0 0

Avséttning uppskjuten skatt avser skatteeffekt forvarvad forskning och utveckling. 1 och med beslutet att avveckla viss verksamhet

i Medvir UK har hela den uppskjutna skatteskulden upplosts om 2 039 ksek.

Not25 Koncernen Moderbolaget
Upplupna kostnader 2006 2005 2006 2005
och forutbetalda Upplupna semesterléner 10099 8982 10099 8982
intakter (Ksex) ) .
Upplupna sociala avgifter 1357 1882 1357 1882
Upplupna projektkostnader 15150 1728 14833 1612
Upplupen hyra D 5332 5731 0 0
Forutbetalda forskningsintakter 14777 5835 14777 5835
Ovriga poster 11535 11643 9031 8023
Summa 58250 35801 50097 26334
) For totala hyreskostnader i koncernen se not 29.
Not 26 Koncernen Moderbolaget
Omstruktureringsreserv 2006 2005 2006 2005
(KSEK)
Externa kostnader 1 2252 0 0 0
Personalkostnader 2) 6886 0 0 0
Summa 9138 0 0 0

Engangskostnader pa grund av 6verforflyttning av vasentliga delar av verksamheten fran Medivir UK till Medivir AB

avseende hyra av fastighet och personal.

1 Avser reserverad kostnad for hyra kvartal 2, 2007 i Medivir UK. Férhandlingar pgar om évertagande av hyreskontrakt fran och med

april 2007. Om kontraktet kan overlatas fran 1 april kan reserven aterforas i sin helhet.

2) Avser uppsagningsloner som utbetalas framst under januari 2007. | och med dessa utbetalningar har Medivir UK inga &terstdende

skyldigheter gentemot de anstallda.
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NOTER

Not 27

Koncernen Moderbolaget
Stallda sakerheter 2006 2005 2006 2005
(KSEK) e .
Pantsatta kortfristiga placeringar 3433 8020 3433 8020
Avser sakerhet for lan, se dven not 23 avseende rantebarande skulder. Pantsatta kortfristiga placeringar avser 50% av lanebeloppet.
Not28 Koncernen Moderbolaget
Ansvarsférbindelser 2006 2005 2006 2005
(KSEK) )
Borgensatagande for banklan i dotterbolag - - 0 2280
Lanet har avbetalats 2006.
Not29 Koncernen Moderbolaget
Leasingavtal inklusive 2006 2005 2006 2005
fastighetshyra (ksek A
ighetshyra (ksex) Arets kostnader 9506 9510 3573 3563
Nominellt virde av framtida minimileaseavgifter
avseende icke uppsdgningsbara leasingavtal inkl. fastig-
hetshyra
Inom ett ar 9439 9453 3547 3560
Mellan ett och fem ar 32670 26941 9103 3369
Summa 51615 45904 16 223 10492

) Kostnaderna avser huvudsakligen hyra av fastighet i Medivir UK och Medivir AB.

Totala hyreskostnader i koncernen uppgar till 8 517 (8 514) ksek varav Medivir AB 2 647 (2 608) ksek samt for Medivir UK 5 870 (5 906) KsEk.
Hyreskontrakten for Medivir AB |6per ut mellan &r 2009 och 2011 och for Medivir UK i Chesterford Park till ar 2025.

Indexupprékning i Medivir UK sker vart femte &r. Pa grund av éverforflyttning av vasentliga delar av verksamheten fran Medivir UK till
Medivir AB pagar forhandlingar kring 6verlatande av hyreskontrakt i Medivir UK.
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De i arsredovisningen for 2006 framlagda balans- och resultatrakningarna

ska faststallas pa arsstamman den 24 april 2007.

Huddinge 14 februari 2007

Anders Vedin
Ordférande

Lars-Goran Andrén Magnus Falk Anna Malm Bernsten

Alf Lindberg Bo Oberg



REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Medivir AB (publ)
Orgnr556238-4361

Vihar granskat arsredovisningen, koncernredo-
visningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning i Medivir
AB (publ) for ar 2006. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar i detta dokument
pa sidorna 27-59. Det ar styrelsen och verkstal-
lande direktéren som har ansvaret for réken-
skapshandlingarna och forvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet
av arsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits
av EU och arsredovisningslagen tillampas vid
upprattandet av koncernredovisningen. Vart
ansvar ar att uttala oss om drsredovisningen,
koncernredovisningen och férvaltningen pa
grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revi-
sionssed i Sverige. Det innebaér att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hég men inte
absolut sakerhet forsakra oss om att &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen inte innehaller

Liselott Stenudd

Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB

vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rdkenskapshandlingarna.

I en revision ingar ocksa att proéva redovisnings-
principerna och styrelsens och verkstéllande
direktorens tilldmpning av dem samt att bedoma
de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstallande direktoren gjort nar de upprat-
tat drsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvardera den samlade informationen

i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet
har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedéma

om nagon styrelseledamot eller verkstdllande
direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget.Vi
har aven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren pa annat satt har handlat
i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger
oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Stockholm den 5 mars 2007

Arsredovisningen har uppréattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en ratt-
visande bild av bolagets resultat och stéllning
i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Koncernredovisningen har uppréttatsi enlighet
med internationella redovisningsstandarder IFRS
sadana de antagits av EU och arsredovisnings-
lagen och ger en rattvisande bild av koncernens
resultat och stallning. Forvaltningsberdttelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststaller resul-
tatrakningen och balansrakningen fér moder-
bolaget och for koncernen, behandlar forlusten
i moderbolaget enligt forslaget i forvaltnings-
berdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Peter Clemedtson

Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB
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SEXARSOVERSIKT

Ej justerad enl. IFRS

Medivirkoncernen 1, ksex 2006 2005 2004 2003 2002 2001
RESULTATRAKNINGAR

Nettoomsattning 2) 126 049 102 646 82602 149033 256 309 125891
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor 0 0 0 2330 2996 805
Ovriga rorelseintakter 3287 221 2505 1252 112 199
Rorelsens kostnader -330932 -220996 -211442 -264913 -329998 -279790
Rorelseresultat -201596 -116 139 -126 335 - 112298 -70581 -152 895
Resultat fran finansiella investeringar 3) 1140 8335 12330 69575 6362 13477
Resultat efter finansiella poster 3 -200455 -107 805 - 114005 -42723 -64219 -139418
Full skatt 4876 3229 2490 2409 4420 3625
Resultat efter full skatt - 195580 -104576 - 111 515 -40314 -59799 -135793
BALANSRAKNINGAR 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31
Immateriella anldaggningstillgangar 1390 9052 10927 10712 37110 37270
Materiella anldggningstillgangar 33361 81708 80732 40 154 109420 110948
Finansiella anlaggningstillgangar 0 47 47 3130 3130 3130
Varulager och kortfristiga fordringar 56 942 63304 24323 14518 76 888 76 040
Likvida medel och kortfristiga placeringar 4 195066 301875 440569 239174 143 856 182732
Eget kapital 186 306 377964 475694 277847 320028 361179
Uppskjuten skatteskuld/avsattningar 0 2039 2519 0 3672 4494
Langfristiga rantebarande skulder 0 11194 21200 3352 4503 953
Kortfristiga skulder 100452 66 827 59702 26489 42201 43494
Balansomslutning 286758 455985 556 597 307 688 370404 410120
Sysselsatt kapital 193181 398325 506 061 281199 324531 362132

Sexarsoversikten avser koncernens totala verksamhet, dvs sexarsoversikt for kvarvarande respektive avvecklade verksamheter presenteras inte.

) I Medivirkoncernen ingar Medivir AB, Medivir UK, Medivir Personal AB samt Medivir HIV Franchise AB.

2) Nettoomsattningen &r 2006 i Medivir AB avsag framst up-front betalningen fran Bristol-Myers Squibb om 54,5 msek

for utveckling och kommersialiseringen av MIV-170 och ersattning for forskningssamarbete och en milestonesbetalning

om 22,7 msek gdllande HCV-proteashammare fran Tibotec Pharmaceuticals Ltd.

3) I finansiella investeringar 2003 ingick vinst vid avyttring av CCS-koncernen.

4 Okningen av likvida medel 2004 beror bl a p& den nyemission som genomférts andra kvartalet 2004 i Medivir AB.
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

Ejjusterad enl. IFRS

Medivirkoncernen 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
Rorelsemarginal, % -296,8 - 1131 -152,9 -75,4 -27,5 -121,5 -91,4
Vinstmarginal, % -295,1 -105,0 -138,0 -28,7 -25,1 -110,7 -774
Skuldsattningsgrad, ggr 0,04 0,05 0,06 0,0 0,0 0,0 0,0
Avkastning pa :

eget kapital, % -69,3 -24,5 -29,7 -13,5 -17,6 -31,6 -22,9

sysselsatt kapital, % -66,6 -23,7 -28,9 -13,9 -18,5 -32,5 -23,2

totalt kapital, % -52,8 -21,0 -26,2 -12,4 -16,3 -29,0 -20,6
Soliditet, % 65,0 82,9 85,5 90,3 86,4 88,1 90,3
Genomsnittligt antal aktier, tusental 12903 12903 10 746 8590 8439 8288 7472
Antal aktier vid drets slut , tusental 12903 12903 12903 8590 8590 8288 8288
Resultat per aktie, sex -15,16 -8,10 -10,38 -4,69 -7,09 -16,38 - 11,29
Eget kapital per aktie, sek 14,44 29,29 36,87 32,35 37,26 43,58 59,99
Substansvarde per aktie, sek 14,44 29,29 36,87 32,96 37,81 44,66 61,00
Kassaflode per aktie efter investeringar, sex -7,39 -217 -22,12 11,20 -7,45 -19,43 -15,94
Kassaflode per aktie
efter finansieringsverksamheten, sek -8,28 -10,75 18,74 11,10 -4,61 -19,31 26,12
Utdelning per aktie, sex 0 0 0 0 0 0 0
Antal utestdende teckningsoptioner, st 676995 886 995 646 895 449900 513400 313400 240400
Resultat per aktie efter fullt utnyttjande av

utestaende teckningoptioner, sex 1) -14,22 -7.34 -9,52 -4,27 -6,42 -15,57 -10,72
Eget kapital per aktie efter fullt utnyttjande av

utestaende teckningoptioner, sek 1+ 2) 18,50 33,72 40,66 36,33 42,44 48,14 64,01
Substansvarde per aktie, sex 1+ 2) 18,50 33,72 40,74 36,91 42,97 49,18 65,00

Resultat per aktie, prognos for ar 2007, se under rubriken framtidsutsikter i forvaltningsberattelsen sidan 31.
Nyckeltalen avser koncernens totala verksamhet, dvs nyckeltal for kvarvarande respektive avvecklade verksamheter presenteras inte.

1) Efter fullt utnyttjande av utestadende teckningsoptioner motsvarande 695.695 B-aktier, vilka dkar det egna kapitalet med 62,9 MsEk.

Enligt IAS 33 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nar en konvertering av dem till stamaktier medfor en forbattring av
resultat per aktie. Dettta skulle bli fallet vid konvertering av de utestdende optionerna i Medivir. Ovanstadende ar darfor inte att betrakta som berdkning
av utspadningseffekt utan en teoretisk berakning, efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner, av resultat, eget kapital per aktie, samt

substansvarde per aktie.

2) | samband med nyemissionen i juni 2004 omraknades de tidigare optionsprogrammen fran ar 2000, 2001 och 2002.

Teckningsoptionerna fran dessa program beréattigar till konvertering av 1,10 aktie per option och l&senpriset har omréknats.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster
minus full skatt i procent av genom-
snittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader i procent av
genomsnittlig balansomslutning.

Eget kapital
Beskattat eget kapital plus 72% av
obeskattade reserver.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal
aktier vid periodens slut.

Full skatt

Skatt pa resultat efter finansiella
poster samt uppskjuten skatt pa
andringar av obeskattade reserv

Genomsnittligt antal aktier
Det ovdgda genomsnittliga anta

aktier under aret.

Kassaflode per aktie

for-
er.

let

Kassaflode dividerat med genom-

snittligt antal aktier.

Resultat per aktie

Resultat efter finansiella poster
minus full skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av netto-
omsattning.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder dividerade
med eget kapital.

Soliditet
Egetkapital i relation till balans-
omslutningen.

Substansvarde per aktie

Eget kapital plus till och med
2004-12-31 dolda tillgangar i
marknadsnoterade aktier efter
avdrag for uppskjuten skatt, dvs
tillgangar som inte ingar i den ordi-
narie verksamheten, dividerat med
antalet aktier vid periodens slut.

| substansvardet har ej inrdknats
nagot varde for forskningsprojek-
ten, patent, fastighet, CCS verksam-
het (avyttrad 2003-06-30), etc.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke
réntebarande skulder inklusive

uppskjutna skatteskulder.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster
i procent av nettoomsattning.
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STYRELSE OCH REVISORER

ANDERS VEDIN Fodd 1942.
Ledamot sedan 2001. Bidrar med stora
kunskaper och natverk i Europa. Med.dr.
Ledamot Medivirs ersattnings-, FoU- och nomi-
neringskommittéer. Radgivare i bioteknik- och
lakemedelsindustri. Professor Management of
Medical Techn., Chalmers tekniska hogskola.

Haft ledande positioner i Astrakonc. Ledamot
Kungl. Ingenjorsvetenskapsakademien. Styrelse-
ordf. i CLC (UK), Cellartis AB, Resistentia Pharma-
ceuticals AB. Styrelseledamot i Santosolve A/S
och Biacore Intl. AB till 2006- 09-07*.
Aktier i Medivir: 1.000 serie B.

p—
LARS-GORAN ANDREN F

Styrelseledamot sedan 1998. Bidrar
sitt strategiska tankesatt. Civilingenjor i
kemiteknik vid Chalmers tekniska hogskola.
Ledamot i Medivirs ersattningskommitté. "r -
Koncernchef och vd, respektive arbetande b | "ﬂ"
styrelseordférande i Biacore International AB
(publ.) 1992-2002. Styrelseledamot i Biacore
International AB (publ.) till 2006-09-07*.
Aktier i Medivir: 750 serie B.

Styrelseledamot sedan 200
med finansiella kunskaper oc
kontakter i naringslivet. Civilekono
Ordférande i Medivirs revisionskommit
Vid Nordbanken/Nordea 1986-2002,
senast Vd for Nordea Bank Sverige AB
och styrelseordférande i Postgirot AB.
Styrelseledamot Tennant AB och
Koncentra AB.

Aktier i Medivir: 750 serie B.

SOLT LAVOTHA Fodd 1950
Styrelseledamot sedan 2005. Bidrar med
global erfarenhet och internationellt
natverk i lakemedelsindustrin. Fil.kand.
i Biomedicin och organisk kemi vid

)

Uppsala universitet. Ledamot Medivirs b
ersattnings- och FoU-kommittéer. Vd 1 g
och koncernchef i Orexo AB. Haft ledande
positioner i Pfizer Inc. och American Home /f

Products/Wyeth (USA). Styrelseledamot
Orexo AB, Jerini AG, NeuroNova AB,
Abeille Pharmaceuticals Inc.
Aktier i Medivir: 0

Avgick pa egen begaran pga tidsbrist per 2006-12-31
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INDBERG Fodd 1939.Styrelse-
ledamot sedan 2001. Bidrar med erfarenhet
av preklinisk forskning, bl.a. som fd forsk-
ningschef. Med.dr. Professor. Ledamot
Medivirs revisions- och FoU-kommittéer.
Radgivare i bioteknik- och lakemedels-
industri. Fd Exec Vice President R&D, Aventis
Pasteur. Ledamot Kungl. Ingenjérsvetenskaps-
akademien. Styrelseledamot Catella Healthcare |
(S), Pharmexa A/S (DK), Proteome Sciences (UK),

Avant Immunotherapeutics (USA).
Aktier i Medivir: 0

!NNA MALM BERNSTEN Fodd 196

Styrelseledamot sedan april 2006.

Bidrar med kunskaper inom life science
och tidigare erfarenheter som anstalld

i Medivir. Ledamot Medivirs revisions-
kommitté. Civilingenjor. Egen verksamhet
inom ledarskap och affarsutveckling.

Vd och koncernchef Carmeda AB. Haft
ledande positioner i Pharmacia, Assa Abloy,
Medivir och Baxter Medical. Styrelseledamot
Fagerhult AB, DiaGenic ASA. Styrelse-
suppleant Artimplant AB.

Aktier i Medivir: 0

are, styrelseledamot sedan 1
Bidrar med stora kunskaper inom anti-
viral forskning. Fil.dr. Professor.

Ledamot Medivirs nomineringskommitteé.

Styrelseledamot BioAgri AB, Medivir UK, T
Microbial Antagonism against Fungi, -
Advisory Board Centre for Infectious F
Medicine. Ordférande Advisory Board .-"

Rapid Centre. Vd Medivir HIV Franchise AB.
Ledamot Kungliga Vetenskapssocieten i Uppsala.
Aktier i Medivir: 284.000 serie A,
301.800 serie B

REVISORER
PETER CLEMEDTSON. Auktoriserad revisor, Pricewaterhouse Coopers AB.
Fodd 1956. Revisor i Medivir sedan 1999.

LISELOTT STENUDD. Auktoriserad revisor, Pricewaterhouse Coopers AB.
Fodd 1956. Revisor i Medivir sedan 1999 och revisorsuppleant 1998.

Suppleant
ULF WESTERBERG. Auktoriserad revisor, PricewaterhouseCoopers AB.
Fodd 1959.

BOARD OF DIRECTORS, MEDIVIR UK LTD.
PER BAUMANN, BERTIL SAMUELSSON och BO OBERG

STYRELSELEDAMOTER | MEDIVIR HIV FRANCHISE AB
LARS ADLERSSON och REIN PIIR

* Biacore International AB (publ.) forvarvades 2006-09-07 av General Electric Company.



LEDNINGSGRUPP

DISA BOTTIGER Fodd 1959.
DVM PhD. T.f. Utvecklingschef.
Anstalld 1989. Tidigare diverse
veterinara tjanster. Forskningstjanst
vid Karolinska Institutet.

Antal aktier i Medivir:

17.250 serie B, varav 1.550 innehas
av Disa Bottigers barn.
Antal personaloptioner*
2002 -2007:  3.000
2004-2009: 2.400
2005-2010:  2.500

TOM SCHLOSSMAN Fodd 1964.
Vice President, General Counsel.
Anstalld 2004. Tidigare bland annat
advokat och bolagsjurist pa Astra samt
uppdrag for ett flertal riskkapitalbolag
inklusive HealthCap.
Antal aktier i Medivir: 0.
Antal personaloptioner*
2004-2009: 6.800
2005-2010: 7.000

PAUL WALLACE Fodd 1962
Fil.Dr. University of Cambridge,
Vice President, Business Developmen:
Chef for affarsutveckling. Anstélld 2000.
Tidigare chef for affarsutveckling pa
Peptide Therapeutics plc och forsknings-
chef pa Eclagen, bada foretagen i England.
Antal aktier i Medivir: 0.
Antal personaloptioner*
2002 -2007: 6.500
2004 -2009: 4.800
2005-2010:  7.500

EDDY LITTLER Fodd 1956.
Fil.Dr. University of Leeds.
Director of Medivir UK Site and
Lead Discovery. Chef Medivir UK Lt
och Lead Discovery. Anstélld 2001.
Tidigare befattning bland annat so
chef virusforskning pa GlaxoWelle
Antal aktier i Medivir: 250 serie B
Antal personaloptioner*
2002 -2007: 6.000
2004-2009: 4.800
2005-2010: 7.00

* Forvillkor om ratten att férvarva aktier, se Mediviraktien sid 8.

LARS ADLERSSON F&dd
Civilekonom. CEO and President.
Vd och koncernchef. Anstalld 2003.
Tidigare befattningar som marknadsche
marknadsdirektor och vd i Glaxo Wellcome
(Sverige) och vd i GSK (Osterrike). '
Antal aktier i Medivir: 2.000 serie B.
Antal personaloptioner*

2002 -2007: 18.000

2004 -2009: 9.000
2005-2010: 15.000

REIN PIIR Fodd 1958.
Civilekonom. Chief Financial Officer/Vi
Pres. Investor Relations. Finansdirektor
och ansvarig for investerarkontakter.
Anstélld 2000. Tidigare bl.a. chefsbefatt-
ningar pa Health Care and Research pa
D. Carnegie AB och Analys & Strategi pa SPP.
Antal aktier i Medivir: O serie B.
Antal personaloptioner*

2002 -2007: 6.000

2004 -2009: 4.800
2005-2010:  7.000

Vice President, Discove
Forskningschef. Anstalld 1999.
Tidigare bland annat chef for
ldkemedelskemi pa AstraZeneca
i MélIndal.

Antal aktier i Medivir inom familjen:
32.100 serie B.

Antal personaloptioner*
2002 -2007:  6.500
2004 -2009: 4.800
2005-2010:  7.500

PER BAUMANN
Civilekonom. Vice President,
Control and Administration.
Ekonomidirektor. Anstalld 1997.
Tidigare befattningar som revisor samt
koncernekonomichef MGruppen.
Antal aktier i Medivir: 180 serie B.
Antal personaloptioner*

2002 -2007:  6.000

2004 -2009: 4.800
2005-2010:  7.000
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ORDLISTA

Antiviral
Antiviruseffekt.

Autoimmuna sjukdomar
Sjukdomstillstand dar kroppen reage-
rar mot den egna kroppens vavnader.

Artros
Forslitning av leder.

Biomarkor

En biokemisk parameter eller markér
som kan anvéandas for att folja ett sjuk-
domsforlopp eller behandlingseffekt.

Bisfosfonat

En klass av lakemedel som forstarker
ben och som anvands vid behandling
av benskorhet. Bisfosfonater hammar
osteoklasters nedbrytning (resorption)
av ben.

Baltros

Smartsam sjukdom med blasbildning i
huden orsakad av ett herpesvirus, vari-
cella-zoster virus (VZV). Virus stannar
latent i kroppen efter en vattkopps-
infektion och kan aktiveras manga ar
senare och ge baltros.

CD (Candidate Drug)
Lakemedelskandidat. Substans utvald
for att ga vidare till klinisk prévning.
De kravspecifikationer som Medivir
anvéander dverensstammer med vad
som anvands av stora ldkemedels-
bolag.

CRO (Clinical Research
Organisation)
Kontraktsforskningsbolag som skater
kliniska studier.

Dragskap
Skap med stark ventilation som

anvands i laboratorier.

Emission
Utgivande av nya aktier for att fa in
nytt kapital.

Enzym

En oftast mycket stor proteinmolekyl

som ombesorjer kemiska reaktioneri

djur- och véxtceller. Detta sker snabbt
och med stor precision utan att enzy-
met sjalvt forbrukas. Polymeraser och
proteaser ar enzym.

Farmakodynamik
Laran om lakemedels paverkan pa
kroppen.

Farmakokinetik

Léran om lakemedels omsattnng i
maéanniskokroppen (upptag, fordel-
ning, omvandling och utsondring).

Fas |, 11, 111
For utforlig beskrivning av de olika
fasernavar god se sidan 17.

Produktion: Medivir, Admarco  Text: Karina Sannefjordh, Med enkla Ord  Omslag: Getty Images
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Fast-follower projekt

D& ndgon annan redan sett att en prin-
cip fungerar men man vill férbattra
substansens terapeutiska egenskaper.

FDA (Food and Drug
Administration)

Den amerikanska lakemedels-
myndigheten.

First-in-class

D& man ar forst med att utveckla
substanser som paverkar en helt ny
biologisk sjukdomsmekanism.

Generiska preparat
Lakemedel som saknar patentskydd.

Genital herpes

Infektion med HSV-2 (ibland HSV-1)

som ger upphov till sar pa kénsorgan
och som stannar latent i nervknutar.

Genotyp 1

Baserat pa genetiska skillnader mellan
olika HCV-isolat klassificeras viruset i
sex skilda genotyper, med manga sub-
grupper inom varje genotyp. Genotyp
1a ar den vanligaste i Nordamerika och
1b i Europa.

Hembud

Om en A-aktiedgare vill salja sina
aktier skall dessa erbjudas évriga
A-aktiedgare forst.

HBV
Se hepatit B.

HCV
Se hepatit C.

HepatitB
Gulsot orsakad av humant hepatit B
virus (HBV).

Hepatit C
Gulsot orsakad av humant hepatit C
virus (HCV).

HIV (Humant immunbristvirus)
Virus som hos ménniskor skadar
immunforsvaret och ger upphouv till
AIDS.

IAS (International Accounting
Standards)
Se under IFRS.

IFRS (International Financial
Reporting Standards)

Nya redovisningsregler som antagits
av EU. Reglerna ska underldgga jam-
forbarhet av arsredovisningar i Europa.
Sedan 1 januari 2005 ska borsnote-
rade bolag félja reglerna.

IND (Investigational New Drug
application)

Ansokan om att fa gora klinisk
prévning.

Interferon
Kroppseget protein med antiviral
effekt.

Kliniska prévningar
Prévningar av ldkemedelssubstanser
i manniska.

KOL
Kronisk obstruktiv lungsjukdom.

Kollagen

Ett fibrost protein i bindvav sdsom
ben, hud, senor och blodkérlsvaggar.
Vanligt kollagen bildar fiberstruk-
turer som ger struktur, stadga och

ar mycket motstandskraftiga mot
slitande krafter.

Kondrocyt

En typ av celler i brosk som har till
uppgift att underhalla brosket genom
attantingen bygga upp eller bryta ner
denna vavnad.

KSEK
Svenska kronor i tusental.

Labial herpes
Lappherpes.

Lakemedelskandidat
Se CD (Candidate Drug)

Mikrobicider

Amnen och beredningar som inakti-
verar mikroorganismer eller pa annat
satt forhindrar infektion.

Milestone-betalningar
Betalningar efter i avtalet uppsatta
mal.

Ms
Neurologisk sjukdom som drabbar

det centrala nervsystemet.

MSEK
Miljoner kronor.

NNRTI (Non-nucleoside reverse
transcriptase inhibitor).

En polymerashammare som inte ar en
nukleosidanalog.

NRTI (Nucleoside reverse
transcriptase inhibitor).

En polymerashdmmare som &r en
nukleosidanalog.

Nukleosidanaloger

Substanser som har likheter med de
byggstenar som anvands vid uppbygg-
nad av nukleinsyror, gener. Kan vara
polymerashdmmare.

Option
Ratt att kdpa aktier i framtiden.

Osteoblaster
Celler som bygger upp benet.

Osteoklaster
Celler som bryter ned benet.

Osteoporos
Benskorhet.

PHN
Se Postherpetisk neuralgi.

Polymeras

En typ av enzym som kopierar arvs-
massan (gener) hos till exempel ett
virus.

Postherpetisk neuralgi (PHN)
Smarttillstand vid béltros efter att bla-
sorna lakt. Beror pa att virus orsakat
skador pa nervbanor.

Preklinisk forskning

Forskning kring en lakemedelssub-
stans fram till provning i méanniska, sa
kallade kliniska prévningar.

Proteas
Ett enzym som kan klyva proteiner till
mindre bitar.

Protein

Ar uppbyggda av langa kedjor av ami-
nosyror. En stor del av saval celler som
mikroorganismer bestar av proteiner.
Den information som finns i gener
Oversatts i cellerna till en viss ordnings-
foljd avaminosyror i proteinet.

Resistens

Minskad effekt av en substans som
normalt hammar ett virus eller en
annan mikroorganism.

Reversibel
Omvéndbar.

Reumatoid artrit
Kronisk inflammation i kroppens

leder.

Royalty
Ersattning, oftai procent, vid forsélj-
ning av en produkt (ldkemedel).

Teckningsoption
Se option.

Upfront
Forsta betalning, da ett avtal tecknats.

Varicella-zostervirus
SeVzZV.

Volatilitet
Rorlighet.

VZV (Varicella-zostervirus)

Ett herpesvirus, som ger upphov till
vattkoppor, vanligen hos barn, och
som stannar i nervknutar under resten
av livet. Det kan aktiveras och ger da
upphov till baltros.

Foto: Joakim Folke  Tryck: Billes



OBSERVERA

Kommande informationstillfallen

W Deldrsrapport for 3 manader publiceras
den 24 april 2007.

m Delarsrapport for 6 manader publiceras
den 9 juli 2007.

m Delarsrapport for 9 manader publiceras
den 24 oktober 2007.

Rapporterna finns tillgangliga pa Medivirs hemsida
www.medivir.se per dessa datum under rubriken
IR/Media.

Medivirs rapporter sands till alla aktiedgare, utom
de som vid registrering av VP-konto avsagt sig all
information.

For ytterligare information om Medivir, kontakta
Rein Piir, finansdirektér och ansvarig for investerar-
kontakter.

REIN PIIR

Tel direkt: 08-546 831 23
Véxel: 08-546 831 00
rein.piir@medivir.se

o

Arsstimma

Arsstamman ager rum i Polstjarnan konferens,
Sveavagen 77, Stockholm, tisdag den 24 april 2007
kl 15.00.

Deltagande
Aktiedgare som vill deltaga i arsstamman ska

e dels vara inford i aktieboken som férs av VPC AB
senast den 18 april 2007,

¢ dels anmala sig med namn, adress och telefonnummer
till bolaget under adress Medivir AB, Lunastigen 7,
141 44 Huddinge
eller per telefon 08-5468 3100
eller fax 08-5468 3199
eller e-post enter@medivir.se
senast den 19 april 2007 kI 16.00.

Viktigt angaende Férvaltarregistrerade aktier

For att aga ratt att deltaga i arsstdmman maste aktie-
agare som latit forvaltarregistrera sina aktier tillfalligt
inregistrera aktierna i eget namn hos VPC. Aktiedgare
som onskar sddan omregistrering maste underratta
forvaltaren om detta i god tid fére den 18 april 2007.
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MEDIVIR AB, Huvudkontor
Lunastigen 7, 141 44 Huddinge
Tel 08-546 831 00, Fax 08-546 831 99

E-post medivir@medivir.se

www.medivir.se

STORBRITANNIEN

Chesterford Research Park, Little Chesterford
Essex CB10 1XL, Storbritannien

For mer information, kontakta huvudkontoret






