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Hént under aret

Nyemission och samarbetsavtal ar tva
av de aktiviteter Medivir har dgnat sig
atunder dret. 1

Medivir i korthet, Affarsidé,
Malsattning, Strategi

Medivir ar ett av de stérsta medicinska
forskningsforetagen i Norden, raknat

i antalet forsknings- och utvecklings-

projekt samt antalet anstallda. 2

Aktien i korthet

Medivirs aktie har utvecklats mycket
val i jamforelse med andra foretag
i branschen. 3

Vd Lars Adlersson betraktar aret

—Det &r bra fart pa var motor nu

och arets framgangar inom proteaser

visar var vi har vart tillvaxtomrade for

de kommande dren,

sdger vd Lars Adlersson. 4

Humankapital
och arbetsgivarmarke

Medivir har tagit sitt arbetsgivarmarke till

positiva nivaer tack vare bra miljo, kreativa
utmaningar och mojlighet for forskarna

att koncentrera sig pa forskning istallet

fér pa administration. 6

Medivirs historia
- grundarna berattar

Det borjade i en liten ombyggd lagerlokal

dar de forsta substanserna gjordes pa
parkeringsplatsen pa grund av otillrackligt
ventilationssystem. | dag ar Medivir ett

foretag vars forskning inom virus,

polymeraser och proteaser skapar intresse
varlden 6ver. Las intervjun med

grundarna Nils Gunnar Johansson

och Bo Oberg. 8

Rad for riskbedémning

Nar Medivir traffar aktiesparare ar
fragorna manga om hur man bedémer
risk och aktie i Medivir. Finansdirektor
Rein Piir svarar.

10

Operationella och finansiella risker

Prioriteringar, tata avstdamningar och
snabba beslutsvégar gor att Medivir
kan hantera operationella och

finansiella risker. 1 2

Verksamhetsbeskrivning

En 6verblick éver Medivirs verksamhet,
med information om den prekliniska
och kliniska forskningsportfoljen samt
samarbeten och partner.

13
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Effektiva och sakra lakemedel

I'en tid nar kostnaderna for att ta fram
ett lakemedel néra nog skenar och
myndighetskraven pa effektiva och sakra
|dkemedelssubstanser dkar, galler det att
minska riskerna redan tidigt i den
prekliniska fasen, menar Medivirs
forskningschef Bertil Samuelsson.

18

Resistenta virus utmanar

Nya virus uppkommer konstant, bade
HIV och HCV har identifierats under de
senaste 30 dren. Medivir har varldens
storsta nukleosidbibliotek och mycket
stor kunskap inom virusomradet, bade
nar det galler terapier och sjukdomar.
Forskningen inom HIV och HCV
(hepatit C) &r framgangsrik.

20
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Bredare forskning med proteaser

Att forska fram nya lakemedelssubstanser
ar ett komplext arbete som kraver bade
passion, engagemang och en positiv
installning till problemlésning. Medivirs
kunskaper om proteaser ger foretaget
mojlighet att ta sig an riktigt

svara sjukdomsomraden.

22

Patent

Medivir arbetar strategiskt med patent.
Under aret beviljades EU-patent for
bland annat herpesprojektet ME-609. 24

Finansiell information

Har aterfinns forvaltningsberattelse,
tabeller, redovisningsprinciper, noter,
revisionsberattelse, sexarsoversikt,
nyckeltal, Mediviraktien med storsta
agare samt dvriga tabeller, styrelse,
revisorer och ledningsgrupp.

25

Ordlista
Svara ord blir lattare begripliga.
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Hant under aret 1

Medivirs pressmeddelanden speglar handelserna under 2004, ett ar da Medivir bland annat genomfért

en nyemission, utsett en lakemedelskandidat och tecknat flera betydelsefulla samarbetsavtal.

Hant under aret

17 februari
Bokslutskommuniké for 1 januari—31 december 2003
presenteras.

15 mars

Styrelsen for Medivir AB beslutar att — villkorat av bolagsstam-
mans godkidnnande — genomfora en nyemission om 322 MSEK.
Aktiedgarna far ritt att for varje tvatal gamla A- och/eller B-aktier
teckna en ny B-aktie fo6r 75 SEk. Emissionen ¢vertecknas snabbt.

29 mars

Medivir och det amerikanska bioteknikbolaget Peptimmune
utser en likemedelskandidat: en oralt aktiv, lagmolekyldr him-
mare av proteasenzymet cathepsin S. Projektet gr nuiniden
myndighetsreglerade fasen av den prekliniska utvecklingen med
maélet att ansoka om myndighetsgodkidnnande for att gd vidare i
kliniska fas I-studier.

30 mars

Medivir och Population Council presenterar pa den internatio-
nella kongressen Microbicides i London resultat fran prekliniska
férsok med en kombination av MIV-150 och Carraguard, en
microbicid vaginal gel som forvintas ge kvinnor ett mer effektivt
skydd mot HIV-smitta.

31 mars

Herpesprojektet ME-609 beviljas EU-patent. Produktpatentet i
Europa ér beviljat till &r 2016. Sedan tidigare finns dven beviljat
USA-patent fram till &r 2016.

20 april

Det tyska likemedelsbolaget Boehringer Ingelheim inleder en

fas II-dosresponsstudie med alovudine (MIV-310), ett NRTI-
medel mot multiresistent HIV. Testerna gors i kombination med
annan medicinering pa patienter med HIV vilket blivit resistent
mot flertalet andra likemedel ur NRTI-gruppen. Medivir licen-
sierade ut alovudine till Boehringer Ingelheim under 2003.

22 april
Delarsrapporten for forsta kvartalet 2004 presenteras.
Bolagsstimman godkinner nyemission.

28 maj

Teckningstiden for Medivirs nyemission har gétt ut och resul-
tatet visar en 6verteckning. Emissionen har tecknats till drygt
118 procent.

3 juni

Efter den slutliga sammanrikningen i nyemissionen star det klart
att 4263 695 B-aktier, motsvarande 99,16 procent av de erbjudna
B-aktierna, tecknades med stod av teckningsritter. Medivir
tillférs i och med detta 322,5 MSEK fére avdrag av emissions-
kostnader. Antalet B-aktier i Medivir 6kar med 4 299 682 och
aktiekapitalet med 21 498 410 SEK.

6 juli
Delérsrapporten for forsta halvéiret 2004 presenteras.

16 juli

Medivir inleder forskningssamarbete med det svenska foretaget
Biovitrum. Samarbetet syftar till att med gemensamma resurser
utveckla en likemedelskandidat f6r behandling av typ 2-diabetes.
Medivirs kompetens inom proteasomréadet och Biovitrums
specialistkompetens inom metabola sjukdomar kompletterar
varandra.

— Detta visar att vir kompetens inom proteashdmning gor det
mojligt att avsevirt bredda var forskningsportfslj. Vi har pé kort
tid gatt frén ett HIV-foretag till ett foretag med flera terapeutiska
ben att std pd och detta minskar risken i vdr affirsmodell, sager
Medivirs vd och koncernchef Lars Adlersson i en kommentar.

13 augusti
Medivir och Novartis 16ser fragan om ett delvis 6verlappande
patent i USA kring Medivirs herpesprojekt ME-609.

26 oktober
Delérsrapporten for perioden 1 januari— 30 september
presenteras.

30 november

Medivir tecknar ett licens- och samarbetsavtal inom hepatit C-
omradet med Tibotec Pharmaceuticals Ltd, ett bolag inom
Johnson & Johnson-koncernen. Malet fér samarbetet blir att ta
fram och utveckla oralt aktiva himmare av HCV-proteaset
NS3/4A mot hepatit C. Forskningsavtalet kan maximalt inbringa
68,5 MEUR varav 6,5 MEUR har erhéllits vid avtalets underteck-
nande. Avtalet omfattar dven forskningsstod och mojlighet att fa
produktrittigheterna for ett likemedel fran Johnson &
Johnson samt royalty.

27 december

GlaxoSmithKline (GSK) avslutar ett forskningssamarbete med
Medivir inom HIV-substansen MIV-210. Substansen har inte
visat den profil som GSK forvintat sig. Medivir kommer nu i
egen regi att fortsitta den kliniska utvecklingen av MIV-210 och
starta en fas IIa-studie pd HIV-patienter som utvecklat resistens
mot dagens likemedel. Studien beriknas kosta cirka 1 MUsD och
forvintas genomforas under 2005.



2 Medivir i korthet

Medivir i korthet

Medivir r ettinnovativt och specialiserat forsknings-
foretag som utvecklar nya lakemedel riktade mot
enzymerna polymeras och proteas.

m Medivir startades 1988.

m Foretaget ar i Sverige lokaliserat nara Stockholm,
och i England nara Cambridge.

m Koncernen bestar av Medivir AB, dotterbolaget
Medivir UK Ltd. och Medivir Personal AB.

B 1996 noterades Medivir pa Stockholmsbdérsens
O-lista.

m Vid utgangen av december 2004 hade koncernen
126 anstallda.

m Medivir ar ett av de storsta medicinska forsknings-
foretagen i Norden raknat i antalet forsknings- och
utvecklingsprojekt samt antalet anstallda. | forsknings-
portfoljen finns for narvarande projekt inom omradena
infektionssjukdomar, immunsjukdomar, benskérhet
och diabetes.

Medivirs affdrsidé ar att ta fram nya innovativa lake-
medel som kan forbattra livskvaliteten for olika patient-

grupper.

Malsattningen ar att bygga ett vinstgivande forsknings-
baserat lakemedelsféretag med en egen nordisk mark-
nadsorganisation for specialistprodukter. Genom att gora
detta skapas mervarden for aktiedgare och langsiktig
uthallighet.

Medivirs forskningsstrategi ar att utveckla selektiva
hammare (inhibitorer), vilka reglerar polymerasers och
proteasers funktioner i olika sjukdomstillstand.

Medivirs kommersiella strategi ar att inga partnerskap
for de olika forskningsprojekten vid skilda tidpunkter.
Bolaget stravar efter att behalla produktrattigheterna for
den nordiska marknaden och att i samband med nya
partneravtal forvarva forsaljningsrattigheter till ytterligare
specialistprodukter for de nordiska landerna, for att sa
smaningom bygga en egen nordisk férsaljningsorganisa-
tion for dessa produkter.



Aktien i korthet 3

Aktien | korthet

2004 blev i manga avseenden ett handelserikt ar. Detta har ocksa praglat

kursutvecklingen som varit volatil. Aktien har utvecklats mycket val i

jamfoérelse med andra foretag i branschen.

Kommuniké A
2003
120
Emission tecknad MIV-210 GSK
till 118% Q2 avslutar samarbete
110
Q1 Avtal
med Tibotec
Styrelsebeslut
100 nyemission
MIV-310 Avtal med
start fas Il-studie Biovitrum
90
80
JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC
Kélla: SIX

Under dret genomforde Medivir en nyemission bland annat for
att mojliggora en fortsatt investering i bolagets proteashdmmar-
projekt och dessas fortsatta virdeuppbyggnad. Intresset for
emissionen var stort bland befintliga och potentiella aktiedgare.
Medivir har under sommaren och hgsten genomfort ett antal
investerarpresentationer, frimst i Europa, dir det finns ett
fortsatt stort intresse for bolaget. Detta starker vér tro ytterli-
gare om aktiedgarnas acceptans for var affirsmodell samt strate-
gin att skapa ett integrerat forskande likemedelsféretag med
fokus pa specialistprodukter.

Under 2004 néddes viktiga operationella milstolpar for
Medivirs proteashimmarforskning sdvil som nya partnerskap
for dessa. Medivir utlicensierade i november sitt hepatit C-proteas-
projekt till Tibotec (Johnson & Johnson). Vidare ingicks ett
samarbete om medel mot typ 2-diabetes med Biovitrum under
sommaren, dven detta inom proteashammaromréidet.

GlaxoSmithKline dterlimnade HIV-projektet MIV-210 i decem-
ber och Medivir kommer nu att genomf6ra en fas ITa-studie
under 2005, for att dérefter utlicensiera projektet.

Medivir har forsokt att i mojligaste mén mota det under aret till-
tagande intresset for investerarmoten. Foretaget har kontakt med
samtliga nordiska investmentbanker och f6ljs aktivt av flertalet
av dess analytiker.

Medivir har under aret haft kontakt med féljande
investmentbanker. Foretag vars analytiker foljer oss
aktivt ar markerade i fet stil.

Nordea Securities
Redeye
Swedbank Markets

Enskilda Securities
Svenska Handelsbanken
Kaupthing Bank

ABG-Securities
ABN-Alfred Berg
D.Carnegie AB



4 \VVd Lars Adlersson betraktar aret

I forra arets arsredovisning beskrev jag vart
fokus for 2004 vilket var att tydliggéra var
potential och vart varde i forskningen kring
proteaser. Det ar med gladje jag kan konsta-
tera att detta arbete varit framgangsrikt.

Vi har tagit dnnu ett steg till att bli ett inte-
grerat och Ionsamt lakemedelsfoéretag.

2004 var aret
da vi visade va
| var proteash
forskning”

”Det gamla Medivir” bygger pa utveckling av polymerashimmare.
Denna typ av hdmmare spelar en central roll i behandlingen av
virussjukdomar, men kan inte anvdndas till s mycket annat. For
att inte bli beroende av ett enda terapiomrade och ett enda far-
makologiskt angreppssitt har vi de senaste aren konsekvent och
kraftfullt arbetat med att bygga upp var kompetens inom en annan
forskningsplattform — utveckling av proteashdmmare. Vi har
lyckats vildigt bra; i dag har vi tre sena prekliniska proteasprojekt
mot sjukdomar som ledgdngsreumatism, benskérhet och hepa-
tit C. Det stora kommersiella genombrottet for var forméga att
utveckla proteashdammare fick vi uppleva i slutet av november, da
vi tecknade ett mycket attraktivt samarbetsavtal med Tibotec
(Johnson & Johnson). I ’Det nya Medivir” kommer proteas-
hiammarforskningen att dominera. Det dr hir vi kommer att
anvinda den storsta delen av véra resurser och det 4r hir vi kom-
mer att se det snabbaste virdeskapandet.

Attraktiva substanser

Pa mindre 4n tvd ar har vi lyckats skapa proteashammare mot
hepatit C som 4r sa pass attraktiva att vi kan inga ett avtal som
ger oss 60 MSEK vid avtalsundertecknandet och mojlighet till
ytterligare 560 MSEK (62 MEUR) i takt med att projektet nar ett
antal delmél pé vig mot marknadsregistrering samt darefter
royalty. Inom infektionsomradet dr det i och for sig lagre risk
for projekt att misslyckas dn inom andra omraden, men det
hir ar ett tidigt projekt vilket naturligtvis gor att risken dr hog.

Vi fick kontakt med Tibotec i véras, efter att vi informerat ett
antal likemedelsbolag om var vi befann oss i véra olika projekt.
Hepatit C ér ett hett omrdde inom virologin i dag och vi méirkte
snabbt ett mycket stort intresse fran flera bolag. Det var en viktig
signal for oss. Trots att det &r ett valdigt tidigt projekt har vi lyckats
generera sddana vetenskapliga data att de stora likemedelsbolagen
blivit intresserade.

I samarbete med Tibotec kommer vi att ansvara for att prekli-
niskt utveckla substanserna vidare. Nar en likemedelskandidat
har valts kommer Tibotec att ta 9ver ansvaret och vi kommer att
vara med i bakgrunden. Hela processen drivs med ett betydande
forskningsstdd fran Johnson & Johnson som ocksé betalar alla
kostnader.



Vd Lars Adlersson betraktar aret 5

"Proof of Cash”
Ytterligare en styrka med det har avtalet
ar att vi lyckats forhandla till oss rattig-
heterna till ett av Johnson & Johnsons
likemedel. Om det hir projektet fort-
sitter som det ska ett tag till s finns det
en punkt i tiden ddr vi dr berittigade till
att tain en av Johnson & Johnsons pro-
dukter, en specialistprodukt, som skulle
kunna bli grunden i var nordiska mark-
nadsorganisation. Det kidnns inte s&
avldgset nu i och med att vi har mojlig-
het till produktrittigheterna. Man bru-
kar ju prata om "Proof of Concept’,
bevis pd att mekanismerna verkligen
fungerar. I det hir fallet kan vi siga att vi
har ”Proof of Concept” for var proteas-
forskning, eftersom vi kunnat driva ett
projekt sé pass snabbt som detta; fran
noll till optimeringsfas pd mindre dn tvd
ar. Vikan ocks4 siiga att vi har "Proof of
Cash” for vart proteaskunnande, ett
kvitto fran omvirlden p4 att det vi gor
ar av virde.

Tidigare under aret var vi framgéngs-
rika i nyemissionen, vilken 6verteckna-

des. I normala fall hinner vi inte alltid
vara ute och triffa europeiska investe-
rare, vi dr for smé for det, men det hir gav oss ett ypperligt till-
fille att verkligen ta oss for och dka ut i storre skala 4n vi gjort
tidigare. Vi akte runt i Europa i tre veckor och arbetade dag och
natt. Det var oerhort intensivt men det gav oss mojlighet att traf-
fa ménga stora befintliga och nya utlindska investerare. Det var
inspirerande att uppleva deras intresse for Medivir.

Handlingsfrihet och trygghet

Anledningen till att vi ville gora en nyemission var att vi hade
framgéngar i tre proteashdmmarprojekt: hepatit C, cathepsin K
och cathepsin S och ville forsikra oss om att vi skulle ha resurser
for att sjilva kunna driva projekten till ett optimalt utlicensie-
ringstillfille. Det dr roligt att se att var proteasforskning foljer den
linje vi talade om i prospektet och att vi snabbt kunde byta till oss
produktrittigheter i samband med ett avtal. Nyemissionen skapar
en trygghet och en handlingsfrihet och gor att vi kan driva vara
proteasprojekt i full fart. Att fa in ett proteasprojekt i klinisk
utvecklingsfas dr nu ett viktigt mal for oss.

Men man ska ocksé vara medveten om att det som ser lovande
och bra utidagkanske inte gor det i morgon. Att synen pé like-
medelsprojekt fordndras under utvecklingens géng ar naturligt
—1itakt med att fler studier genomfors lidr vi oss mer och mer om

produktprofilen. Ibland 4r det nodvindigt att sitta ner foten och
justera den fortsatta utvecklingsplanen, ibland mot bredare och
ibland mot snévare patientgrupper.

Ett exempel pa detta dr att GlaxoSmithKline (GSK) i slutet av
december valde att avsluta samarbetet kring HIV-substansen
MIV-210. Aven om det naturligtvis dr en besvikelse att substansen
inte visat den profil som GSK forvintat sig och ddrmed inte
bedémdes passa in i deras HIV-strategi, sd ser vi fortfarande en ljus
framtid for projektet. Mojligen kommer malgruppen f6r MIV-210
att begrinsas till patienter som redan behandlas for sin infektion,
men dir den hittillsvarande behandlingen inte medfoér en optimal
effekt. A andra sidan 4r detta en stor grupp patienter med ett starkt
behov av nya likemedel.

Det finns ocksa exempel pd HIV-likemedel som lanserats for an-
vindning i denna grupp, men vars anvindning senare utstrickts
till att 4ven behandla nydebuterade patienter. For att bittre

kunna bedéma vilken typ av patienter som skulle kunna dra nytta
av MIV-210 behovs ytterligare studier. Vi forbereder nu en fas IT-
provning, vilken vi har som ambition att genomf6ra under 2005.

Fokus 2005

Under 2005 fortsitter vart forskningsfokus att ligga inom proteas-
himmaromradet. Vi hoppas kunna ta tydliga steg mot klinisk fas
(studier péd ménniska) i vara cathepsinprojekt sdvil som i vara
hepatitprojekt. Genom avtalet med Tibotec (Johnson & Johnson)
har vi visat den kommersiella potentialen i var proteashimmar-
forskning. Med ett sddant avtal i ryggen bor det vara littare for
omvirlden att bedoma virdet av framtida framgangar i vira
ovriga proteasprojekt. Vad giller vira heldgda kliniska projekt
ligger fokus pa att gora ME-609 klart for fas III-studier och
sikerstilla att data fran den planerade MIV-210-studien finns pa
plats sa snabbt som majligt, for att klargora potentialen i dessa
projekt for framtida partner.

Medivir har en stor och bred projektportfolj och ménga part-
ner. Vi star inte och faller med ett enskilt projekt —i preventivt
syfte har vilagt upp var affirsmodell sd att den ska tala bakslag.

Vihar en forskningsstrategi som dr konsekvent och som gett
oss trovirdighet. Vi har valt att bli specialister pa att himma vissa
enzym, oavsett vilka sjukdomsomrdden det kan vara till glidje
for. Forskningsomréddet hjilper oss ocksé som foretag att bygga
vart arbetsgivarmirke, det dr inte svart att rekrytera verkligt fram-
stdende forskare. Det dr bra fart pé vdr motor nu och produktivi-
teten gor att vi forskningsmissigt blir duktigare och duktigare.

Huddinge i februari 2005

Lars Adlersson
Verkstillande direktor



Medivir har skapat ett gott rykte om sig som arbets-
givare och kan rekrytera kvalificerade medarbetare
fran i stort sett hela varlden. Med personal fran

18 nationer foregar Medivir med gott exempel néar

det galler mangfald.

Humankapital
och arbets-
givarmarke

Det dr bland annat Medivirs storlek, utmanande forskningsmiljé
och den familjara kdnslan som lockar nya medarbetare till Medivir.
Foretaget har forskningspersonal frén sammanlagt 18 olika
nationer och samarbetar dven med ett flertal féretag och universi-
tetsgrupper i sévil Sverige som Storbritannien och internationellt.

Mot tre av Medivirs medarbetare, Dean Derbyshire fran
Medivir UK, Genadiy Kalayanov och Eva Arlander fran Medivir
i Huddinge, nir de svarar pa frdgor om

B varfor de valde Medivir

B vilken roll de har i foretaget

M vad som driver dem i projektarbetet

M vad deras storsta utmaning bestar i.

Dean Derbyshire, funktionen for datorstodd
lakemedelsdesign, Medivir UK

—Medivir kidnns mer som en familj 4n ett likemedelsforetag.

Framsteg nds genom gott lagarbete och en ”vi-kan-fixa-detta”-
attityd. Detta framkom vid den forsta

intervjun och jag borjade pa Medivir i

Dean Derbyshire

mars 2002. Min bakgrund 4r huvudsakligen akademisk och jag
insag snabbt férandringen i arbetssittet. Jag upplevde samarbetet
mellan linderna som mycket positivt och att det dr ett mer
fokuserat tillvigagangssitt i de olika arbetsgrupperna.

—Jag dr av naturen vetgirig sa jag formodar att det som driver
mig dr att identifiera och l9sa problem samt att underlitta
arbetet genom att belysa strukturella samband mellan olika
substanser.

—Jag dr en av tva rontgenkristallografer inom Medivir och
ansvarar for kristallisering och datainhdmtning for protein-
strukturbestimning och 6vervakning av proteinproduktion.
Att vara involverad i manga projektsteg och detta tidigt tycker
jag dr mycket viktigt. Till exempel metodutveckling for protein-
rening som underléttar for de senare arbetsmomenten och att dven
kommunicera direkt mot projekten i de olika projektgrupperna i
Sverige och England.

— Den storsta utmaningen fér mig dr den framtida utvecklingen
inom Medivir, jag skulle vilja ansvara f6r en egen grupp samtidigt
som jag fortsitter att arbeta laboratoriemiljo. Den dagliga
utmaningen &r att hélla sig ajour med samtliga aktiviteter och
deras utveckling.

Genadiy Kalayanov, projektledare, Medivir i Huddinge
—Jaghade en 14-arig karriér fran forskningsakademin i Ukraina
bakom mig och forskade vid Uppsala universitet, pd BMC, nir
jag 1999 fick en forfrdgan om att borja pa Medivir. Jag var radd
att det skulle vara annorlunda mot den akademiska virld jag
befann mig i men redan vid intervjun insdg jag att Medivir var ett
litet och starkt vetenskapsorienterat forskningsforetag och det
lockade mig. Foretaget har i dag ntt en annu hogre teknologisk
niva. Jag tycker om de multikulturella kvaliteter som vi har. Vi
fungerar tillsammans, nistan som ett kollektiv.

—Min uppgift dr att vara projektledare i virt HCV-polymeras-
projekt kring hepatit C som vi driver i samarbete med Roche
sedan ett ar tillbaka. Projektet ér delat pa forskare bdde hir i
Sverige och i England. Jag har arbetat med olika projekt inom
polymeraser, forst mot HIV
och nu mot HCV och det
ar mycket utmanande.

Genadiy Kalayanov



— Att fd fram bra substanser, att hitta nagot nytt som har
goda egenskaper och bra aktivitet driver mig framét. Projekt-
missigt handlar det om att kunna vilja en pre-CD i polymeras-
projektet mot hepatit C sa fort det 4r mojligt.

—Det viktigaste malet dr att skapa ett nytt och bittre likemedel
for behandling av hepatit C. Jag anser att en projektledare ska
fortsitta att ha kontakt med verkligheten och sjélv sta vid banken
for att littare forstd kemisternas problem, men det dr en
utmaning att kunna fé tiden att racka till.

Eva Arlander, utvecklingsavdelningen,
Medivir i Huddinge
— Efter tolv &r med klinisk likemedelsutveckling i tidig fas
pa ett stort, globalt likemedelsforetag var jag nyfiken pé
kulturen och arbetsuppgifterna i ett mindre forskningsforetag.
Att fa gverblick 6ver hela forskningsprocessen, kortare besluts-
vidgar och utmaningen i att skapa goda resultat trots mindre
resurser lockade mig. Foretaget verkade fornuftigt, med bra
virderingar och en spannande forskningsportfolj. Jag borjade
ijanuari 2004, fick ett bredare ansvar och mojlighet att arbeta
med virussjukdomar som ar ett nytt forskningsomrade for mig.

— Min titel 4r Director of Clinical Research. Véra kliniska
studier sker oftast via kontraktsforetag ddr min roll 4r att
projektleda, planera, folja forskningen, 6vervaka kvalitet och
genomforande samt publicering av resultaten. Jag dr dven
projektledare for den kliniska utvecklingen av substanser som
utses till likemedelskandidater, CD. Det innebir att bereda
vigen for den forsta studien pd minniska. Da far vi fsrhopp-
ningsvis den forsta bekriftelsen pa att vr CD kan utvecklas till
ett likemedel. Varje substans dr unik, det finns inget fardigt
recept att folja vilket gor arbetet spinnande. Det dr roligt, vi har
fokus pa forskning i foretaget, var och en far tid till att tinka
fardigt och att f4 avsluta ordentligt utan avbrott fér méten om
sddant som egentligen inte berér projekten.

—Det som driver mig ar att uppna resultat i samarbete med
andra minniskor som har olika egenskaper och kunskaper.

—Den storsta utmaningen bestar i att ta vart proteashammar-
projekt cathepsin K till klinisk provning pd médnniska samt att
fa kommunikationen att
fungera iett projekt da flera
linder dr involverade.

Eva Arlander

AR

Koncernen och arbetsgivaren Medivir

I Medivirkoncernen ingér Medivir AB, Medivir UK Ltd.
och Medivir Personal AB som administrerar de av
Medivir utgivna personaloptionerna.

Vid utgdngen av 2004 hade koncernen 126 (109)
medarbetare, varav 74 (64) min och 52 (45) kvinnor.
Det dr en 6kning med 15,6 (8) procent. Medelantalet
anstillda under aret var 71 personer i Medivir AB och
44 personer i Medivir UK. Tolv personer har under
aret anstillts i Medivir AB och tolv personer i Medivir
UK. Personalomsittningen ér lig, den genomsnittliga
anstdllningstiden i Medivir AB ar sex dr. Under dret
slutade tre personer i Medivir AB och fyraiMedivir UK.
Medeléldern i koncernen dr 41 &r.

De 27 medarbetarna i Medivirs stab och ledning
arbetar med funktionerna foretagsledning, affirsut-
veckling inklusive patent, personal, ekonomi, IT och
administration.

Hog kompetensniva

Utbildningsbakgrund inom Medivir:

Doktorsexamen innehas av 48 procent, hogskole-

utbildning av 37 procent, 6vriga utgor 15 procent.
Av Medivirkoncernens 126 anstillda dr 101 forskare,

varav 61 har disputerat och tre dr professorer. Den

genomsnittliga arbetslivserfarenheten fran forskning

och utveckling av likemedel dr 13,5 &r i Medivir AB.

Kompetensutveckling

Total utbildningskostnad per anstilld 2004:

Medivir AB 58 000 sek och Medivir UK 26 000 SEK.

I utbildningskostnaden ingér dels externa kostnader
och dels 16nekostnader samt I6nebikostnader.

Antal utbildningstimmar per anstilld var under aret:
Medivir AB 79 och Medivir UK 41.

Under 2004 har 14 linjechefer, projektledare och
specialister inom Medivir genomgétt interna
ledarskapsprogram for att bygga en plattform for
dynamiskt ledarskap.

En kurs i ldkemedelsutveckling har genomforts i
samarbete med Likemedelsakademin for 35 anstllda.
Syftet ar att ge varje medarbetare bittre kunskap om
hela likemedelsutvecklingsprocessen fran molekyl till
marknad.

Total sjukfranvaro redovisat per grupp
Medivir AB 2004-01-01 - 2004-12-31

Flaggorna visar de

3l O (o [ m B ™ H S T I~ K =

18 nationer som Arbetstid i Total sjuk- % varav
finns representerade tusental timmar franvaro (%) > 60 dagar
inom Medivir. - gy Kvinnor 65 4.2 46,1
:“ Man 78 03
<29 8 15
[ ] 30-49 ar 102 2,4 50,9
>50ar 33 1.2




Aret dr 1988. Det svenska likemedelsbolaget Astra har beslutat
sélja sitt virusprojekt och det finns redan utlindska intressenter.

Men beslutet blir hart kritiserat. Projektet som omfattar cirka 20
personer samt ett 30-tal samarbetande universitetsforskare drivs
delvis med ekonomiskt stod fran STU (Styrelsen for Teknisk
Utveckling), ddvarande motsvarighet till Nutek. Forskningen ar
i huvudsak inriktad pd medel mot HIV/AIDS, ett virus som har
upptickts bara ndgra ar tidigare och som satt skrick i stora delar
avvarlden.

—Detblev ett ramaskri i pressen. Gertrud Sigurdsen, engage-
rad ddvarande socialminister, var en av dem som tillsammans
med forskare och journalister menade att Sverige och Norden
skulle forlora flera ar av HIV-kunskap om forskningsprojektet
forsvann ut ur landet. Hikan Mogren, som dé var nytilltradd vd
pé Astra, fortjinar berém. Han agerade snabbt och 1§ste situa-
tionen genom att ge oss i projektet mojlighet att ta dver. Vi fick
for en symbolisk summa ta 6ver hela projektet med utrustning,
maskiner och substanser, berittar Bo Oberg.

Affarsidén formuleras

Forskarna Nils Gunnar Johansson och Bo Oberg limnar ddrmed
Astra och borjar tillsammans skriva pa en affirsidé som omfattar
att ta fram likemedelssubstanser mot HIV/AIDS och att dven
vara 6ppna for fler mojligheter.

—HIV var den storsta utmaningen dven om herpes ocksé fanns
med ibilden redan frén start. HIV var intressant eftersom det var
en relativt nyupptickt sjukdom. Virus har ett eget polymeras, om-
vant transkriptas, och vi visste att vi hade kunskapen, viljan, engage-
manget och substanser som kunde himma HIV-polymeras.

-forskningen
att forsvinna
ut ur landet

— Mitt i ett ramaskri och en hetsig debatt
mellan ldkemedelsbolag, media, forskare
och politiker fods tankarna kring det som
sedan blir Medivir. Det berattar tva av
Medivirs grundare, Nils Gunnar Johansson
och Bo Oberg.

—Vihade inte s& manga langsiktiga mal vid starten. Vi skulle
gora viruslikemedel helt enkelt. For oss handlade det mer om en
passion for forskningen och vad vi kunde dstadkomma utifran
den. Det har alltid krévts fullt engagemang. Det duger inte att
vara nist bist och det krivs langsiktighet, uthallighet och fokus
for att bli betraktade som ett seridst bolag som utvecklar viktiga
produkter som patienter och marknad behgver, sdger Nils
Gunnar Johansson.

Foretaget dops till Medivir, en sammanskrivning av orden
medicin och virus.

Blandar substanser pa parkeringen

—Forskare vill forska och inte administrera, vi behévde ndgon
med erfarenhet av att kommersiellt leda foretag, en vd med eko-
nomisk inriktning. Vi fann Kurt Rydé, tidigare koncernchef pa
Pripps, som gick in pa deltid for att hjélpa oss, berittar Bo Oberg.

Efter att ha fatt avslag fran ett flertal tinkbara finansidrer,
presenteras affirsidén for STU, som beviljar ett lan pd 2,7 MSEK.
Pengarna gor det mojligt att fortsitta forskningssamarbetet
med universiteten samt att ha fyra personer anstéllda. Men mer
pengar behovs.

—Vid érsskiftet 1988/89 hyr vi var forsta lokal mitt emot gamla
veterindrhogskolan i Stockholm, en enkel liten lokal som fran
borjan varit lager for tidningar men som byggts om till labora-
torium for en avknoppning frén Tekniska Hogskolan. Labbet
hade sina brister s& ndgra av véra forsta foreningar syntetiserade
vi ute pa parkeringsplatsen for att sikerstlla tillrickligt med
ventilation.



Forsta samarbetet
Ungefir samtidigt som detta sker, under Medivirs forsta dr 1989,

tar det amerikanska likemedelsbolaget Eli Lilly ett strategibeslut
om att gd in i HIV-forskning, ett omrade man sjilva dnnu inte
hade kunskap om.

—De hade inget sikerhetslaboratorium for att gora de tester
som mdste goras i sa kallat P3-lab. Det hade vi; testerna drevs i
hyrdalokaler pd SBL av Lotta Vrang, som var med i Medivir
redan frén bérjan. De hade inte heller de personella resurserna,
bakgrunden och kunskapen om HIV. Vi erbjéd Eli Lilly en fly-
gande start genom vér kunskap och véra resurser och sa var vart
forsta samarbetsavtal ett faktum.

Nagra dagar efter ingdnget avtal med Eli Lilly far Medivir ytter-
ligare en samarbetspartner. American Cyanamid tar en licens pa
substansen alovudine (MIV-310) mot HIV, detta for att driva
den i klinisk utveckling. Dessa tva samarbeten skulle tillsammans
ge cirka 100 MSEK under fem ar och gora det mojligt for Medivir
att komma upp i den personalstyrka pa 20 forskare som ansags
nodvindig. Christer Sahlberg, Bjorn Lindborg och Rolf Norén
ar de forsta som direkt flyttar 6ver fran Astra till Medivir.

Sparsamhet och forskningsfokus

1990 flyttar foretaget till mer andamalsenliga lokaler pa
Lunastigen i Huddinge, soder om Stockholm. Kurt Rydé, som
overgdr till att bli vd pa heltid, sldr an en sparsam attityd.

De enkla lokalerna som foretaget hyrde, och fortfarande har,
utnyttjas mycket rationellt.

—Den tekniska utrustningen och allt som ror forskningen
har vi aldrig snalat pd, men i 6vrigt har aterhallsamhet varit
kdnnetecknande for oss frdn borjan och den sitter fortfarande
ividggarna, siger Bo Oberg.

Under 1996 borsnoteras Medivir och kommer in pa O-listan.

—Viinsag att det inte skulle vara héllbart att bygga foretagets
finansiella modell enbart pd samarbeten, vilket var den enda ut-
vig som fanns nir vi startade. D3 var det omojligt for oss att fa
riskkapital i Sverige. Vi ville expandera och bygga ut andra om-
rdden for att utvecklas. Borsnoteringen gjorde detta majligt och
sikrade en finansiering av den prekliniska forskningen. Men
ndgra amerikanska nivaer, for fortsatt egen klinisk utveckling,
var det inte friga om, siiger Nils Gunnar Johansson.

—Det var dessutom en gynnsam tid att borsnoteras, siger Bo
Oberg. Vivar ett av de forsta s kallade biotechforetagen i Sverige
och vi hade kommit langt. Vi drémde om att bli virldsbést pa
polymeraser och proteaser. Vi hade industriell erfarenhet av like-
medelsutveckling och det fanns en trovirdighet i virt sétt att
arbeta, vilket lade grunden for den fortsatta utvecklingen.

Proteaser nésta

I samband med bérsnoteringen bérjar Jonas Frick som vd och
med honom tas dven nista steg i utvecklingen i form av 6kad
satsning pa teknologin. Hittills har foretaget fokuserat sin forsk-
ning pa polymeraser. Med resurser frdn borsnoteringen finns
det nu utrymme for att bygga ut forskningsenheterna och ta ett
bittre grepp om proteasforskningen.

—Bertil Samuelsson kom in som ny forskningschef i slutet av
1999.1och med detta fordndrades ocksa vér roll i foretaget. Vi
limnade det forskningsoperationella ansvaret till Bertil som
hade stor kunskap om likemedelsforskning och proteaser
fran sin tid pd Astra Hissle. Han fortsatte uppbyggnaden och
anstillde ett antal specialister, berittar Nils Gunnar Johansson.

Ar 2000 far Medivir ett tillflle att forvirva Mimetrix, nu
Medivir UK.

—Det behovdes ingen betinketid, beslutet var mycket litt att
ta. Foretaget hade stor kunskap inom proteasomradet. Vara
verksamheter kompletterade varandra och vi upptickte manga
synergier som vi har haft nytta avinom béde polymeras- och
proteasforskningen. Tack vare detta kunde vi bredda och oka
forskningstakten.

Ska ut pa marknaden

Lars Adlersson blir ny vd pé varen 2003. Hans erfarenhet frén
likemedelsindustrin och olika marknadsorganisationer var vik-
tiga nyckelfaktorer for att ta Medivir ndirmare marknaden. Under
2004 har foretaget tagit det forsta konkreta steget i detta. Inom
ramen for ett hepatit C-avtal med Johnson & Johnson far Medivir
ritten att byta till sig en produkt firdig fér den nordiska markna-
den. Om samarbetet inom hepatit C gar bra kan Medivir ha ett
likemedel pa marknaden inom nagra 4r.

— Utvecklingen av foretaget har inte skett av en slump, snarare
tack vare en serie lyckliga omstandigheter dér det varje gang
handlar om att kunna bedéma ett tillfille nar det kommer. Vi
kan alltid, tack vare vér lilla organisation, ta snabba beslut vilket
ar en fordel nir det dyker upp mojligheter. Det dr spinnande att
se att foretaget utvecklas vidare i den riktning som dr mojlig
genom de finansiella villkor som rader och som &r allra viktigast
f6r Medivir just nu: att forverkliga det vi sagt och bli ett vinst-
givande forskningsbaserat likemedelsforetag. Vi méaste ha egna
produkter parallellt med vara fortsatta samarbeten med stora
lakemedelsbolag och vi maste bli ett vinstgivande foretag, allt
for att kunna ge virde at patienter, aktiedgare och medarbetare,
sdger Nils Gunnar Johansson.



10 Rad for riskbeddmning

Den som vill investera i ett medicinskt forsknings-
bolag bor inte vara radd for ordet risk da detta ar
en bransch med héga operationella risker. Men
genom att lara sig mer om vad man som aktie-
sparare bor titta pa i sin bedémning gar det dnda
att fa enrelativt god bild av ett féretag. Medivirs
finansdirektor, Rein Piir, svarar pa de vanligaste
funderingarna han méter bland aktiesparare om
hur de bast kan bedéma risk och potential infor

en investering i Medivir.

Rad for risk-
bedémning

— Att bedoma risk utifrdn — alltsa hur aktiesparare kan bedoma
risken med Medivir och dess projekt — r givetvis svért. Ett enkelt
sdtt att borja sin analys 4r att forst titta pa foretagets kvalitet och
dér dra nytta av hur omvirlden bedomer foretaget. Har foretaget
partnerskap med ndgot bolag sd dr det ndgon dir som gjort en
kvalitetsbeddmning av det enskilda projektet. Genom att titta
vidare pd vilka typer av samarbeten foretaget har med andra
foretag, hur ménga partner det finns och vilka de ér, fir man en
bra bild av kvaliteten i bolagets forskningsprojekt. Att bedéma
risk dr svérare 4n att bedoma kvalitet. Inom vér bransch f6ljer vi
industriell standard av sannolikheter. Ju lingre i utvecklingsked-
jan en substans kommer, desto storre dr sannolikheten att man
lyckas, men det finns fortfarande
ingenting som ir sikert. Risken
\ finns dir dnda fram tills att pro-
dukten har salt ett antal ar pa
marknaden och dven dé har det

—
-
visat sig att det finns risk att den
inte far vara kvar, det har hint
minst en stor sddan hindelse i ar.
Det dr balansgangen mellan effekt

REIN PIIR, Finansdirektor

och potentiella biverkningar som
avgor ett likemedels dde.

Det finns “firdiga” modeller en
aktiesparare kan anvianda for
nuvirdes- och sannolikhetsberakningar, vilka oftast baseras pa ett
bolags kliniska projekt. Detta fungerar pa bolag med en mang-
fald av projekt och en stor bas att st pa. Medivirs bas bestar av

dess projekt vilka man utvecklar i egen regi eller via partner som

vidareutvecklar dessa.

—Vihar en bred produktportfolj, med ménga substanser
under utveckling, men vi skulle girna vilja ha den dnnu bredare
for att skapa en ndgot storre bas, eftersom det ger foretaget trygg-
het och stabilitet. Vi ser till mojligheter och arbetar p4 ett prag-
matiskt sitt vilket gor att vi samtidigt passar pd att ta vara pa
aktiviteter, tidiga idéer, vilket gjordes i proteashdmmarprojektet
inom hepatit C som licensierats ut under dret. Det giller att
balansera risker och mojligheter for att varna om helheten pé
basta sitt.

Som aktiesparare giller det att analysera om bolaget har
ménga projekt med flera av varandra oberoende molekyler eller
omréden.

—Isa fall innebir det lagre risk i jimforelse med bolag som inte
har det. Att det finns ménga projekt inom olika sjukdomsomraden
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tyder ocksé pé god spridning av riskerna. Det finns utrymme f6r
att ett projekt kan misslyckas eller férsenas utan att framatskri-
dandet i verksamheten blir lidande. I vért fall har vi s& pass bred
bas att vi kan ta bade en och tvd smillar utan att forlora kraft.

Om bolaget inte har forsiljningsintikter eller kassaflodes-
neutral verksambhet sd ir risken hogre eftersom det kan bli for-
seningar av olika slag i projekten.

—For aktiespararen 4r anda det viktigaste att ha forstdelse for
bredden, kvaliteten och projektens mojlighet att generera intakter.
Intdkter kommer i det korta perspektivet via delbetalningar nar
projekten gor vissa framsteg och i det lingre perspektivet i form
av royaltyintikter niar produkten vil ndtt marknaden. Medivir dr
ettbolagien bransch dir det generellt dr hog risk, men inom
branschen har vi god stabilitet och chans att lyckas. Var malsatt-
ning 4r att skapa ett forskande likemedelsbolag med uthéllig
vinst.

Bedom aktien

Rein Piir, som har analytikerbakgrund och 15 ars erfarenhet fran
finansmarknaden, anvinder sjilv de ménga olika simulerings-
modeller som finns. En aktieanalytiker anvinder modeller for att
rikna fram ett dagsvirde pé aktien medan Medivir anvinder
modellerna for att planera sin verksambhet.

—De flesta virderingsmodeller 4r uppbyggda kring framtida
kassafloden och sannolikheten att nd dessa. Det &r svért att
anvinda den typen av modell pa ett bolag som Medivir, om du
inte gor prognoser pé varje enskild produkt givet att den lyckas
komma till marknaden. Som enskild aktiesparare har man ofta
inte den typen av information och det blir mer en bedémning
baserad pa vad foretaget har i kassan och hur manga partnerskap
som finns. Vi anvinder modeller av tvd slag i var operativa styr-
ning, dels for vér affirsplanering dar vi gor vara riskbedomningar
kring nér och hur mycket pengar vi kommer att {4 in fran vira
avtal, dels for att kunna anpassa oss till ett nytt partnerskap, en
forskningsinriktning och liknande. For oss ér olika simulerings-
modeller effektiva verktyg for att snabbt kunna styra verksam-
heten, bade finansiellt, vetenskapligt och omvirldsmaissigt.

Foretaget virderades vid drsskiftet till 1,2 miljarder SEK och
hade drygt 400 MSEK i kassan. Vart teknologivirde dr med andra
ord cirka 800 MSEK i ett l4ge dd vi dannu inte utlicensierat de storsta
och kommersiellt mest intressanta projekten. Det gér inte att
siga om det dr rimligt eller inte med den hér typen av aktier ddr
kvaliteten bedoms av vara partner. Risker finns, men kan vara
mer eller mindre branschmaéssiga beroende pé vilka sjukdomar
det handlar om — antivirala substanser har ofta lite ligre risk.
Bredden i portféljen och var i processen véra projekt befinner sig
spelar ocksé in i virderingen.

Vad kravs for att Medivir ska kunna

ha 100 msek i arliga intékter?

—Detkriver en produkt som siljer for 700-800 MSEK per 4r, globalt,
med de royaltysatser som vi lyckats forhandla fram. 700-800 MSEK
motsvarar cirka 100 MUSD vilket i detta ssmmanhang inte dr sarskilt
mycket. Till och med var minsta potentiella produkt kan na 6ver
dessa nivaer. Ur det perspektivet — f6r den som ser detta ldngsiktigt,
vagar vara uthallig och vdgar ta risk — gér det forhoppningsvis att
tjana mycket pengar om ndgot av vara projekt kommer ut pd
marknaden. Men for att tjina snabba pengar pd Medivir krivs
det stor kidnsla for borsen samt for nidr och var nyheter kommer.
Man maste vara uthallig da det tar tid att nd framgéng i den hér
typen av verksamhet.
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Operationella och finansiella risker

Vilken vetenskaplig plattform och metod finns? Hur effektiv 4r

man i férhéllande till konkurrenterna? Hur ser affirsmodellen

ut, vad dr pd gdng och vilka patent finns? Hur ser modellen for

den finansiella férsérjningen ut, vilken forutsigbarhet finns i

forskningsresultaten och hur stor dr sannolikheten att foretaget

ndr marknadslansering med ndgon av sina produkter? Detta dr

fragor som dr visentliga att stilla sig i virderingen av ett forsk-

ningsbolag.

Nir Medivir snabbt behover hantera operationella och finan-

siella risker dr foretagets storlek till fordel. Beslut kan fattas snabbt
och det finns en positiv instéllning till problemlésning i foretaget.
—Vihar ett arbetssitt omfattande rutiner for forskningsupp-
dateringar, omvirldsanalys, risk- och finansiella simuleringar.
En gédng om aret uppdateras den strategiska affirsplanen, sedan
utvirderar vi véra resultat var fjirde manad. D4 utvirderar vi alla
projekt och gér eventuella omprioriteringar. Vi ser 6ver resurs-
behovet. Har vi personal och kapital s att vara projekt nér sina
mdlitid? I de fall en partner dr involverad kan vi agera rddgivare i
en dialog for att driva projektet vidare pa mest effektiva sitt. Viar
inte frimmande for att ligga ner projekt om det finns vetenskap-

liga, kostnads- eller tidsmissiga problem. Det viktiga 4r att vi ir

tydliga, bide internt och externt, siiger Rein Piir, finansdirektor

inom Medivir.

Medivirs projekt — kommersiella aspekter

Finansiell forsérjning

—Medivir forsorjer sin verksamhet pa flera sitt. I vara partner-
skap séljer vi ndgonting och fir en handpenning. Sedan, givet att
man uppndr vissa delmdl, sker delbetalningar pd vigen mot att
produkten ndrmar sig marknaden. Nar produkten vil lanseras
ger det en viss procentsats av produktens globala forsiljning, detta
kallas royalty. Inom ramen for partnerskap kan ocksa forsknings-
stod ingé som en delfinansiering av utfort och kommande arbete
i projektet. Detta 4r vanligt vid partnerskap for prekliniska projekt.

Ett annat sitt att finansiera verksamheten 4r att ge ut nya aktier
till nya eller gamla aktiesigare. Medivir har finansierat en del av
verksamheten pa detta sitt bide genom partner och befintliga
aktiedgare. I de partnerskap som Medivir ingétt har foretaget varit
noga med att behalla rittigheterna for de utlicensierade projekten
pd den nordiska marknaden.

Vid ingéende av partnerskap kan Medivir dessutom fa tillgang till
de nordiska rittigheterna for andra likemedel som partnern har.
Strategin har redan varit framgangsrik. Tidigare i r tecknade vi ett
sddant avtal med Johnson & Johnson. Flera avtal av den typen ger
oss en chans att bygga en egen produktportfolj med specialistprod-
ukter och finansiera var egen verksamhet. Det vergripande malet 4r
givetvis att nd produktlanseringar med de egenutvecklade projekten,
vilket dé inbringar royalty — det dr ddr de stora virdena finns.

Projekt Terapiomrade Partner Partnerskap Avtalsvillkor Marknadsstorlek
Valomaciclovir Béltros Reliant Utlicensierad 17 musb up-front & milestonebetalningar, royalty; Musb 1 000
RP-606 behdllit den nordiska marknaden; 50% Asien/Europa
ME-609 Munsar MusD 500
Alovudine Multiresistent HIV Boehringer Utlicensierad 122 MEeUR up-front & milestonebetalningar; Musb 3 800
MIV-310 NRTI Ingelheim royalty; behallit den nordiska marknaden
MIV-210 NRTI Multiresistent HIV MusD 3 800
MIV-150 NNRTI HIV Population Utlicensierad Behallit den nordiska marknaden; delade MUsD 800"
Council intdkter fran den industrialiserade varlden
MV026048 HIV Roche Utlicensierad (option) | Milestonebetalningar & royalty; behaller den nordiska Musb 1 000
marknaden om Roche nyttjar sin option
Cath S RA/MS Peptimmune Joint venture MUsD 3 600/3 500
Cath K Benskorhet 10 milj. patienter
HCV-Polymeras HCV Roche Forskningssamarbete Forskningsstod, milestonebetalningar, royalty; Musb 3 000
behallit den nordiska marknaden
MIV-170 NNRTI HIV mMusb 1 000
HCV-Proteas HCV Tibotec (J&J) Utlicensierad 68,5 MEUR up-front och milestonebetalningar, royalty; Musb 3 000
behallit den nordiska marknaden. Forskningsstod, moj-
lighet att erhélla nordiska rattigheter till J&J-lakemedel.
Diabetes Diabetes Biovitrum Forskningssamarbete Delad risk och marknadsrattigheter
KOL KOL Hengrui Forskningssamarbete Behaéllit alla regioner utanfér Kina MusD 2 500
Nya proteaser Paradigm Joint venture 50% av intakterna; behéllit den nordiska
marknaden, delar pa globala rattigheter
Bakt. infektioner Bakt. infektioner

D Kliniska projekt

D Optimeringsfas — Sen preklinisk utveckling

D Forskning — Identifiering av modellsubstanser

"' Medivirs berakning
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Verksamhetsbeskrivning

Medivir har en bred forsknings- och utvecklingsportfolj som
ir vilbalanserad avseende risk, detta da projekten tillhor olika
molekylklasser och 4r jamnt férdelade i olika utvecklingssteg.
Produktportféljen innehaller fér nirvarande projekt gillande
infektionssjukdomar, immunsjukdomar och benskorhet.

Medivirs forskning baseras pé spjutspetskompetens om protea-
ser och polymeraser. Bolagets forskningsstrategi ar att utveckla
selektiva hammare (inhibitorer), vilka reglerar polymerasers och
proteasers funktioner i olika sjukdomstillstdnd. Denna strategi 4r
funktionsorienterad och mojliggér f6r Medivir att pa ett enkelt
och effektivt sitt 6ka sin kompetens inom omréadet. Detta 6pp-
nar i sin tur ménga mojligheter inom olika terapiomréden sam-
tidigt som forskningen forblir fokuserad.

Den kommersiella potentialen for projekten varierar beroende
pé sjukdomsomréde och antal mgjliga indikationsomraden.
Vissa proteasprojekt har dessutom potential att bli forst i nya
klasser av likemedel, vilket 6kar potentialen ytterligare men &r
forknippat med en hogre forsknings- och utvecklingsrisk.

Den stegvisa processen och resursforsorjningen

Medivir har fyra prekliniska forskningsfaser och tre kliniska ut-
vecklingsfaser, se definitioner pa sidan 19. I den forsta prekliniska
fasen, kallad explorativ verksamhet, pagar kontinuerligt en méng-
fald av aktiviteter. Vid utgéngen av 2004 fanns ett knappt tiotal
aktiviteter i denna fas. Medivir driver mycket av den explorativa
verksamheten genom natverk med universitet, fraimst i Europa.
P& detta vis kan nya idéer tas in for att trygga forsorjningen av
aktiviteter i explorativ verksamhet. Aktiviteterna évergar till projekt-
forberedelse i fasen for identifiering av modellsubstanser och till
projektform nir de ndr optimeringsfasen.

Medivir kan, genom sina patenterade prekliniska teknologier
samt det omfattande substansbiblioteket, mycket tidseffektivt
generera nya projekt. Det 4r i fasen for identifiering av modell-
substanser och i optimeringsfasen som Medivir har sin storsta
konkurrensfordel. Det senaste exemplet dr projektet himmare
av hepatit C-proteas som nyligen utlicensierats till Tibotec. Frdn
idé till i dag har det tagit mindre dn tvd ar, vilket 4r mer dn 50 pro-
cent snabbare 4n manga andra likemedelsbolag.

Vid utgéngen av 2004 fordelade Medivir drygt 80 procent av
sina prekliniska resurser till projekt i optimeringsfas och knappt
20 procent till §vrig preklinisk verksamhet.

Finansiering och kommersialisering via partnerskap

Vid utgdngen av 2004 hade Medivir tio partnerskap med nio
bolag. Mélsittningen med dessa ar att sprida risker, skapa en
maéngfald av resursférsérjning och kommersiella mojligheter
fér Medivir. Detta innefattar olika inslag av partnerskap och
finansiella 16sningar, allt ifrdn tidiga malstyrda forskningsinsatser,

finansierade av partner till mer traditionella utlicensieringar inne-

fattande forskningsersittningar och milestonebetalningar till
Medivir, se vidare sidan 12.1 det senaste avtalet (HCV) med
Tibotec (Johnson & Johnson) innefattas dven ritten att i framtiden
erhélla en produkt f6r den nordiska marknaden enligt fordefi-
nierade produktkriterier. Syftet dr att sprida risker och mojliggéra
olika typer av intdkter i framtiden. Detta for att om mojligt ticka
Medivirs forskningskostnader pé vigen till marknadslansering
av egenutvecklade eller via partnerskap erhéllna produkter.

I samtliga partnerskapsavtal har Medivir behallit de nordiska
marknadsrittigheterna och i avtalet med det kinesiska likemedels-
bolaget Hengrui, innehar Medivir globala rittigheter exklusive
Kina. Tvé partnerskap dr av joint venturekaraktir, Peptimmune
och Paradigm. Inom ramen for avtalen med Reliant och
Population Council, vilka kommer att driva projekten mot
global lansering, har Medivir réttigheter till att dela virdet av
vissa delmarknader. De 6vriga 4r mer traditionella partnerskap
dir Roche, Johnson & Johnson och Boehringer Ingelheim kom-
mer att driva projekten mot global lansering.

Detta frigor resurser till nya och befintliga prekliniska projekt
att utlicensiera. Det ér viktigt for Medivir att skapa en tillrackligt
stor projektbas, dels for att minska bolagets sairbarhet mot
projektbakslag, dels for att 6ka mojligheterna till framtida
intékter.
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Klinisk utvecklingsportfolj

Medivir har fem projekt i klinisk utveckling. Samtliga dessa
projekt har en unik klinisk profil, vilket ger dem potential om de
framtida studierna visar positiva utfall.

Valomaciclovir (RP-606) ir ett biltrosprojekt utlicensierat till
Reliant Pharmaceuticals. Under dret har ett omfattade syntesut-
vecklings- och formuleringsarbete avslutats framgangsrikt. De
nya tabletterna har provats i ett antal fas I-studier for att verifiera
resultaten fran tidigare farmakokinetikstudier. Dessa genomfordes
med positivt utfall. Det fortsatta kliniska utvecklingsarbetet 4r
avhingigt av att kommande kliniska studier kan visa att RP-606
har effekt mot den kroniska smirtan (PHN) forknippad med
biltros. Reliant initierade under sensommaren diskussioner med
det amerikanska likemedelsverket (FDA) om utformning av
vidare studier for att pd basta sitt pavisa en pataglig effekt pa
PHN. Designen av kommande studier dr av yttersta vikt, dd en
signifikant skillnad i effekt pd PHN jimfort med dagens likeme-
del skulle kunna innebira en mojlighet att positionera valoma-
ciclovir som ett fdrstahandsval vid behandling av baltros.

ME-609 ir ett projekt mot munherpes som drivs i Medivirs egen
regi. Tidigare genomférda studier visade lovande resultat for att
mildra och i ménga fall fsrhindra uppkomsten av munherpes.
Medivir har under dret arbetat med olika typer av forberedelser

Medivirs kliniska och prekliniska portfolj

for kommande fas-1I11I studier och f6r diskussioner med FDA
angdende studieuppligg och slutmal. Medivir har som ambition
att sikerstilla ett partnerskap for vidareutveckling av detta pro-
jekt nir diskussionerna med FDA idr avslutade.

Alovudine (MIV-310) ir ett projekt utvecklat fér behandling
av patienter med multiresistent HIV och har en unik effekt
mot ett antal resistenta stammar. Projektet dr utlicensierat till
Boehringer Ingelheim som startade en fas II-studie under éret,
isyfte att sikerstilla optimal klinisk dos for den framtida kliniska
utvecklingen. Parallellt med detta pagér ldngtidstoxikologiska
studier for sikerhetsutvirdering av langtidsbehandling.
Boehringer Ingelheim bekostar och ansvarar f6r den vidare
kliniska utvecklingen och innehar de globala marknadsrittig-
heterna utanfor Norden.

MIV-210 ir ett projekt utvecklat for behandling av HIV-patienter
som utvecklat resistens mot dagens likemedel. Medivir kommer
under 2005 att genomfora en fas [Ta-studie pd HIV-patienter som
inte svarat som forvintat pa behandling. Resultaten fran denna
studie kommer att ge information om effekten av MIV-210idenna
patientgrupp. Denna information kommer att ligga till grund for
projektets framtida marknadspotential. Medivir har for avsikt att
soka en ny partner for detta projekt parallellt med pdgdende
kliniska studier.

Preklinisk
utveckling

Modell-
substans

Explorativ

fas Optimering

IND Fas| Fasll Fas lll Registrering
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MIV-150 dr ett HIV-projekt som utvecklas av amerikanska
Population Council. MIV-150 skall ingé i en vaginal gel for att
forhindra spridning av HIV och andra sexuellt 6verforbara sjuk-
domar. Medivir har vederlagsfritt dverlimnat projektet till
Population Council f6r anvindning i utvecklingslinder.

Prekliniska forskningsprojekt
Medivir har sex prekliniska projekt vilka sammanfattningsvis
redovisas nedan.

MV026048 — HIV-NNRTI befinner sig i sen preklinisk utveck-
ling. Medivir har under aret gjort selektiva forskningsinsatser
som dr under intern utvdrdering. Roche har en option som ger
dem mojlighet att kopa in sig i projektet vid utvardering av dessa
data.

Cathepsin S — Immunologiska sjukdomar. Projektet drivs tillsam-
mans med amerikanska Peptimmune och ér inriktat pd att utveckla
en ny klass likemedel f6r att behandla immunsjukdomar som
bland annat ledgangsreumatism (reumatoid artrit), multipel
skleros samt allergier. En forsta likemedelskandidat (CD) valdes
islutet av mars och projektet befinner sigi den myndighetsregle-
rade prekliniska utvecklingsfasen.

Ytterligare ett projekt riktat mot cathepsin S initierades under
véren och uppvisar tack vare de samlade projekterfarenheterna
snabb progress. Detta kan resultera i nya potentiella likemedels-
kandidater med skilda biologiska och fysikalkemiska egenskaper
for vidare utvirdering inom det stora autoimmuna sjukdoms-
omradet.

Cathepsin K — Osteoporos/Benskorhet. Projektet drivs av
Medivir och har sedan det gick in i optimeringsfas, gjort mycket
stora framsteg. Det finns en stor samlad kunskap kring cystein-
proteaser, som anvinds i cathepsin K-projektet. Malet ar att
utveckla likemedel som minskar nedbrytningen av benvidvnad.
Det har i sjukdomsmodeller visats att den sjukdomsframkallande
nedbrytningen av benvdvnad kan minskas markant om cathepsin
K-aktiviteten hammas. Medivirs hammare uppvisar en kraftfull
effekt i en human cellbaserad modell for benresorption (benned-
brytning). Nista steg i projektet ar att vilja CD for vidare utveck-
ling mot kliniska studier.

HCV-Polymeras — Medivir har ett samarbetsavtal med Roche
for att gemensamt utveckla likemedel mot kronisk hepatit C
(HCV). Forskningssamarbetet baseras pa utveckling av nya
nukleosidanaloger som himmar hepatit C-viruspolymeras och
dirmed forhindrar virusreplikation. Lovande substanser har
identifierats under dret. Syntesarbetet baseras pa en stor gemen-
sam kunskap om hur dessa nukleosidanaloger ska utvecklas for
att hamma HCV-replikation samt pd Roches stora kunnande
inom hepatit C-omradet.
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HCV-Proteas — Medivir har pd mycket kort tid utvecklat flera
nya typer av mycket potenta hammare av det virala hepatit C-
proteaset, ett enzym som dr essentiellt for virusets forméga att
foroka sig. De framtagna substanserna himmar effektivt virus-
forokningen i en cellbaserad in vitro-modell som vil forutsiger
effekt i HCV- infekterade individer. Ett omfattande patentarbete
har slutforts och projektet har under dret avancerat till preklinisk
optimeringsfas. I slutet av november utlicensierade Medivir pro-
jektet till Tibotec (Johnson & Johnson) som nu ansvarar for den
fortsatta utvecklingen.

Inom ramen for detta avtal 4r Medivir fortsatt starkt engagerat
iprojektet.

MIV-170 — HIV-NNRTI. Detta projekt tillhor en helt ny struk-
turklass av NNRTI-substanser med oerhort intressanta resistens-
profildata. MIV-170 dr en ny polymerashimmare avsedd dven
som terapi for den vixande andelen av patienter med multiresistent
HIV. Tva mycket aktiva hammare identifierades under dret och
arbetet med att utvirdera dessa pagér for narvarande i ett flertal
testmodeller for att dokumentera sikerhet och effekt mot multi-
resistent virus. Medivir kommer efter dessa utvirderingar att vid
limplig tidpunkt soka partner fér den fortsatta utvecklingen av
projektet.

Explorativ verksamhet

I den explorativa verksamheten, som drivs i egen regi, i samarbe-
te med partner eller i nitverket av universitetssamarbeten, fanns
vid utgdngen av 2004 knappt tio aktiviteter. Hir pagér aktiviteter
inom sjukdomsomréden sdsom diabetes, kronisk obstruktiv
lungsjukdom (KOL), Alzheimer och HIV. Dirutover pagér via
partner identifiering av proteaser som nya likemedelsmal.

Medivir och Biovitrum undertecknade i juli ett forsknings-
samarbetsavtal inom typ 2-diabetes. Avsikten med samarbetet 4r
att utnyttja bada foretagens styrkor och utveckla en likemedels-
kandidat for behandling av typ 2-diabetes. Medivir kommer med
sitt proteaskunnande och sina teknologier att komplettera
Biovitrums befintliga forskning inom omradet.

Inom KOL-omréddet samarbetar Medivir med det kinesiska
foretaget Hengrui, som ansvarar for framtagande av nya proteas-
hammare.

Medivir och Paradigm Therapeutics har ett samarbetsavtal
for att identifiera nya likemedelsmal inom proteashimmar-
omrédet. Substanser framtagna inom partnerskapet skall
kommersialiseras antingen genom utlicensieringar eller produkt-
forsaljning.

Vidare pagér flera tidiga aktiviteter med framstdende
universitetsgrupper.
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Beskrivning av projekten

Valomaciklovir (RP-606)

\CEUTICALS e

ME-609

Alovudine (MIV-310) (i

Terapiomrade
Béltros (herpes zoster) och postherpetisk
neuralgi (PHN)

Terapiomrade
Behandling av aterkommande munherpes

Terapiomrade
Behandling av patienter infekterade med
multiresistent HIV

Malenzym
Varicella-zoster virus DNA-polymeras

Malenzym

Aciklovir hdmmar herpesvirus DNA-
polymeras medan hydrokortison dampar
den inflammatoriska process som orsakas
avimmunforsvaret. ME-609 har effekt pa
bade de aterkommande virala problemen
liksom de kliniska symptomen.

Malenzym
HIV RNA-beroende DNA polymeras (HIV
omvant transkriptas)

Konkurrensférdelar

Resultat fran fas lI-forskning indikerar att
RP-606 har battre effekt mot baltrosrelaterad
kronisk smarta &n aciklovir.

Konkurrensférdelar
Forsta lakemedlet med pataglig effekt mot
aterkommande munherpes.

Konkurrensférdelar
Markant effekt mot multiresistent HIV

Projektdata
o En kraftfull anti-herpes substans med
effekt dven pa andra herpesvirus
o 400 ganger mer effektiv n aciklovir
mot varicella zoster virus (VZV) i cellkultur
o Andra virala indikationer mojliga

Projektdata

o Extremtvanlig kronisk sjukdom med ett
stort och icke omhandertaget patientbehov

o Den forsta behandlingen som kan
forhindra herpesutbrott

o Litenrisk for biverkningar

o Langt patentskydd

o Genital herpes ar ett mojligt andrahands-
indikationsomrade

Projektdata

o Imponerande resultat i fas lla studier (2002)

o Mycket ldngsam resistensutveckling i cell-
kultur och ingen i 4-veckors fas lla-studie

o Cellkulturdata visade en mycket god effekt
mot multiresistent HIV

¢ Annan resistentprofil an MIV-210

o God oral biotillgéanglighet, dosering en
gang per dag

% Bupriwsene

Cathepsin S

Cathepsin K

HCV polymeras

Terapiomrade
Autoimmuna sjukdomar, sdsom reumatoid

Terapiomrade
Benskorhet (Osteoporos), reumatoid artrit,

Terapiomrade
Patienter kroniskt infekterade med HCV,

artrit (RA) och multipel skleros (MS) osteoartrit (artros), Pagets bensjukdom hepatit C
Malenzym Malenzym Malenzym
Cathepsin S proteas Cathepsin K, ett cysteinproteas som har HCV polymeras

en kritisk roll vid benresorption

Konkurrensfoérdelar

Potenta lakemedelsliknande substanser
som uppvisar kraftfull effekt i relevanta
autoimmuna modellsystem

Konkurrensférdelar
Potentiellt unika benbildande egenskaper

Konkurrensférdelar

Roches breda HCV-kunnande i kombination
med Medivirs starka position inom nukleosid-
kemi

Projektdata

o Lakemedelskandidat utvald i projekt A
under 2004

o Projekt B med skilda biologiska och fysikal-
kemiska egenskaper jamfért med projekt A
startade under 2004

o "Proof of principle”, bevis att principen
haller, etablerad i prekliniska modeller av
RA och MS med oralt aktiva hammare

Projektdata

o Nya hogeffektiva och selektiva reversibla
hammare

e Hammarna har goda farmakokinetiska
egenskaper i olika prekliniska modeller

o Hammarna uppvisar kraftfull effektien
human cellbaserad modell

Projektdata
e Potenta substanser har identifierats for
utvardering
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MIV-210

MIV-150 ;s

MV026048

Terapiomrade

Terapiomrade

Terapiomrade

Patienter med behandlingssviktande HIV- Vaginal mikrobicid i kombination med HIV/AIDS

infektion samt hepatit B (HBV) infektion Carraguard

Malenzym Malenzym Malenzym

HIV omvant transkriptas och HBV HIV omvant transkriptas (RT) NNRT-hdammare av HIV-1 omvant
DNA-polymeras transkriptas (RT)

Konkurrensférdelar
Unik aktiv profil mot multiresistenta
virusstrangar

Konkurrensférdelar
Bred effekt och mycket god sékerhetsprofil

Konkurrensférdelar
Effektiv mot HIV som blivit resistent mot
andra NNRTI lakemedel

Projektdata

o Forsta kliniska studien i behandlings-
sviktande HIV-patienter ar planerad
till 2005

o Resultat fran studien ger vdgledning om
MIV-210s effekt i denna patientgrupp
och om projektets framtida marknads-
potential

Projektdata

o HIV-hdmmare med hog effekt (MIV-150)

o Hammar bade cellfritt och cellbundet virus

o Kombinationen med Carraguard breddar
sannolikt den antivirala och antibakteriella
effekten

Projektdata

o Selektiva forskningsinsatser i preklinisk
utveckling

e Roche har en option till projektet

MIV-170

HCV-proteas ‘;fﬁbmc

Terapiomrade

Terapiomrade

HIV/AIDS Hepatit C
Malenzym Malenzym
NNRT-hammare av HIV-1 omvant HCV NS3/4A proteas
transkriptas (RT)

Konkurrensfordelar
MIV-170 uppvisar en avsevart battre antiviral
effekt mot multiresistent HIV &n Sustiva

Konkurrensfordelar

Nya HCV NS3/4A proteashdmmare med potent
antiviral aktivitet i ett cellbaserat testsystem
och med lovande lakemedelslika egenskaper

Projektdata

o MIV-170 uppvisar lakemedelslika egen-
skaper med hogt oralt upptag i prekliniska
modeller

Projektdata

o Medivir har utvecklat en ny serie med
potenta NS3/4A proteashdmmare

o Dessa hammare uppvisar potenta antivirala
egenskaper i ett cellbaserat testsystem

o Medivir och Tibotec har ingatt ett licens-
och forskningssamarbete med malet att
utveckla oralt aktiva HCV proteashdmmare



Effektiva och
sakra lakemedel

De globala ldkemedelsbolagen stélls i dag infér stora
utmaningar och krav pa férandring. Detta medfor
ocksa méjligheter for mer lattanpassade och snabba
forskningsbolag. - Branschen maste bli battre pa att
gallra bort svaga substanser tidigare i processen for att
pa sa vis minska risken att misslyckas i ett senare skede,

menar Medivirs forskningschef Bertil Samuelsson.

Kostnaderna for att ta fram nya likemedel dr hogre 4n ndgonsin.
En uppskattning frén 2004 visar att den totala kostnaden for att ta
fram ett likemedel nu dr 6ver 900 MUSD, inberidknat de substanser
man misslyckats med lings utvecklingsfasen for att f fram en
héllbar substans, ett likemedel pd marknaden. Langa och kost-
samma utvecklingstider gor framtagningen av likemedel dyr.
Samtidigt 6kar kraven pa storre triffsikerhet i forskning och
utveckling av nya likemedel.

—Man ridknar med att cirka 85 procent av alla likemedelskan-
didater som gar fran preklinisk forskning in i klinisk utvecklings-
fas I och framat, fallerar. De frimsta orsakerna ar i dag bristande
effekt och sikerhet, siger Bertil Samuelsson.

Lakemedelsforskning och utvecklingsprocess

A Kostnad 900 musD 85% misslyckas

Identi- Vali- Identi- Opti- Pre- Kliniska

fiering dering fiering av merings- kliniska prov-

avmal av mal modell- fas forsok ningar
substans

o

Tid10-154ar

Det finns ménga anledningar till varfor projekt misslyckas
under utvecklingsfasen och branschens stora utmaning framéver
blir att utveckla strategier f6r att minska antalet misslyckanden
och didrmed forbittra forskningseffektiviteten.

— Att ndgot maste goras dr uppenbart. Ineffektiviteten drar upp
forskningskostnaderna till absurda nivaer, till nackdel f6r patien-
terna, samhillet och aktiesigarna. Trots den stora midngd substan-
ser som kommer fram i den prekliniska forskningen ar det bara
ett fital som nar marknaden. Av dem ér det, enligt en artikel i
Nature Reviews, dessutom bara tre av tio som kommersiellt har
en sddan framgang att de betalar den investering som gjorts
under utvecklingen av lakemedlet.

Bortfall per kriterium (%)

50 . 1991 2000

40
30

20

0, -

Klinisk ~ Effekt ~ Formu- Farmako- Kom- Toxi- COGS  Okand/
saker- lering  kinetik/ mersiell citet ovrig
het biotill-

ganglighet

Anledningarna till varfor substanser fallerar i projekten for-
dndras 6ver tiden. (Se diagram ovan.) Under 1991 var metabolism
och dalig farmakokinetik — hur de tas upp av kroppen och hur de
bryts ner —anledningen till mer 4n 40 procent av alla tillbakadra-
ganden. Vid métningar ar 2000 var det bara tio procent av alla
misslyckanden som kunde hirroras till farmakokinetik och
metabolism, tack vare att industrin strategiskt arbetat med att
forbattra resultaten.

Under 2000 var istéllet de storsta anledningarna till misslyck-
anden i klinisk forskning bristande terapeutisk effekt och siikerhet,
som tillsammans stod for 60 procent av alla nedlagda projekt.

—Det hir visar dels att industrin verkligen kan skirpa sig och
fokusera pd att 13sa problemen nir det giller, dels att det méste
goras mer omfattande tester av terapeutisk effekt och sikerhet
langt tidigare i forskningsfaserna dn vad som gors pd manga héll
idag.

FDA skarper krav

Under 2004 har branschen ocksa fatt klart for sig att det ameri-
kanska likemedelsverket FDA skirpt sina krav nir det giller
sikerhet. Det har stoppat flera projekt, bade substanser i sen kli-
nisk utvecklingsfas och sidana som redan ér befintliga likemedel
pa marknaden. Detta pd grund av att de visar bieffekter i s stor
grad att sikerheten for patienten kan ifrdgasittas.

Det ligger ofta tio drs forskning bakom en substans som
kommit till klinisk fas II. Att stoppas didr och behova gora ytter-
ligare en studie for att kunna ga vidare innebar forstés stora mer-
kostnader och en férdrojning av projektet med flera r. FDA
menar ocksa att de forskande lakemedelsbolagen kunde ha arbe-
tat mer intensivt for att i dialog med FDA forenkla de kliniska
studierna. Bertil Samuelsson héller med.

— Det blir mer vanligt att problemsubstanser identifieras innan
de nér de kliniska utvecklingsfaserna.Vi har i dag en vil utveck-
lad forskningsprocess och det Medivir gor for att minska risken
att misslyckas i senare skede, dr att sa tidigt som mojligt arbeta
for att uppticka problem och gallra bort icke fungerande sub-
stanser. Vi studerar substansernas effekter i olika sikerhetssystem
och om den effekt vi vill uppna dven innebir en potentiell siker-
hetsrisk for patienten. P4 sd sitt far vi tidigt bevis pd om meka-



nismerna fungerar eller inte och om de kemiska substanserna dr
limpade ur sikerhetssynpunkt. Dérefter kan vi besluta hur vi
bist gir vidare med substanserna och projekten. Det medfor att
visallar bort en hel del och dirmed har hég omsittning i den
tidiga forskningsfasen bade avseende substansklasser och pro-
jekt, for att pa sa sitt minska risken i den senare fasen. Det dr ett
langsiktigt arbete dér vi kontinuerligt utvecklar oss. Vi 4r ett litet
bolag vilket gor oss snabbfotade; vi ser eventuella problem som
utmaningar och en del av vér vardag. Tillsammans med vir eta-
blerade forskningsprocess ger detta oss manga génger ett for-
sprang gentemot stora bolag.

Surrogatmarkérer
FDA har i sin nya policy hojt sékerhetskraven for registrering av
nya substanser, vilket har okat kostnaderna for framtagning av
likemedel. FDA har ocksa bjudit in branschen till diskussion kring
hur kostnaderna ska kunna minska. En dtgird som diskuterats dr
mojligheten att fi anvinda surrogatmarkérer i den kliniska
utvecklingsfasen. En surrogatmarkor 4r ett ldtt métbart laborato-
rieprov som visar att substansen uppnér oénskad klinisk effekt.
—Jag tror att det kommer att bli mer vanligt inom sé&vil prekli-
nisk som klinisk forskning att identifiera surrogatmarkorer for
effekt och sikerhet. For vir del innebir arbetet med surrogat-
markorer att vi pd mycket kortare tid kan sikerstilla effekter av
véra substanser, som med vart projekt cathepsin K till exempel.
Dir har vi som slutmél att f4 signifikant minskad risk for ben-
fraktur. Med hjilp av en surrogatmarkér kan vi redan efter ett
par dagar se om var cathepsin K-hammare minskar bennedbryt-
ning. Det vanliga hade varit att arbeta med cirka 1 000 patienter
iett till tvd ar for detta resultat.Vi kan ocksa justera dosen och
snabbt fa svar pa vilken effekt en 6kad eller minskad dos kommer
att fa. Det hir 4r inget som egentligen kortar ner utvecklingsfasen,
men vi har i alla fall fatt ett bevis pd att vi satsar ritt; risken for att
misslyckas i ett senare skede har minskat och vi kan forska vidare
i projektet, siger Bertil Samuelsson.

Tufft att bli CD i dag

Alla substanser maste ha visat hog effekt och sidkerhet samt god
farmakokinetik och metabolism i testsystemen innan Medivir
gér vidare med dem. Kraven blir tuffare och tuffare ju ndrmare
kliniska studier som en substans kommer.

—Vihar sedan ett par ar tillbaka en vildigt strikt utvirdering i
steget fran tidig verksamhet till optimeringsfas, dir projektleda-
re,ledande forskare och foretagsledning dr med och tar beslutet.
Var forskning star sig mycket stark fram till CD, det tar oss cirka
65 mandr i snitt att fa fram en substans till CD och den tiden ser
nu ut att ytterligare minska. I den 6vriga industrin ligger snittet
pa cirka 300 manar. Innan substanserna gétt vidare mot CD
skickar vi dem dven externt for att profilera dem mot ett stort
antal kinda manskliga receptorer och proteiner. Vi har en fast-
lagd strategi och bevisad biokemisk mekanism, en rational, for
hela var forskningsportfolj, vilket vi 4r mycket stolta Gver.

Beskrivning av prekliniska
och kliniska faser

Prekliniska forskningsfaser

Explorativ fas — identifiering av aktiva substanser.

Identifiering av modellsubstanser — identifiering av
tankbara substanser med likemedelsliknande kunska-
per. Brett arbete for att ta fram beslutsunderlag for
framtida projekt innan optimeringsfas.

Optimeringsfas —arbete inriktat pd att ta fram optimala
substanser/substansgrupper som har likemedelspo-
tential. I slutskedet av denna fas viljs likemedelskandi-
dater (CD) som direfter fortsitter in i sen preklinisk
utveckling.

Sen preklinisk utveckling — sista arbetssteget innan
valda CD gér in i kliniska studier. Denna fas, som r
myndighetsreglerad, innebar bland annat att det gors
omfattande sikerhetsstudier, farmakokinetik, meta-
bolismutredningar och de forsta kg-méngderna aktiv
substans tillverkas. Man ans6ker 4ven om myndighets-
godkidnnande for kliniska provningar av de utvalda
lakemedelskandidaterna.

Kliniska utvecklingsfaser

Fas I - omfattar studier avldkemedel pé friska frivilliga
forsokspersoner. Studierna omfattar vanligtvis mellan
20 och 50 individer. Fas I delas in i tvd delmoment:
aochb. Fas Ia dr bendmningen pa den studie dir
forsokspersonen ges en enda dos. Fas Ib dr en studie
dir forsokspersonen ges upprepade doser.

Fas II — omfattar de forsta studierna av ett likemedel
pa patienter som lider av den sjukdom medlet r avsett
for. Studierna omfattar vanligtvis 100 till 500 patienter
och man miter bade effekt och sikerhet. Aven fas I1 ar
indelad i tvd delmoment: a och b. Fas Ila syftar till att
visa att sjukdomsforloppet verkligen kan péverkas. Fas
IIb visar effekten av olika doser pé sjukdomsférloppet.

Fas III — innebar jamforande studier pd ett stort antal
patienter, for att mita effekt i forhallande till annan
behandling, om sddan finns, samt sidkerhet. Oftast
behovs fas I1I-studier som dokumentation infor en
registreringsansokan (NDA) for ett nytt ldkemedel.



20 Resistenta virus utmanar

De aggressiva och snabba virussjukdomarna ar ofta inte lika farliga

som de lingsamutvecklande. Det gar fortare att konstatera att en
patient dr smittad av till exempel SARS, och ddrmed kunna gripa
in, 4n att konstatera smitta av ett virus med langsamt forlopp,
som HIV och HCV dir patienten kan smitta nya individer innan
diagnos stillts och innan man ser att sjukdomen etablerat sig.
—Vivet att det kommer nya virussjukdomar, de kanske etable-
rar sig just nu, men uppticks inte férran om ett par ar. P4 Medivir
stdr vi vil rustade, vi har virldens storsta nukleosidbibliotek som
vi snabbt kan testa om ett nytt virus kommer, for att se om vi kan
sld ut virusets polymeras och p4 sd sitt skapa en terapi. Vi kan
ocksd litt titta pd genomet och se vilka proteas det innehéller och
snabbt agera efter det. Vi har mycket stor kunskap inom virus-
omrddet, inte bara terapiomradet utan hela sjukdomsomradet
och den ska vi bibehalla, siger forskningschef Bertil Samuelsson.

Snabb virusforskning
Det finns en fordel med att arbeta inom virusomrédet. Viruset
kan studeras i cellkultur utanfor kroppen.

— Effekten av behandling med olika substanser syns direkt. Det
ger mer tid till att koncentrera sig pa farmakokinetik och meta-
bolism s att substansen kan tas som ett piller och inte har nigra
negativa effekter. Forskning inom virusomradet gar snabbare att
arbeta med dn kroppsegna mekanismer som sd att siga har sparat
ur, till exempel immunforsvaret vilket kan ga pa for fullt fast det
riskerar att ge en skadlig effekt, det kan inte sl av.

Ungefar vart tionde ar blossar en ny
svar virussjukdom upp. HIV kom i
bérjan pa 80-talet, hepatit C identifi-
erades i slutet av 80-talet. Bada tva
har blommat ut under 1990-talet.
SARS och Ebola, som kommit under
de senaste aren, ser ut att vara pa

vag att forsvinna.

Resistenta
Virus
utmanar

HIV ér ett av de virus som engagerar forskare virlden 6ver.
Det finns i dag inget botemedel mot HIV, bara bromsmediciner.
Samtidigt blir virus hos alltfler patienter multiresistent, viruset
formar om sig sa att det inte himmas av de likemedel patienten
tar. En stor del patienter har gatt igenom medicinering med olika
likemedel, och har virus som blivit resistent mot flera av férsta-
handsterapierna. Totalt beriknas cirka 40 procent av alla HIV-
smittade i vistvirlden ha utvecklat ndgon form av multiresistent
virus i dag. Man kan ocksa bli nyinfekterad av ett multiresistent
virus sd att man redan fran borjan saknar effektiv behandling.
Under 2004 registrerades de forsta fallen av nyinfekterade personer
som smittats med multiresistent HIV i Sverige.

Biverkning och sdkerhet

— Patienter med multiresistent HIV har en vildigt svér situation
som ofta dr livshotande. Det gor i och for sig att patienter i den hir
gruppen ocksé littare accepterar vissa biverkningar, till skillnad
fran patienter som inte har en livshotande situation. Preparat
kombineras med varandra for att likemedlen skall fa battre effekt
och behallas lingre. Det dr en svar balansakt att utveckla likemedel
mot HIV, som &r ett mycket svirbehandlat virus, och samtidigt
hélla en sa bra sikerhetsprofil for patienten som mojligt. Det dr
ndgot vi arbetar med och avviger dagligen, séiger Bertil Samuelsson.



HIV ér inte botbart, men férhoppningen 4r att utvecklingen
avkombinationer av nya substanser skall gi snabbare 4n utveck-
lingen av resistens hos HIV.

— Terapin blir trots allt bittre och bittre. I en framtid kanske
man kan leva med HIV som en kronisk sjukdom utan att de fruk-
tade komplikationerna bryter ut och sedan d6 av ndgot annat.
Virusgenomet finns integrerat men fér inte chans att bryta ut. Vi
dr dockinte dir i dag. Det stora problemet dr att HIV sprids snabbt i
den tredje virlden. I USA, Visteuropa och 6vriga véstvarlden dr
HIV under hygglig kontroll, med narmare 1,8 miljoner manni-
skor smittade. Knappt hilften av dessa behandlas med likemedel.

Medivir har ett projekt inom NNRTI-gruppen (non-nucleoside
reverse transcriptase inhibitor) i vilket foretaget utvecklar en ny
klass av hdmmare, inom samma omrade som likemedelssub-
stansen Sustiva.

— Det dr inte bara mycket potent mot omuterat virus, utan
dven mot de virus som har blivit resistenta mot andra likemedel i
samma klass, det vill siga virus hos patienter som efter ett flertal
behandlingar inte svarat pa behandling. Vi kan ocksa konstatera
att viruset behover lang tid pé sig for att utveckla resistens mot
vara HIV-substanser, vilket dr viktigt for att patienterna ska
kunna ta likemedlet under ldng tid utan att utveckla resistens.
Det vi nu héller pd att studera dr hur vi ska optimera sikerheten.

Framsteg inom hepatit C-omradet
Hepatit C (HCV) ér ett nytt infektionsomréde som vuxit fram
under senare tid dir det finns ett mycket stort medicinskt behov
och en stor och kraftigt vixande marknad. HCV identifierades
1989 som ett av de virus som ger upphov till gulsot. I dag finns
nistan 200 miljoner infekterade. Det dr en mycket svér sjukdom
som utvecklas ldngsamt och den leder i ménga fall efter 15-20 ar
till skrumplever, levercancer och slutligen déden.

Hepatit C finns huvudsakligen i utvecklingsldnderna men till
stor del dven 1 vistvirlden, till exempel i USA dir 1,8 procent av
befolkningen ir infekterad. Likemedelsindustrin satsar mycket

resurser pa att f4 fram botemedel mot hepatit C.

I dagslaget finns i stort sett bara tvd behandlingar, interferon och
ribavirin, med manga biverkningar och dalig effekt.

— Utvecklingstiden av sjukdomen ér vildigt ldng och det ar forst
idag som viborjar se att de som infekterades pa 1980-talet kommer
in f6r behandling. Tyvirr finns det inte ndgon riktigt bra fungerande
terapi for att bota hepatit C. Bara cirka 50 procent botas av dem
som kommer under behandling med den svarbehandlade geno-
typ I, som dominerar i vistvirlden. En behandling till exempel
med interferon innebdr att man tar likemedlet i 48 veckor och
det dr forknippat med influensaliknande biverkningar under
behandlingstiden. De som inte ar riktigt svart sjuka och vet att
medicineringen endast botar hilften, slutar med behandlingen
i fortid eftersom de tycker att biverkningarna ér for svéra.

Lyckosam dubbeleffekt
Genom att utveckla ett proteaslikemedel mot hepatit C kan man
dstadkomma en dubbeleffekt. Hepatit C-viruset stinger av krop-
pens egen formaga att producera interferon — som ir ett naturligt
skydd mot infektioner. Dédrfor ger man behandling med interferon.
—Kroppens egen formaga att producera interferon forstirks
med proteashammare riktade mot HCV och vi slér tvd flugor i en
small. Det dr mer attraktivt att stirka kroppens egen formaga att
producera interferon én att tillsitta det, man dstadkommer ritt
balans eftersom interferonet frisétts vid ritt stille. Inom proteas-
himmaromradet har vi ett omfattande optimeringsprojekt dir vi
gjort mycket stora framsteg. Att utveckla hepatit C-hammare
har visat sig exceptionellt svért for de stora likemedelsbolagen.
Dirfor dr vi vildigt stolta 6ver att ha lyckats komma sa hir langt
pd extremt kort tid. P4 Medivir har vi varit vildigt lyckosamma
och parallellt med att vi har ett HCV-proteashdmmarprojekt driver
vi sedan ett dr tillbaka dven ett projekt i samarbete med Roche,
riktat mot hepatit C-polymeras. Var ambition infér de kommande
dren dr att utviardera vira mojligheter att bredda vart engagemang
inom forskningsomréddet hepatit C och bygga vidare pé vér stora
kunskapsbank, sager Bertil Samuelsson.



Bredare forskning med proteaser

Behovet av lakemedel &r som storst vid sjukdomar
dar det i dag inte finns nagon klarlagd bakom-
liggande mekanism. Medivir arbetar med sa kallade
"First in Class”-principer, vilket innebar att forska
fram lakemedel som bygger pa helt nya ldkeme-
delsprinciper och som i dagsldget inte resulterat

i nagra produktlanseringar.

—Forr i tiden baserades likemedel ofta pd en okind mekanism
som man i bésta fall klarlade efterat. De kunde sl& mot flera olika
system, vilket gav bieffekter och olika biverkningar eller endast
begransad effekt eftersom de verkade pa flertalet mekanismer.
Mot manga sjukdomar finns det helt enkelt inte ndgon bra terapi.
P& Medivir utgar vi frin en sjukdomshypotes, vi provar den pa
den molekyldra nivan och stiller oss frigan om det finns en
mekanism som vi kan bearbeta, berittar Medivirs forskningschef
Bertil Samuelsson.

Medivir arbetar med tva enzymklasser, polymeraser och pro-
teaser. Foretaget gar bara in i projekt dér foretagets styrkor kan
utnyttjas, det vill saga kunskaperna om polymeraser inom infek-
tionsomradet och foretagets plattformar inom proteasomrédet.
Arbetsmetoden gor att Medivir kan arbeta konkurrenskraftigt
och mycket rationellt dven i hogriskprojekt med ”First in Class”-
princip och snabbt komma fram till om principen fungerar.

Intressant familj
Forskningsstrategin for Medivir har sedan starten varit att finna
substanser mot olika virus med en forsta angreppspunkti poly-
meraser och i andra hand proteaser. Medivirs forskning har
under aren behallit de molekyldra mekanismerna som angrepps-
punkter och dven breddat sig 6ver till andra omraden utanfor
infektionsomrédet och nu med fokus pé proteaser.

Proteasomradet 4r mycket expansivt och kommer att vara
utmanande atskilliga &r framéover. Proteaser dr en samling av
olika proteiner ddr var och en har egna inneboende intressanta
egenskaper, problem och utmaningar for oss forskare. De bestar
av fyraklasser som i sin tur dr indelade i subklasser. For flertalet
proteaser som dr limpade som likemedelsmal finns inga hdm-
mare, vilket i sig r spannande. Det finns dnnu heller inte s stor
kunskap om vilken betydelse ménga av dem har.

Bertil Samuelsson kdnner ingen oro 6ver att Medivir ska
komma att sakna utmaningar framéver.

—TIarbetet med proteasfamiljerna kommer det snarare att
handla om att fdrsoka koppla ihop en mekanism med en sjukdom,

till exempel en bennedbrytningsprocess. Vi gor det helst inom
det autoimmuna omradet dir vi bygger upp en biologisk tera-
peutisk kunskap, for att dven dédr kunna vara ”First in Class”

Proteaserna cathepsin S och K

I den prekliniska forskningen utvecklar Medivir likemedel inom
de omraden dir det finns stora medicinska behov. Ju fler patienter,
desto storre nytta gor det likemedel som utvecklas. Foretagets
teknologier och dess kunskapsbas gor att man kan ga in i de riktigt
svéra sjukdomsomradena. De prekliniska projekt inom proteas-
omréidet som Medivir har i dag dr baserade pd kunskap om sjuk-
domsmekanismen, som till exempel i fallen med cathepsin S och
cathepsin K.

—Vivetatt cathepsin S 4r inblandad i mekanismen bakom
uppreglering av kroppens skadliga immunf6rsvar, det som till
exempel sker vid reumatoid artrit, RA. Vi har kunnat pavisa det i
sjukdomsmodeller. Vi vet ocksa att cathepsin K, ett proteasen-
zym som vi borjade arbeta med for tva dr sedan, dr den funda-
mentala mekanismen for bennedbrytning, som vid benskérhet,
osteoporos. Cathepsin K 4r det enda proteas som bryter ner
“armeringen”ibenet —kollagen typ 1. Dér har vi en vildigt kraft-
full princip — genom att himma cathepsin K minskas en av de
viktigaste mekanismerna for att bryta ner ben. Den kan regleras
sd att bennedbrytningen blir mindre och férhoppningsvis kan
ett likemedel minska benskorhet.

Aven om proteaserna cathepsin S och K dr helt olika struktu-
rellt och har helt olika verkningsmekanismer s finns det mycket
stora synergier i sittet att utveckla himmare mot dem, vilket
varit en fordel i Medivirs forskning som pa mycket kort tid ndtt
goda resultat.

Medivirs kunskap om proteaser stér sig vil i konkurrensen.
Foretaget kommer, mycket snabbt och konkurrenskraftigt, att
dven i fortsittningen kunna ta fram likemedelskandidater (CD)
inom proteashdmmaromrédet.

—Resan har bara borjat. Vara tekniker och stora bibliotek med
himmare hjilper oss i detta arbete. Andra foretag har storre kun-
skap om de aktuella sjukdomarna och darfor kan vi tinka oss att
nu ingd partnerskap tidigare dn vad vi hittills gjort. Det gor oss
annu mer effektiva och Medivir kan framéver fungera som en
projektmotor som férser likemedelsbolag med innovativa pro-
jekt inom proteashimmaromradet.

Tidigt resultat mot hepatit C

Medivir har nyligen licensierat ut ett intressant proteashdammar-
projekt till Tibotec. Projektet befann sig i optimeringsfas, dir en
CD 4nnu inte valts, men drog trots det till sig stort intresse fran
likemedelsindustrin.
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Forsaljning av Iakemedel mot HIV, musp

Polymerashdmmare, NRT!

Lakemedel 2002 2003 2004 Foretag
Total forsaljning 3064 3630 3867

Combivir * 882 1005 1004 GSK
Viread* 226 566 795 Gilead
Trizivir* 473 642 676 GSK
Epivir * 443 500 534 GSK
Zerit * 443 354 264 BMS
* Dessa produkter star 2004 for 85% av total forsaljning.

Polymerashdmmare, NNRT!

Lakemedel 2002 2003 2004 Foretag
Total forsaljning 763 931 887

Sustiva * 445 544 567 BMS
Viramune * 318 387 320 BI
* Dessa produkter star 2004 for 100% av total férséljning.

Proteashdmmare

Lékemedel 2002 2003 2004 Foretag
Total forsaljning 1422 1822 2228

Kaletra * 551 751 871 Abbott
Viracept * 589 471 400 Pfizer/Roche
Reyataz * 0 88 357 BMS
Crixivan * 216 295 244 Merck
* Dessa produkter star 2004 for 84% av total forséljning.

Produkter i klinisk utveckling

Polymerashdmmare, NRT!

Produkt Fas Foretag Licenstagare
Reverset Il Pharmasset Incyte
Racivir I Emory Pharmasset
MIV-310 I Medivir BI
Elvucitabine I Yale  Achillion Pharma
SPD754 Il Shire Avexa
MIV-210 | Medivir
Polymerashdmmare, NNRT!

Produkt Fas Foretag Licenstagare
Capravirine Il Shionogi Pfizer
Etravirine Il J&J (Tibotec-Virco)

Ripivirine Il J&I (Tibotec-Virco)

GW-695634 I GSK

MIV-150 | Medivir - Population Council
Proteashdmmare

Produkt Fas Foretag Licenstagare
Tipranavir Pre-reg Pfizer Bl
TMC-114 Il J&I (Tibotec-Virco)

AG-1859 Il Pfizer

GW-640385 I Vertex GSK
RO-0334649 | Roche

Forsaljning av lakemedel
mot herpesvirus, musb

Produkt 2002 2003 2004 Foretag
Total forsaljning 1512 1655 1765

Aciklovir 343 386 258 GSK
Valaciklovir 638 852 1021 GSK
Famciklovir 221 233 257 Novartis
Ovriga 310 184 229

Produkter under utveckling

Produkt Fas Foretag Licenstagare
ME-609 Il Medivir

RP-606 Il Medivir Reliant
DES-6 | AusAm

For hepatit C har tva nya potentiella likemedelsmal identifierats,
ett proteas och ett polymeras.

—Béda passar Medivirs styrkor sé vi beslutade for knappt tvd ar
sedan att satsa pd detta inom proteashimmaromradet. Vihade da
ett universitetssamarbete inriktat pa nya typer av HCV-hdmmare
som vi bedémde som lovande. Nir beslut av den hér typen ska
tas dr var storlek till fordel. Medivir ér ett litet forskningsbolag
med snabbare beslutsvigar och mindre byrakrati 4n de stora
foretagen. Ett &r efter vart beslut har vii dag ett avancerat sa kallat
optimeringsprogram mot hepatit C-proteas dir vi gjort vildigt
stora och snabba framsteg. Vi har substanser dir det endast
behovs ndgot eller ndgra miljondels gram (tio nanomolar eller
ldgre) for att himma virusforokningen i infekterade celler. De
ger mycket bra effekt vid test i ett cellkultursystem som anses ha
hog forutsagbarhet for effekt i ménniska. Vi har fitt bevis pé att
mekanismen fungerar, och kan gora troligt att den cellbaserade
effektstudien kommer att motsvaras av effekt i manniska. Det
gor oss naturligtvis 4nnu mer entusiastiska och optimistiska 6ver
projektet. Det finns ingen substans mot HCV-proteas i avance-
rad klinisk fas hos nagot likemedelsbolag i dag.

Ser pa fler omraden
Med forskning inom proteashimmaromradet kan Medivir dven
bredda sin forskning mot andra sjukdomsomraden.

—I dagser viobesitas (fetma) och typ 2-diabetes som tvd mycket
viktiga framtidsomrdden, dir terapin dr bra men otillriacklig med
en dldrande och samtidigt mer vilmaende befolkning. Det dr dir
problemen kommer att ligga och dér finns minst ett tjugotal
olika proteas inblandade, varav ett bearbetas tillsammans med
Biovitrum. Ett flertal andra ingdr i var panel av proteaser som vi
anvinder for att testa alla nya substanser vi tar fram.

Tvé andra sjukdomar som Medivir r intresserade av ar
Alzheimer och KOL —kronisk obstruktiv lungsjukdom. KOL
beriknas bli den tredje storsta dodsorsaken ar 2020. Medivir har
ett tidigt projekt dér forskarna arbetar med att validera ett nytt
proteas som mélprotein och koppla det till sjukdomen.



Vid drets slut hade Medivir totalt 48 patentfamiljer, varav tvé inlicensierade. En patentfamilj ar den samling av
P a t e n t regionala och nationella patentansdkningar som tacker en unik uppfinning eller grupp av besléktade uppfinningar.

Av dessa hade 28 fatt utfardat minst ett beviljat US- eller EU-patent. Det totala antalet beviljade nationella patent

uppgick till 402 och ca 470 nationella patentansdkningar ar under behandling (inklusive EU-landerna). Dessutom fanns det cirka tio internationella

ansokningar eller familjer av prioritetsgrundande anstkningar under behandling som var och en ar giltig i 124 Iander, inklusive alla de stora marknaderna.

Totalt 16 prioritetsgrundande ansokningar (dvs den officiella handlingen som forst presenterar en unik aspekt av en uppfinning) lamnades in under aret

samt en internationell ansdkan som fullféljer vissa av forra arets prioritetsgrundande ansokningar.

Ovriga lander
Publikations- Beviljat eller Under

Projekt Uppfinning nummer USA EU Japan godkant behandling | Utgang®
RP-606 Produkt’ WQ97/30051 B B U 22 7 2017°
(Baltros) Nyckel mellanprodukt W098/34917 B B U 4 2 2018

Syntes WO000/08025 B G u 1 3 2019

Syntes W003/02564 U G u 7 2022
MIV-310 HIV-terapi WQ088/00050 B B B 4 - 20197
(HIV) FLT/NRTI-kombination W091/70137 B B B 2 - 2013°

FLT/abacavir kombination W004/002433 V] u u - 16 2023

Syntes ® EP 470 355 B B B 12 - 2010°
ME-609 Produkt’ WQ096/24355 B B U 20 12 2016
(Herpes) Forbattrad formulering WO000/29027 U G U 11 12 2019
MIV-210 Produkt’ W099/09031 B B u 10 12 2018
(HIV) Reservprodukt ? W099/41268 u B u 6 13 2019
MV026048 Produkt’ WQ002/70516 B U U - 15 2022
(HIV) Reservprodukt ? W003/020705 B u u - 6 2022
MIV-170 Produkt’ W004/021969 U u u - PCT 2023
(HIV) Produkt? Ej publicerad u U 0] PCT 2024
MIV-150 NNRTI produktklass WQ095/06034 B B U 3 1 20157
(HIV) Produkt’ W099/36406 B B u 1 14 2019
Autoimmuna Cat S-hammarprodukt * WO000/69855 u B u 2 1 2018
sjukdoma‘r Reservprodukt * Ej publicerad u u u PCT 2025
och allergi

Reservprodukt * Ej publicerad V] u u PCT 2025

Cathepsin S target ? WO097/40066 u B u 2 1 2017

Der P1 target WO 97/04004 B B u 1 1 2016
Benskorhet Cat K hdmmarprodukt ' WO002/88106 G u u - 4 2022

Cat K hammarprodukt ' Ej publicerad u u u - 4 2024
HCV Proteashammarprodukt ' (5 ansokningar) | Ej publicerade u u u - PCT 2025
RAPID Proteaskartlaggning WO097/40065 B B u 1 1 2017

Kombinatorisk kopplare W098/17628 B B u 1 1 2017

PCT = Prioritet eller prioritetsansokan som ger skydd i >100 lander.
B Beviljat och patentbrevet ar utfardat.

G Godkant, dvs Patentverket har godkant ansékningen men patentbrevet ar annu ej utfardat.

U Under behandling.

EU = patentansokan vid det europeiska patentkontoret inkluderar huvudsakligen alla stater som var medlemmar i EU vid registreringstillféllet, men dven Schweiz och

Liechtenstein. Omfattar ej nya EU-medlemsstater.

Produkt: Ett beviljat produktpatent utgér skydd for alla indikationer.

Reservprodukt: En reservprodukt “Follow up” ar ett produktpatent till en forbattrad ana-
log i reserv for riskhandhavande eller en produkts livscykelavsikter.

Inlicensierad.

Sokt gemensamt med Peptimmune Inc.

Angivet utgadngsdatum ar det forvantade utgéngsaret pa varldens storsta lakemedels-
marknad, USA.

6 RP-606 &r pa vag att fa ett femarigt “Supplementary Protection Certificate” beviljat vilket
skulle ge forlangt skydd inom EU till 2022.

N

g~ w

~

O

Om ett marknadsbemyndigande beviljas i EU fore 2007, forlangs
EU-patentet till 2012, annars &r det nominella utgangséret utanfor
USA 2007. MIV-310 skyddas dock &ven mot generisk konkurrens
genom dataexklusivitetslagstiftning, vilket ger ytterligare tio ars
skydd i EU (berdknat fran datum for produktlansering) eller sex ar

i vissa andra jurisdiktionsomraden sasom Kina.

2010 utdver USA.

2011 i de flesta lander utéver USA.

2014 utdver USA.
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Verksamhetsinriktning
Medivir ar ett innovativt och specialiserat forskningsféretag som ut-
vecklar lakemedel med malsattningen att bli ett uthalligt, vinstgivande
forskningsbaserat lakemedelsféretag.

Medivirs forskning ar inriktad pa att utveckla nya lakemedelssubstanser
baserade pa polymeraser och proteaser som malenzym.

Rakenskapsar, agarférhallanden och koncernstruktur
Koncernens verksamhetsar ar kalenderar. Koncernen bestar av moder-
bolaget Medivir AB, det heldgda brittiska dotterbolaget Medivir UK Ltd
samt Medivir Personal AB som administrerar de av Medivir utgivna
personaloptionerna. Darutover dger Medivir 47 procent i Agrivir AB,
vars verksamhet numera ar avvecklad. CCS-koncernen med bolagen
Clean Chemical Sweden AB (CCS AB), Nordic Care Sweden AB (NCS AB)
och CCS Clean Care Sweden (UK) Ltd avyttrades den 1 juli 2003.

Intakter och kostnader

Koncernen

Koncernens nettoomsattning uppgick under 2004 till 82,6 (149,0) Msek
och rérelsekostnaderna till -210,1 (-264,9) msek. | dessa kostnader ingar
goodwillavskrivningar pa -1,7 (-2,5) Msek. Finansnettot uppgick till
12,4 Msex (69,6 msek foregaende ar inklusive forsaljningen av CCS) och
resultat efter finansiella poster till -112,5 (-42,7) MSEK.

Koncernens siffror for 2003 inkluderar CCS-koncernens intakter och
kostnader till och med 30 juni 2003. Darefter ingar endast intakter och
kostnader fran forskningsverksamheten i Medivir AB och Medivir UK Ltd.
CCS-koncernen avyttrades den 1 juli 2003 och resultatet av férsaljningen
av CCS-koncernen redovisas i resultatrakningen for ar 2003 under posten
Resultat fran finansiella investeringar.

Medivir AB, org.nr. 556238-4361, moderbolaget
Verksamheten i Medivir AB utgors av forskningsverksamhet samt koncern-
samordnande administrativa funktioner.

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 84,4 (67, 1) Msek och avsag
framst ersattning for utlicensieringen av HCV-proteashammare till Tibotec
Pharmaceuticals Ltd. och ersattning fran Roche for forskningssamarbete
inom HCV-polymeras. Féregaende ars intakter avsag utlicensieringen av
MIV-210 till GlaxoSmithKline samt MIV-310 till Boehringer Ingelheim.

Rorelsens kostnader uppgick till -193,1 (-169,2) msek, fordelat pa
externa kostnader -119,6 (-96,0) Msek, personalkostnader -64,4 (-64,1)
MsEk samt avskrivningar -9,1 (-9,1) Msek. | posten Externa kostnader
ingar -60,1 (-41,4) msek som avser ersattning till Medivir UK enligt avtal
for preklinisk forskning utférd i Cambridge. Dessa kostnader baseras pa
marknadsmassiga villkor.

Rorelseresultatet uppgick till -107,3 (-100,8) msek och resultat efter
finansiella poster saval som resultat efter skatt uppgick till -94,1 msek
(féregaende &r -40,3 msek, inklusive forsaljningen av CCS). | féregdende
ars resultat ingick en kostnad avseende nedskrivningen av ett ovillkorat
aktiedgartillskott till Medivir UK Ltd om -21,9 msek, som Medivir AB ut-
gav for att starka dotterbolagets egna kapital.

Likvida medel uppgick till 439,6 (237,7) msek och investeringarna,
framst i forskningsutrustning och i befintliga forskningslokaler, uppgick
till 16,8 (4,8) MSEK.

Medivirs forskningsverksamhet
Nettoomsattningen i Medivirs forskningsverksamhet, omfattande
Medivir AB och Medivir UK Ltd, uppgick till 82,6 (63,9) msEk. Intdkterna
ar, som tidigare namnts, hanforliga till ersattning for utlicensieringen av
HCV-proteashammare till Tibotec Pharmaceuticals Ltd. och ersattning
fran Roche for forskningssamarbete inom HCV-polymeras. Rorelse-
kostnaderna uppgick till -210,1 (-193,4) msek, fordelat pa externa kost-
nader -99,1 (-87,9) msek, personalkostnader -94,3 (-89, 1) Msex samt
avskrivningar (inklusive goodwillavskrivningar) -16,6 (-16,4) MSEk.
Rorelseresultatet uppgick till -125,0 (-128,2) msek och resultat efter
finansiella poster till -112,5 msek (-45,9 msek inklusive forsaljningen av CCS).
Personalen har under dret 6kat med nio anstéllda i Medvir AB samt
atta anstallda i Medivir UK Ltd.

Medivirs kliniska utvecklingsprojekt

Valomaciclovir (RP-606)

Medivirs partner — Reliant — har under aret slutfort arbetet med upp-
skalning, tablettformulering och farmakologiska studier infor fortsatta
kliniska studier.

Data fran en fas llb-studie pa indikationen baltros tyder pa att
valomaciclovir ar effektivare an gangse terapi vad galler att mildra den
kroniska smartan (postherpetisk neuralgi, PHN) efter akut baltrosinfektion.

Diskussioner pdgar med FDA om utformning av vidare studier for att
pa basta satt pavisa en pataglig effekt pa PHN. Medivir och Reliant har
for avsikt att vid lampligt tillfalle traffa avtal med partner utanfor Reliants
och Medivirs marknadsterritorier (Nordamerika respektive Norden), varvid
Medivir ar berattigad till 50 procent eller mer av intdkter fran dessa mark-
nader. Reliant bekostar och ansvarar for den vidare kliniska utvecklingen,
ansokan om marknadsregistrering i Nordamerika och Europa samt
marknadsforing i Nordamerika.
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ME-609
Data fran en fas llb-studie pa indikationen labial herpes (munsar) indikerar
att ME-609 vid tidigt insatt behandling kan férhindra uppkomsten av
blasor och sar. Dessa studieresultat pekar pa en mojlighet att ME-609 ar
overlagsen befintliga lakemedel vid behandling av munsar.
Forberedelser for fas lll-studier pagar, vilket bland annat innefattar
uppskalning, produktion av substans for kliniska prévningar och diskus-
sioner rérande studieuppldgg med FDA.
Medivir har som ambition att sékerstalla ett partnerskap for vidare-
utveckling av detta projekt nar diskussionerna med FDA &r avslutade.

Alovudine (MIV-310)
Medivirs partner, Boehringer Ingelheim, genomfor fér narvarande en
fas ll-studie for att definiera en optimal dos for det fortsatta utvecklings-
arbetet av MIV-310 mot HIV. Parallellt pagar langtidstoxikologiska studier.
Boehringer Ingelheim bekostar och ansvarar fér den vidare kliniska
utvecklingen och innehar de globala marknadsrattigheterna utanfor
Norden. Avtalet berattigar Medivir till 122 Meur i upfront och milestone-
betalningar forutsatt att olika delmal i utvecklingsarbetet respektive for-
séljning uppnas, samt royaltyintakter.

MIV-210

| cellkulturforsok har MIV-210 en extremt god effekt mot multiresistenta
stammar av HIV. Dessa studieresultat pekar pa en mojlighet att tydligt
differentiera MIV-210 fran dagens HIV-lakemedel.

GlaxoSmithKline avslutade forskningsavtalet i slutet av december och
Medivir har beslutat att koncentrera den fortsatta utvecklingen av MIV-210
for behandling av HIV-patienter som utvecklar resistens mot dagens lake-
medel. Medivir kommer under 2005 att starta en fas Il-studie pa patienter
som inte svarar som forvantat pa sin behandling.

MIV-150

Prekliniska data visar att MIV-150 har en uttalad effekt mot HIV. Medivir
har utlicensierat MIV-150 till Population Council, som &r en New York-
baserad organisation utan vinstintresse. Population Council ansvarar fér
utveckling och finansiering av kommande kliniska studier. Medivir upplat
utan vederlag ratten att i utvecklingslander anvanda MIV-150 for topikal
anvandning i en vaginal mikrobicid. Fér anvandning i andra lander har
Medivir ratt till intdkter och pa den nordiska marknaden har Medivir option
att erhalla ensamratt.

Medivirs prekliniska portfolj

MV026048

MV026048 &r en polymerashdmmare av typen NNRTI for behandling av
HIV. Medivir atertog i november 2003 utvecklingsansvaret fran Roche
som har en radgivande roll i projektet. Arbetet ar inriktat pa prekliniska
sakerhetsstudier och utvardering av det kliniska utvecklingsprogrammet.

MIV-170

MIV-170 ar en ny polymerashammare av typen NNRTI avsedd for terapi
aven for den véxande andelen av patienter med multiresistent HIV. Tva
mycket aktiva hdmmare har identifierats och dessa utvarderas for nar-
varande i ett flertal testmodeller for att dokumentera effekt mot multi-
resistent virus och sakerhet.

HCV-Polymeras
Medivir ingick i november 2003 ett samarbetsavtal med Roche for att
gemensamt utveckla ldkemedel mot kronisk hepatit C (HCV). Inom
ramen for samarbetet erhdller Medivir forskningsbidrag samt milestone-
betalningar och royaltyintakter. Medivir har dessutom marknadsrattig-
heterna i de nordiska landerna.

Forskningssamarbetet baseras pa utveckling av nukleosidanaloger som
hammar hepatit C-viruspolymeras och darmed forhindrar virusreplikation.

HCV-Proteas

Den 30 november ingick Medivir och Tibotec Pharmaceuticals Ltd., ett
bolag inom Johnson & Johnson-koncernen, ett licens- och samarbetsavtal
inom omradet hepatit C (HCV).

Tibotec kommer att ansvara for den prekliniska och for den kliniska
utvecklingen och marknadsféringen av dessa substanser och har fatt
exklusiva marknadsrattigheter i alla lander utom de nordiska, som behalls
av Medivir. Avtalet innebér att Tibotec vid avtalets ingaende betalade
6,5 MEUR och senare betalar upp till 62 Meur forutsatt att vissa i forvag
specificerade mal framgangsrikt uppnas.Vidare erhaller Medivir forsknings-
bidrag, ratt att erhalla en produkt for den nordiska marknaden eller
betalning nar vissa kritiska mal uppnas samt royalty pa produktférsaljningen.

Immunologiska sjukdomar

Cathepsin S

Cathepsin S-projektet (proteashammare) syftar till behandling av
autoimmuna sjukdomar. Projektet drivs gemensamt med amerikanska
Peptimmune med inriktning mot reumatoid artrit (RA) och multipel
skleros (MS) med flera potentiella indikationer sdsom kronisk smarta.
En lakemedelskandidat (CD) valdes i slutet av mars, och projektet befinner
sig i den myndighetsreglerade prekliniska utvecklingsfasen. Ytterligare
ett projekt riktat mot cathepsin S initierades under varen och uppvisar
tack vare de samlade projekterfarenheterna snabba framsteg.

Ovriga terapiomraden

Cathepsin K

Cathepsin K &r ett proteas vars aktivitet leder till nedbrytning av benvavnad.
Vid forhojd cathepsin K-aktivitet eller vid obalans mellan benuppbygg-
nad och bennedbrytning uppstar osteoporos (benskorhet). Projektet
utvecklas nu snabbt i optimeringsfasen och ambitionen &r att som nasta
steg valja CD for vidare utveckling mot kliniska studier.

Explorativ verksamhet
Medivir har ett knappt tiotal aktiviteter i faser fore preklinisk optimeringsfas.
Har pagar aktiviteter inom omraden sasom KOL (kronisk obstruktiv lung-
sjukdom) och diabetes samt att finna proteaser som nya ldkemedelsmal.
Medivir och Biovitrum undertecknade i juli ett forskningssamarbets-
avtal inriktat pa typ 2-diabetes. Samarbetet startade under hosten och
fortskrider val. Avsikten med samarbetet &r att utnyttja de bada fore-
tagens styrkor och utveckla en CD fér behandling av typ 2-diabetes.
Medivir kommer med sitt proteaskunnande och sina teknologier att
komplettera Biovitrums befintliga forskning inom omradet.
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Inom KOL-omradet samarbetar Medivir med det kinesiska foretaget
Hengrui.

Medivir och Paradigm Therapeutics ingick i december 2002 ett trearigt
samarbetsavtal for att identifiera nya lakemedelsmal inom proteashammar-
omradet i syfte att ta fram nya ldkemedel. Substanser framtagna inom
partnerskapet skall kommersialiseras antingen genom utlicensieringar
eller produktforsaljning.

Vidare bedrivs flera tidiga aktiviteter med framstaende universitets-

grupper.

Ovriga vasentliga hindelser

Bolagsstamman den 22 april godkénde genomférandet av en nyemission
med foretradesratt for befintliga aktiedgare. For varje tvatal aktier av

serie A och/eller B gavs mojlighet att teckna en ny B-aktie for 75 sek varvid

Medivir tillfordes 322,5 msek. Till foljd av emissionen 6kade antalet aktier

med 4 299 682 aktier av serie B, envar aktie pa nominellt 5 sex.

Vidare godkande bolagsstamman ett nytt personaloptionsprogram
(2004/2009) omfattande 210 000 optioner varav 166 000 tilldelades
anstallda inom Medivirkoncernen och resterande anvands for tdckande
av sociala kostnader.

Vidare har Medivir UK Ltd. under hosten flyttat in i nya forsknings-
lokaler i Chesterford Research Park utanfér Cambridge. Lokalerna hyrs
men Medivir har bekostat all invandig byggnation. Kostnaderna for hyra
och drift for de nya lokalerna beraknas ligga strax under tidigare kostna-
der for lokaler.

Det har dven skett vissa férandringar i dgarstrukturen under ret,
se sidan 55.

CCS

CCS-koncernen med bolagen Clean Chemical Sweden AB (CCS AB),
Nordic Care Sweden AB (NCS AB) och CCS Clean Care Sweden (UK) Ltd
avyttrades den 1 juli 2003.

CCS-koncernens paverkan pa Medivirkoncernens siffror for 2003 avser
darfor endast perioden 1 januari — 30 juni. CCS nettoomsattning under
denna period uppgick till 85,6 msek. CCS-koncernens rorelseresultat upp-
gick till 16,9 msex och resultat efter finansiella poster uppgick till 16,8 MsEk.

Finansiell stillning
Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick till
440,6 (239,2) msex. Okningen av likvida medel beror bland annat pé& den
nyemission som genomforts under andra kvartalet, och som inbringade
322,5 msek fore emissionskostnader. Under dret har marknadsnoterade
aktier med ett bokfort varde om 2,2 msek avyttrats for 6,0 Msex. Per den
31 december fanns 27,9 (3,4) Msek i rantebdrande skulder. Det egna
kapitalet uppgick till 478,2 (277,8) msek. Koncernens soliditet uppgick
till 85,9 (90,3) procent vid arets utgang.

For finansiella risker se not 8.

Investeringar

Bruttoinvesteringar i koncernens materiella anldggningstillgangar upp-
gick under ar 2004 till 57,3 (10, 1) Msek varav 33,7 MSEK avser investeringar
i de nya forskningslokalerna for Medivir UK, 0,9 msek avser investeringar
i befintliga forskningslokaler i Medivir AB och 5,8 msek pagaende
nyanlaggningar i de befintliga forskningslokalerna i Medivir AB.
Resterande avser anskaffandet av forskningsutrustning i Medivir AB
och Medivir UK Ltd.

Av de totala investeringarna avsag 21,9 (0,5) MsEk investeringar i
byggnader.

Investeringar i inventarier, verktyg och installationer uppgick till
27,6 (6,0) msek och avsag framst forskningsutrustning i Medivir AB
och Medivir UK Ltd samt fast inredning i de nyuppférda lokalerna for
Medivir UK. Pagdende investeringar 5,8 (3,6) Msek avser nya forsknings-
lokaler f6r Medivir AB.

Medivirs planerade framtida investeringar bestar framst av anskaffandet
av ytterligare forskningsutrustning.

Medivir AB har under hosten upptagit ett lan om 27,5 msex som en del-
finansiering av de nya lokalerna fér Medivir UK Ltd.

Forsaljningen av anldggningstillgdngar uppgick till 0,0 (0, 1) Msex under
2004. Av bruttoinvesteringarna om 57,3 (10, 1) msek svarade Medivir AB
for 16,8 (4,8) Msek och Medivir UK f6r 42,5 (5,4) MSEK.

Anpassning till IFRS
Fran och med 2005 skall alla noterade bolag folja IFRS (International
Financial Reporting Standards).

Bolaget har under aret fortsatt sin kartlaggning av de omraden som
beddmts omfattas av de nya reglerna och uppréttat en handlingsplan sa
att évergangen kan ske fran och med 1 januari 2005. Bolaget redovisar
2004 enligt tidigare regler men beskriver huvudsakligen dven de effekter
som IFRS-reglerna skulle ha haft om arsredovisningen uppréttats enligt
IFRS for rakenskapsaret 2004, for redogorelse se sidan 38. Vidare redovisas
de vasentligaste skillnaderna mellan nuvarande redovisningsprinciper och
de kommande IFRS-principerna som skall tillampas fran och med 2005.

IFRS-kartlaggningen i Medivir gjordes i fyra delar: inledning, identifi-
ering, design/Iésningar samt genomforande. | inledningen kartlades fra-
gor sasom: vad innebar inférandet av IFRS for Medivir och insamlande av
information och kunskap? I identifieringsfasen faststalldes vilka specifika
regler som Medivir bertrdes av. | design/losningsfasen upprattades en
plan for vilka dtgarder som skulle vidtagas och slutligen i genomférande-
fasen verkstalldes aktuella regler och tidplaner upprattades for kommande
regler. Denna process pagar kontinuerligt med fakta- och informations-
insamling samt anpassning till de nya reglerna som blir tillampliga for
Medivir.

For ytterligare beskrivning av de olika effekterna samt innebérden av
de nya reglerna se sidan 38. "Effekter av 6vergang till IFRS".

Personal

Antalet anstéllda i koncernen per den 31 december 2004 var 126 (109)
och medelantalet anstallda under aret var 115 (99) personer. Personalens
fordelning samt utbetalda I6ner och ersattningar framgar av not 4,
sidan 41.

IT-sékerhet

[T-sékerheten &r av yttersta vikt for att skydda Medivirs interna information.
[T-sakerhetspolicyn innehaller riktlinjer for sékerhetsorganisation, ansvar
och befogenheter, administration av rattighet, virusskydd, sparbarhet,
informationsklassificering samt drift- och kommunikationssékerhet.
All data sakerhetskopieras och hanteras enligt vél definierade rutiner.
Extern kommunikation sakerstalls med brandvaggar och VPN-kryptering.
Medivir for aven en kontinuerlig process gallande IT-sékerhet for att hoja
sakerhetsmedvetandet hos personalen.
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Miljo

Medivir i Huddinge har till Arbetsmiljdinspektionen anmalt anvandning
av biologiska amnen skyddsklass Il samt har tillstand fran Arbetsmiljo-
verket enligt AFS 1997:12 att anvanda biologiska amnen i skyddsklass Ill
och llI**(normalt inte luftsmitta). Vidare har Medivir tillstand fran
Huddinge kommun att hantera brandfarliga I6sningsmedel. Darutéver
har Arbetsmiljoverket tidigare inspekterat den svenska verksamheten
inklusive de nya laboratorierna. Medivir har dessutom forsokstillstand
fran Jordbruksverket.

Medivirs nya forskningslokaler i Chesterford Research Park har god-
kants i enlighet med "the Building Act 1984 and Fire Precautions Act
1971". Lokalernas funktionalitet och sékerhet har lovordats av tva av
varandra oberoende foérsakringsinspektioner. Vidare har lokalerna
inspekterats och godkants av “Health & Safety Executive”for att hantera
kontrollerade kemikalier samt att lokalerna dven ar godkanda for utfo-
randet av GMO-klassat arbete i skyddsklass II. Vidare har Medivir UK Ltd
inte inrapporterat nagra incidenter till UK Health & Safety Executive och
inga foreldagganden finns.

Bolagen har vidare ett omfattande program for kallsortering och
omhandertagande och destruktion av miljéfarligt avfall. Medivir arbetar
ocksa konstant for att minska anvandandet av miljéfarliga damnen.
Medivir &r inte involverat i ndgon miljotvist.

Sate
Medivir AB ar registrerat i Sverige med sate i Stockholms lan, Huddinge
kommun. Adressen ar Medivir AB, Lunastigen 7, 141 44 Huddinge.

Handelser efter balansdagen

Det forekommer inga vasentliga handelser eller forhallanden efter
balansdagen fram till avgivandet av arsredovisningen fér 2004 som skulle
ha paverkat arets redovisade resultat och stéllning.

Framtidsutsikter

Avgorande for Medivirs framtid &r formagan att ta fram nya lakemedels-
kandidater, inga partnerskap for sina projekt, samt att féra fram sina
kliniska utvecklingsprojekt till marknadslansering och férsaljning. Ingdngna
och nya partnerskap kan komma att ha stor inverkan pa Medivirs intakter
och kassabehallning, men det ar inte méjligt att tidsmassigt precisera
intaktsflodet. Medivirs nettoforskningskostnader beraknas uppgaé till
cirka 165 msek for 2005.

Resultatprognos
Eftersom tidpunkten for nya partnerskap och utlicensieringar ar svar att
forutbestdmma lamnar Medivir inte ndgon resultatprognos.

Utdelning
Styrelsen féreslar ingen utdelning for verksamhetsaret 2004.

Styrelsens arbete

Styrelsen i Medivir bestdr av sju personer (en kvinna och sex man). Styrelse-
ledaméterna besitter stor kompetens inom saval Idkemedelsforskning
som ekonomi- och strategiomradet. Féredragande pa styrelsemétena var
framfor allt verkstallande direktoren i Medivir, men dven andra anstallda
medverkade vid sarskilda foredragningar.

Styrelsen hade under rékenskapsaret elva méten. Under dessa behand-
lades framst deldrsrapporter, arsbokslut, pressmeddelanden samt fragor
gallande strategi, utlicensieringar, forskning och utveckling, samarbeten,
investeringar och finansiering.

Styrelsens arbetsordning reglerar bland annat styrelsens samman-
sattning, beslutsforhet, ordférandens roll, riktlinjer fér sammantraden,
lojalitetsplikt, jav, tystnadsplikt, arbetsuppgifter och fordelning inom
styrelsen och mot vd samt styrelseledaméternas utgifter i samband med
styrelseuppdraget.

Vidare reglerar arbetsordningen forhéllandet till Stockholmsborsen
inkluderande instruktioner om insiderhandel, rakenskapsmaterial,
offentliggéranden m.fl.

For en Gversikt dver styrelsens sammansattning, huvudsysselsattningar
etc. se sidan 58.

Revisionskommitté

Tanken med en revisionskommitté ar att speciellt utvalda styrelseledaméter
skall hantera drenden i samband med revisionen. Under rékenskapsaret
bestod revisionskommittén av Magnus Falk, Lars-Goran Andrén och Alf
Lindberg.

Kommitténs huvudfokus ar framfor allt risk, intern kontroll, extern
redovisning, rapportering till styrelsen samt utvardering av revisorer.

Kommittén har under aret tillsammans med revisorerna haft fyra
moéten och behandlat fragor i enlighet med kommitténs huvudfokus i
Medivir AB och Medivir UK.

Koncernen belastades under rakenskapsaret 2004 med revisionskost-
nader om 0,6 Msek samt konsultarvoden om 0,7 msek varav for Medivir AB
0,4 wmsek respektive 0,6 Msek. Av revisionskostnaderna ar 0,3 Msek rela-
terade till revisionen av prospektet for nyemissionen.

Ersattningskommitté

Ersattningskommittén, som tillsatts av styrelsen, har till uppgift att
utreda, foresla och besluta om ersattning till verkstallande direktéren
samt vara radgivande till vd i frdga om ersattning till ledningsgruppen.
Ledamaoter i kommittén dr Lars-Gdran Andrén, Anders Vedin och
Magnus Falk. Kommittén hade tre méten.

Nomineringskommitté

Betraffande nomineringsforslag till nya styrelseledaméter hanvisas till
nomineringskommittén som fram till och med 30 september bestod
av Bertil Hallsten (Carnegie Fonder), Tomas Risbecker (Robur fonder),
Anders Vedin och Bo Oberg. Kommittén hade tvd méten. Frén och med
1 oktober bestar kommittén av Carl Harald Janson (Carnegie Fonder),
Staffan Grefback (Alecta), Anders Vedin och Bo Oberg. Den nya kom-
mittén inleder sitt arbete tidigt 2005.

Forslag till behandling av forlust

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att den ansamlade forlusten,
-384 727 060 stk 6verfors i ny rdkning. Koncernens ansamlade forlust
uppgick per den 31 december 2004 enligt koncernbalansrékningen
till -382 373 ksek. Ingen 6verforing foreslas till bundet eget kapital i
koncernen.
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Medivirkoncernen’ Medivir AB
KSEK 2004 2003 2002 2004 2003
Rorelsens intakter mm
Nettoomsattning (not 1,2) (A) 82 602 149033 256 309 84 445 67 065
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor 0 2330 2996 0 0
Ovriga rérelseintakter 2504 1252 112 1332 1248
Summa 85107 152615 259417 85777 68313
Rorelsens kostnader
Révaror och férnddenheter (not 2) 0 -33696 -63442 0 0
Ovriga externa kostnader (not 2, 3, 28) -99 143 -101837 -131067 -119634 -96 000
Personalkostnader (not4) -94 347 -108983 -111151 -64373 -64 098
Avskrivningar,nedskrivningar och aterféringar (not 1, 5) - 16588 -20397 -24338 -9084 -9064
Summa rorelsens kostnader (not 1, 6) -210078 -264913 -329998 -193 091 -169 162
Rorelseresultat -124 971 -112298 -70581 -107 314 - 100 849
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernféretag (not 1, 7) 0 63442 0 0 54 159
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar (not1,8,9) 4088 181 211 4088 181
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter (not1,2,8 10) 9104 6556 6900 9880 6394
Rantekostnader och liknande resultatposter (not1,8,11) -862 -604 -749 -716 -219
Summa resultat fran finansiella investeringar 12329 69 575 6362 13252 60515
Resultat efter finansiella poster -112642 -42723 -64219 -94062 -40334
Bokslutsdispositioner (not 12) - - - 0 40
Skatt pa arets resultat (not 1, 13) (B) 2010 2409 4420 0 0
Arets resultat -110632 -40314 -59799 -94 062 -40 294
Resultat per aktie fore utspadning, sek -10,29 -4,69 -7,09
Resultat per aktie efter utspadning, sek (@] -9,44 -4,27 -6,42
Genomsnittligt antal aktier, tusental 10 746 8590 8439
Antal aktier vid periodens slut, tusental 12903 8590 8590

Foreslagen utdelning for ar 2004: O sek per aktie

1. I Medivirkoncernen ingar Medivir AB, Medivir UK Ltd, Medivir Personal AB,
samt till 2003-06-30 CCS AB, CCS (UK) Ltd och NCS AB.

— =¢jtillampligt

(A) Nettoomsattningen ar 2004 i Medivir AB avsag framst ersattning for utlicensieringen av Medivirs forskningsprojekt HCV proteashdmmare till
Tibotec Pharmaceuticals Ltd. och erséattning fran Roche for forskningssamarbete inom HCV polymeras.

(B) De positiva skattebeloppen ar i huvudsak hanforliga till skattekrediter i Medivir UK, som foljd av den brittiska skattelagstiftningens stéd till forskningsverksamhet.

(C) Efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner motsvarande 690 585 B-aktier, vilka vid full teckning 6kar det egna kapitalet med 74,3 msek.
Enligt RR 18 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nar en konvertering av dem till stamaktier medfor en forbattring av resultat per aktie.
Detta skulle bli fallet vid konvertering av de utestaende optionerna i Medivir AB. Ovanstdende ar darfor inte att betrakta som berakning av utspadningseffekt utan
en teoretisk berékning, efter fullt utnyttjande av utestaende teckningsoptioner.
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Medivirkoncernen' Medivir AB
KSEK 2004 2003 2002 2004 2003
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwiill (not 14) 8999 10712 33904 - -
Produktrattighet (not 14) 0 0 3206 0 0
Ovriga immateriella tillgéngar (not 14) 1928 0 0 1928 0
Summa immateriella anlaggningstillgangar 10927 10712 37110 1928 0
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark (not 15, 16) 24 834 3411 36488 3203 3411
Maskiner och andra tekniska anlaggningar (not 15, 16) 0 0 19904 0 0
Inventarier,verktyg och installationer (not 15, 16) 50067 33146 48 621 24635 24537
Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anldggningstillgdngar (not 15, 16) 5830 3597 4407 5830 0
Summa materiella anlaggningstillgangar 80732 40154 109 420 33668 27948
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag (not 17) - - - 28485 28485
Fordringar hos koncernféretag (not 18) - - - 48010 2510
Andelar i intresseforetag (not 19) 47 47 47 47 47
Andra langfristiga vardepappersinnehav (not 20) 0 3083 3083 0 3083
Summa finansiella anlaggningstillgangar a7 3130 3130 76 542 34125
Summa anlaggningstillgangar 91706 53996 149 660 112138 62073
Omséttningstillgangar
Varulager mm
Ravaror och fornédenheter 0 0 17116 0 0
Varor under tillverkning 0 0 7213 0 0
Fardiga varor och handelsvaror 0 0 9701 0 0
Summa varulager mm 0 0 34030 0 0
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 10471 63 15484 10370 63
Ovriga fordringar 5920 5250 8203 244 1223
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter (not21) 7932 9205 19171 4126 4431
Summa kortfristiga fordringar 24323 14518 42 858 14740 5717
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar (not22) (D) 419608 228989 110418 419608 228987
Kassa och bank (not22) (D) 20961 10185 33438 20019 8680
Summa omsattningstillgangar 464 892 253692 220744 454 367 243 384
Summa tillgangar (not 1) 556 597 307 688 370404 566 506 305 457

1. I Medivirkoncernen ingar Medivir AB, Medivir UK Ltd, Medivir Personal AB,
samt till och med 2002 CCS AB, CCS (UK) Ltd samt NCS AB.

— =e¢jtillampligt
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Medivirkoncernen’ Medivir AB
KSEK 2004 2003 2002 2004 2003
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 64513 42948 42948 64513 42948
Bundna reserver/reservfond 796 073 509 129 542 435 157920 157920
Overkursfond - - - 666 083 374014
Summa bundet eget kapital 860 586 552077 585 383 888516 574 882
Ansamlad forlust/fritt eget kapital
Fria reserver/ balanserat resultat -271741 -233916 -205556 -290 665 -250371
Arets resultat -110632 -40314 -59799 -94 062 -40294
Ansamlad forlust/fritt eget kapital -382373 -274230 - 265355 -384727 -290 665
Summa eget kapital (E,F) 478 213 277 847 320028 503 789 284217
Avsattningar
Avsattningar for skatter (not 23) 0 0 3672 0 0
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder (not 24) 18681 3352 4503 16042 0
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rdntebarande skulder (not 24) 9167 0 0 9167 0
Leverantdrsskulder 13165 8342 16616 9845 7083
Ovriga skulder 2634 2261 3416 1970 2261
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter (not 25) 34737 15886 22169 25693 11896
Summa kortfristiga skulder 59704 26 489 42201 46 675 21240
Summa eget kapital och skulder (not 1) (F) 556 597 307 688 370404 566 506 305457
Stallda sékerheter (not 26) 12 605 Inga 3000 12 605 Inga
Ansvarsforbindelser (not27) Inga Inga 2901 2639 3352

1. I Medivirkoncernen ingar Medivir AB, Medivir UK Ltd, Medivir Personal AB,
samt till och med 2002 CCS AB, CCS (UK) Ltd samt NCS AB.

— =e¢jtillampligt

(D) Okningen av likvida medel beror framst p& den nyemission som
genomfordes andra kvartalet i Medivir AB.

(E) For specifikation se sidan 32.

(F) Medivirs soliditet ar fortsatt hdg, ca 85,9%.



32 Forandringar i eget kapital

Aktie- Bundna Fria Valutakurs- Arets Summa Antal

Medivirkoncernen’ kapital * reserver reserver differens resultat eget kapital aktier, st*
Enligt balansrakning 2001-12-31 41441 529 263 -74798 1066 -135793 -361179 8288122
Vinstdisposition enligt bolagsstamma for 2002:
Overféring av féregdende rs resultat -135793 135793 0
Riktad nyemission** 1507 18993 20500 301478
Forskjutning mellan fria och bundna reserver -5822 5822 0
Periodens valutakursdifferens -1853 -1853
Avrets resultat 2002 -59799 -59799
Enligt balansrakning 2002-12-31 42948 542435 -204 769 -787 -59799 320028 8589600

* Ingdende antal aktier: 660 000 A-aktier och 7 628 122 B-aktier a nom 5 se.

* Utgdende antal aktier: 660 000 A-aktier och 7 929 600 B-aktier a nom 5 sek.
** Transaktionsavgifter utgick ej for den riktade nyemissionen.
Enligt balansrakning 2002-12-31 42948 542435 -204 769 -787 -59799 320028 8589600
Vinstdisposition enligt bolagsstamma for 2003:
Overféring av féregdende rs resultat -59799 59799 0
Forskjutning mellan fria och bundna reserver -256 256 0
Overféring vid avyttring av dotterbolag -33050 33050 0
Periodens valutakursdifferens -1867 -1867
Avrets resultat 2003 -40314 -40314
Enligt balansrdkning 2003-12-31 42 948 509 129 -231262 -2654 -40314 277847 8589600
* Ingdende och utgaende antal aktier 660 000 A-aktier

och 7929 600 B-aktier a nom 5 sek.
Enligt balansrakning 2003-12-31 42 948 509 129 -231262 -2654 -40314 277847 8589600
Vinstdisposition enligt bolagsstamma for 2004:
Overféring av féregdende 4rs resultat -40314 40314 0
Forskjutning mellan fria och bundna reserver -5124 5124 0
Nyemission 21498 300978 322475 4299682
Transaktionskostnader nyemission -9688 -9688
Optionskonvertering 67 778 845 13329
Periodens valutakursdifferens -2634 -2634
Avrets resultat 2004 -110632  -110632
Enligt balansrdkning 2004-12-31 64513 796 073 -266 453 -5288 -110632 478213 12902611

* Ingdende antal aktier: 660 000 A-aktier och 7 929 600 B-aktier a nom 5 se.

* Utgdende antal aktier: 660 000 A-aktier och 12 242 611 B-aktier a nom 5 sek.

1. I Medivir-koncernen ingar Medivir AB, Medivir UK Ltd, Medivir Personal AB, samt till och med 2002 CCS AB, CCS (UK) Ltd samt NCS AB.
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Aktie- Reserv- Uppskriv- Overkurs-  Balanserat Arets Summa Antal
Moderbolaget kapital * fond ningsfond fond resultat resultat eget kapital aktier, st*
Enligt balansrakning 2002-12-31 42948 157 920 33050 374014 -209764 -73 657 324511 8589600
Vinstdisposition enligt bolagsstamma fér 2003:
Overféring av féregdende &rs resultat -73657 73657 0
Overféring vid avyttring av dotterbolag -33050 33050 0
Avrets resultat 2003 -40294 -40294
Enligt balansrakning 2003-12-31 42948 157 920 0 374014 -250371 -40 294 284217 8589600
* Ingdende och utgdende antal aktier:

660 000 A-aktier och 7 929 600 B-aktier a nom 5 sex.

Enligt balansréakning 2003-12-31 42948 157 920 0 374014 -250371 -40 294 284217 8589600
Vinstdisposition enligt bolagsstamma fér 2004:
Overféring av féregdende &rs resultat -40294 40294 0
Nyemission 21498 300978 322476 4299682
Transaktionskostnader nyemission -9 686 -9686
Optionskonvertering 67 778 845 13329
Arets resultat 2004 -94 062 -94 062
Enligt balansrakning 2004-12-31 64513 157 920 0 666 083 -290 665 -94 062 503789 12902611

* Ingdende antal aktier: 660 000 A-aktier och 7 929 600 B-aktier a nom 5 sek.
* Utgdende antal aktier: 660 000 A-aktier och 12 242 611 B-aktier a nom 5 sex.

Foreslagen utdelning for ar 2004: O sex per aktie.



34 Kassaflodesanalyser

Medivirkoncernen' Medivir AB
KSEK 2004 2003 2002 2004 2003
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster 2 -112642 -42723 -64219 -94 062 -40334
Berdknad skattekredit i dotterbolag (not 13) 2010 2411 4055 - -
Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet:
Avskrivningar och nedskrivningar 17 893 20397 24338 10389 9064
Justering for reavinst vid avyttring av dotterbolag 0 -53726 0 0 -66394
Realisationsvinst(-)/-forlust(+) pa sélda anlaggningstillgangar -3877 226 -57 -3877 -397
Valutakursdifferenser -4033 -2704 -1180 0 0
Nedskrivning av andelar i koncernforetag - - - 0 21951
Erhéllen/betald skatt -1399 3198 -1208 -1399 -1696
Kassafléde fran den lopande verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital -102 048 -72922 -38271 -88949 -77 806
Okning (-)/minskning (+) av varulager 0 2244 16276 0 5473
Okning(-)/minskning(+) av fordringar -8880 -3286 -18314 -9364 16411
Okning(+)/minskning(-) av kortfristiga skulder 25447 6578 1106 17 667 380
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -85480 -67 386 -39203 - 80646 -55542
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (not 15,16) -55370 -10129 -20436 -14 850 -4757
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar (not 14) -1928 0 -3375 -1928 0
Lamnat aktieagartillskott till koncernféretag - - - 0 -21951
Forsaljning av dotterbolag ? 0 114113 0 0 131394
Forséljning av finansiella anlaggningstillgangar 6042 0 0 6042 0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 108 107 0 100
Okning(-)/minskning(+) av langfristiga fordringar * 0 59 500 0 -45500 59241
Kassafléde fran investeringsverksamheten -51256 163 592 -23704 -56 236 164 027
Finansieringsverksamheten
Erhallet/erlagt koncernbidrag - - - 0 0
Konvertering av teckningsoptioner (se sidan 32) 845 0 0 845 0
Nyemission (se sidan 32) 312790 0 20501 312790 0
Upptagande av lan 27500 0 3685 27 500 0
Amortering -3013 -771 -135 -2292 0
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -338121 -771 24051 338842 0
Arets kassaflode
Likvida medel vid arets ingang ° 239174 143 856 182732 237 667 129182
Forandring likvida medel 201385 95435 -38856 201960 108 485
Valutakursdifferens likvida medel 10 -117 -20 0 0
Likvida medel vid arets utgang° 440 569 239174 143 856 439627 237667

1. I Medivirkoncernen ingar Medivir AB, Medivir UK Ltd, Medivir Personal AB, samt till 2003-06-30 CCS AB, CCS (UK) Ltd samt NCS AB.

2. Erhallna rantor uppgick till 3 133 (2 959) ksek, erhdllna utdelningar marknadsnoterade aktier 165 (181) ksek, avkastning rante- och obligationsfonder 7 303 (4
412) ksek samt utbetalda réntor till 465 (220) KSek.

3. Erhéllen likvid 2003 vid forsaljning av CCS efter avdrag for reglering av fordran, forsaljningskostnader samt forandring av rorelsekapital.

4. Férandringen av langfristiga fordringar 2004 avser 6kad fordran p& Medivir UK Ltd, vilken motsvaras av vardet av nyuppford fastighet i Chesterford Park,
fastighetsinventarier samt forskningsutrusning. Férandringen av langfristiga fordringar 2003 avsag reglering av fordran CCS i samband med bolagets forsaljningen.

5. Likvida medel avser kassa och bank, bank- och féretagscertifikat, rante- och obligationsfonder samt marknadsnoterade aktier, se vidare not 22.

Till ovanstaende varden kan laggas 6vervarde pa Medivir AB:s innehav av marknadsnoterade aktier, vilket uppgick till 1 510 ksek. Till 2003-12-31 kan laggas ett
marknadsvarde pa marknadsnoterade aktier om 10 389 KsEk.

Som sakerhet for det 1dn om 25 208 ksek som Medivir AB upptagit har bolaget lamnat pant i kortfristiga placeringar med 12 605 KsEk.
- = gj tilllampligt
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Koncernen tillampar Arsredovisningslagen (ARL) och Redovisningsradets
Rekommendationer (RR) och akutgruppsuttalanden. Medivirkoncernen
anvander kostnadsslagsindelad resultatrakning, vilket innebér att rérelsens
kostnader fordelas framst pa ravaror och fornddenheter, Gvriga externa
kostnader, personalkostnader samt avskrivningar och nedskrivningar.

Redovisningsradet baserar sina rekommendationer pa IFRS (International
Financial Reporting Standards) som alla borsbolag skall folja fran ar 2005.
Medivir foljer och tillampar de redovisningsrekommendationer som &r
aktuella for koncernen.

Medivir har i redovisningen tagit hansyn till nya, och for Medivir
tillampliga, rekommendationer fran Redovisningsradet. Fran och med
detta rakenskapsar tilldmpas RR 29, ersattningar till anstallda. Medivir
AB:s ITP-plan ar forsakrad i Alecta, vilken skall betecknas som férmans-
bestamd pensionsplan enligt uttalande fran redovisningsradets akut-
grupp URA 42. D4 Alecta ej har mojlighet att Idmna tillrécklig information
redovisas planen tills vidare som om den vore en avgiftsbestamd plan, se
vidare under avsnittet om pensioner, sidan 37.

For delarsrapportering foljer Medivir RR 20 Delarsrapportering inne-
barande bland annat resultatrakning fér senaste kvartalet och rapport-
perioden, balansrakning, kassafloédesanalys, resultat per aktie, forandring
av eget kapital samt kommentarer om jamférelsestérande poster.

Den vasentliga innebdrden av sedan tidigare tilldmpade rekommen-
dationer och de nya rekommendationerna for ar 2004 framgar under
rubrikerna nedan dar arsredovisningens principer ndrmare beskrivs.

Medivirkoncernen kommer att fran och med 1 januari 2005 f6lja de nya
IFRS regler som alla borsbolag skall félja. For en redovisning av effekterna
av denna dvergang se sidan 38.

Koncernredovisning

Fran och med 1 juli 2003 bestar koncernen av Medivir AB och de heldgda
dotterbolagen Medivir UK Ltd och Medivir Personal AB. Fére detta
datum inneholl koncernen aven CCS-koncernen.

Koncernens siffror inkluderar CCS-koncernens intakter och kostnader
till och med 30 juni 2003, darefter ingar endast intakter och kostnader
fran forskningsverksamheten i Medivir AB och Medivir UK Ltd.

Resultatet av forsaljningen 2003 av CCS-koncernen har redovisats i
Medivir AB:s och i koncernens resultatrakning under finansiella poster.

Koncernredovisningen ar vidare upprattad enligt Redovisningsradets
rekommendation RR 1:00 om koncernredovisning och med tilldmpning
av forvarvsmetoden som innebér att dottebolagens egna kapital vid for-
varvstidpunkten elimineras.

Upprattandet av Medivirs koncernredovisning foljer vidare de instruk-
tioner som RR1:00 innebar sdsom elimineringar av interna fordringar
och skulder respektive interna intékter och kostnader mellan koncern-
bolagen vilket medfér att koncernresultat- och koncernbalansrakningen
redovisas utan interna transaktioner.

Resultatet av avyttringen av CCS-koncernen 2003 har redovisats
under finansiella poster i bade Medivir AB och koncernen. Det koncern-
massiga resultatet vid forséljningen av CCS har beraknats i enlighet med
RR1:00:s anvisning om resultatredovisning vid avyttring av dotterféretag
under I6pande ar. Realisationsvinsten i koncernen beraknades som skill-
naden mellan & ena sidan priset for andelarna och & andra sidan det
koncernmassiga vardet av de nettotillgdngar som vid forséljningstillfallet
var hanforliga till CCS. Vidare innehaller koncernresultatrakningen 2003
CCS:sintakter och kostnader till och med avyttringstillfallet
30 juni 2003.

I koncernredovisningen ar bokslutsdispositioner och obeskattade
reserver eliminerade. De enskilda bolagens obeskattade reserver ar har
uppdelade pa eget kapital och uppskjuten skatteskuld. Den uppskjutna
skatteskulden redovisas i koncernbalansrakningen som avsattningar,
medan resterande del tillfors bundet eget kapital. | koncernresultat-
rakningen redovisas 28 procent av bokslutsdispositionerna som skatt
tillsammans med drets skattekostnad. Det évriga beloppet har eliminerats.

Utldndska dotterforetag

I koncernredovisningen anvands dagskursmetoden vid omrakning av
resultat- och balansrakningen for det sjalvstandiga dotterbolaget
Medivir UK Ltd samt, till och med 30 juni 2003, den monetéra metoden
vid omrakningen av fore detta dotterdotterbolaget CCS (UK) Ltd:s
resultat- och balansrakning.

Finansiella instrument, upplysningar och klassificering

Medivir tillampar en forsiktig och konservativ placeringspolicy. Koncernens
likvida medel placeras i likvida tillgdngar med lag kreditrisk, frémst bank-
certifikat, rdnte-och obligationsfonder. Fér mer information om finansiella
risker och placeringar se not 8 “Finansiella risker”.

Rante- och obligationsfonderna ar upptagna till det ldgsta av
anskaffningsvérdet och marknadsvérdet. Inga terminssékringar har
gjorts under aret.

For att tacka de sociala kostnaderna i sina personaloptionsprogram har
Medivir avsatt en sa kallad kassaflodeshedge, vilket innebar att Medivir
forfogar Gver ett antal optioner som &r avsedda att anvandas for att
konverteras till aktier som darefter sdljs for att finansiera betalningen av
de sociala kostnaderna. Eftersom det uppstar ett formansvarde (skillnaden
mellan l6sen/konverteringskurs och marknadsvardet pa aktien) nar
personaloptionerna utnyttjas kan Medivir tacka de sociala kostnaderna
pa formansvardet genom att konvertera del av de innehavda optionerna
till aktier och sedan sélja dessa. Personalkostnaden som uppstar i resultat-
rakningen kommer dock inte att métas av en kostnadsminskning (intakt)
utan effekten uppstar endast kassaflddesmassigt. For en specifikation
over utestdende personaloptionsprogram vanligen se sidan 55, samt
nedan under rubriken Personaloptionsprogram.

Personaloptionsprogram

Medivir har per bokslutsdagen 4 pagaende personaloptionsprogram.
Om konvertering/Iésen sker sa 6kar likvida medel med |6sen-/konver-
teringskursen samt att aktiekapitalet 6kar med nom 5 sek per aktie och
det resterande inbetalda beloppet 6kar det egna kapitalet.

For ndrmare beskrivning av de olika effekterna for respektive program
se sidan 55 under avsnittet om “Tecknings- och personaloptioner”.

I Medivirs resultatrakning redovisas sociala avgifter pa den [6neférman
som uppstar vid de anstélldas konvertering av personaloptionerna.
Loneférmanen uppstar pa mellanskillnaden av konverteringspriset och
marknadsvardet pa aktien vid losentillfallet.

De optioner som har konverterats/inldsts under verksamhetsaret har
resulterat i sociala avgifter som betalats under aret.

Medivir reserverar vid varje bokslutstillfalle upplupna sociala kostnader for
de program som ar utestaende, se sidan 55 angaende utestaende optioner.

Avsattningen berdknas med utgangspunkt fran bokslutsdagens mellan-
skillnad mellan marknadsvarde pa aktierna i Medivir och de olika program-
mens konverteringspris. Storleken pa reserven beror vidare pa hur lang
tid som forflutit av intjdnandeperioden av personaloptionerna for de
anstallda i de olika utestdende programmen. Utbetalningar av sociala
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avgifter i samband med personals I6sen av optioner avrdknas mot den
avsattning som &r gjord enligt ovan. For effekter efter Gvergangen 2005
till de nya IFRS-reglerna, se sidan 38 “Tillampning av IFRS 2 pa personal-
optionsprogram “.

Fordringar och skulder

Fordringar upptas till det belopp varmed de beraknas inflyta. Fordringar
och skulder i utlandsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Vinster och
forluster pa fordringar och skulder av rorelsekaraktér nettoredovisas bland
ovriga rorelseintakter alternativt dvriga rorelsekostnader.

Varulager
Varulager vérderas till det lagsta av anskaffningsvérde och nettoférsalj-
ningsvarde.

Moderbolagets varulager har helt nedskrivits 2003 (5,5 MSsEK).

Immateriella anlaggningstillgangar
Nar Medivir AB, via en apportemission, férvarvade det engelska dotter-
bolaget Medivir UK Ltd ar 2000 uppstod en goodwillpost om 17,1 MsEx.
En bedémning av kvarvarande goodwillvarde gors I6pande.
Goodwillvardet skrivs for narvarande av pa 10 ar. Avskrivningstiden
motiveras bland annat av unika patentsokta teknologier som avsevart
forkortar tiden vid preklinisk lakemedelsutveckling, lovande forsknings-
projekt i sen preklinisk fas, narheten till Iskemedels- och forskningsbolag
pa Europamarknaden, ett flertal viktiga universitetssamarbeten samt en
forstarkning av den prekliniska lakemedelsforskningen for utveckling av
bland annat proteashdmmare.
| samband med 6vergangen till nya IFRS-regler 2005 kommer good-
willposten att omklassificeras (enligt retroaktiv tillampning av IFRS 3)
till forvarvade forsknings- och utvecklingskostnader som kommer att
skrivas av enligt plan, se vidare “effekter av 6vergang till IFRS”, sidan 38.
Under aret har Medivir implementerat ett nytt affarssystem bade i
Sverige och i England, och bedémd nyttjandeperiod ar fem ar, varvid
den bokférda tillgangen avskrives i enlighet med nytttjandeperioden.
Nagon kvarvarande Goodwill eller produktrattighet avseende CCS
finns inte i och med forsaljiningen av CCS per 1 juli 2003.

Egenutvecklade immateriella tillgangar

Egenutvecklade patentratter, teknologirattigheter, varuméarken och
andra liknande tillgangar upptas ej till ndgot varde. Utgifter for forskning
kostnadsfors Iopande (se sidan 37 under forskningskostnader).

Eget kapital

Férandringen av eget kapital enligt RR 22, med jamforelsedr, i koncernen
och Medivir AB med avseende pa redovisat resultat, balanserad forlust,
vinstdisposition, valutakursdifferenser samt forskjutningar mellan fritt och
bundet eget kapital redovisas pa sidan 32.

Koncernbidrag

I redovisningen for 2004 och 2003 férekommer inga koncernbidrag.
Tidigare verksamhetsar har redovisningsradets akutgrupps uttalande om
redovisning av koncernbidrag foljts. Detta innebar att erhallna och lam-
nade koncernbidrag med avdrag for skatt redovisades dver fritt eget
kapital.

Intdkter

Vid utlicensiering av forskningsprojekt intaktsredovisas initial ersattning
fran motparten vid avtalets ingdende om inga férbehall eller andra hinder
finns for att erhalla ersattningen.

Vidare intakter redovisas nar kriterier for ersattning i form av milestone-
betalningar uppfyllts och avstamts med samarbetspartnern. Medivir
tilldmpar inte nagon successiv vinstavrakning for de forskningsprojekt
som har mojliga framtida milestonebetalningar fran en samarbetspartner.
Detta beror pa att
e detinte gdr att mata en fardigstallandegrad pa ett tillrackligt tillforlitligt

satt sd som RR 11 stipulerar som krav for att successivt vinstavrakna ett

projekt

e detinte gar att mata tillrackligt exakt vilka utgifter man kommer att
ha for att fa motsvarande milestoneintdkt. Antal forskare och andra
direkta utgifter kan variera 6ver tiden.

e detinte utgar ndgon ersattning om man inte lyckas med att na de
kriterier som ar avtalade med samarbetspartnern

Medivir AB och Medivir UK Ltd har inga produkter pa marknaden annu,

vilket innebar att endast utlicensieringar av lakemedelsprojekt redovisas

som intakter enligt ovan.

Forskningstjanster, dér Medivir enligt ingangna samarbetsavtal erhaller
ersattningar fran sina samarbetsparter, intdktsfors [6pande i takt med att
Medivir utfor tjansterna.

Vidare har intdkter fran CCS varuférsaljning medtagits till och med
den 30 juni 2003.

Segment
Medivir har tidigare haft separat rapportering av forsknings- och
varuproducerande verksamhet i enlighet med RR25.

| och med att CCS-koncernen avyttrades den 1 juli 2003 forsvann
segmentsindelningen och Medivir rapporterar i fortsattningen Medivirs
verksamhet som ett segment, dvs forskning.

Bakgrunden till den tidigare segmentsuppdelningen &r att Medivir
som koncern haft tva vitt skilda verksamheter (forskning, Medivir och
varuproduktion, CCS) som det varit naturligt att styra och f6lja upp som
tva olika verksamheter vilket ocksa varit fallet redovisningsmaéssigt.

Medivir (forskningen) styr inte internt de olika forskningsprojekten
(ca 30-50 olika pagdende projekt) som separata segment ur ett redovis-
ningsperspektiv. Projekten ar mer att betrakta som ingdende i en riskba-
lanserad portfdlj och inte som separata redovisningsmassiga enheter
utifran vilket verksamheten styrs. Medivir har internt uppféljning av
externa kostnader for de storre projekten men allokerar inte samtliga
intakter och kostnader till projekten i sin interna styrning.

Avseende geografiska segment paverkar inte de geografiska omradena
Sverige och England Medivirs styrning och hantering av risker och mojlig-
heter. Forskningsprojekten styrs dver landgranserna integrerat mellan
dotterbolaget i England och moderbolaget i Sverige, for Medivirs verk-
samhet ar det ingen vasentlig skillnad mellan de ekonomiska och politiska
forhallandena, nérheten &r stor, det finns ingen speciell riskskillnad mellan
de tva landerna for forskningen etc.

Salunda bedrivs Medivirs forskningsprojekt gemensamt i bade Sverige
och England varfér nagon segementsredovisning med geografisk
utgangspunkt ej redovisas.

Medivirs totala forskningskostnader redovisas i not 6, dar aven hansyn
tas till CCS AB:s forskningsdel till och med 30 juni 2003.

Vidare redovisas intakter och kostnader for forskningen respektive CCS
varuproducerande del (till och med 30 juni 2003) i férvaltningsberattelsen.



Redovisningsprinciper 37

Forskningskostnader

Kostnader for utveckling skall, i enlighet med RR 15 Immateriella tillgangar,
aktiveras och redovisas i balansrakningen om vissa kriterier ar uppfyllda,
medan kostnader for forskning skall kostnadsforas. Ett viktigt kriterium
for aktivering av utvecklingskostnader avser framtida ekonomiska for
delar fran sadana kostnader. Det forskningsarbete som bedrivs av
Medivir ar forknippat med sddana osakerheter att RR 15:s kriterier for
aktivering ej kan anses uppfyllda. Séledes kostnadsfors samtliga kostnader
for forskning nar de uppkommer.

Som ovan namnts kommer dock en omklassificering av goodwill-
posten att ske i samband med 6vergangen till de nya IFRS-reglerna.
Goodwillposten kommer att omklassificeras (enligt IFRS 3) till férvarvade
forsknings- och utvecklingskostnader och kommer att skrivas av enligt
plan.

Pensionsskuld och pensionskostnader
RR 29 skall tilldmpas pa finansiella rapporter fran och med 1 januari
2004.

Enligt ett uttalande fran redovisningsradets akutgrupp, URA 42, &r
ITP-planen forsakrad i Alecta att betrakta som en formansbestamd
pensionsplan.

Férandringarna innebdr att bolaget enligt RR 29 ska redovisa sin
proportionella andel av de férmansbestamda forpliktelser samt de
forvaltningstillgdngar och kostnader som ar férbundna med planen.

For rakenskapsaret 2004 har inte Alecta mojlighet att Iamna tillracklig
information. Tills vidare redovisas planen darfor i enlighet med RR 29
punkt 30 som om den vore en avgiftsbestamd plan. Arets avgifter for
pensionsforsakringar som ar tecknade i Alecta upgar till 4,2 (4,1) MSEK.
Alectas 6verskott kan fordelas till forsakringstagarna och/eller de forsak-
rade. Vid utgangen av 2004 uppgick Alectas éverskott i form av den kol-
lektiva konsolideringsgraden till 128,0 (119,9) procent.

Koncernens bedémning ar att nuvarande premier bor tacka nuvarande
dtaganden.

Pensionsplaner i Medvir UK Ltd &r avgiftsbestamda.

Arets totala pensionskostnader i koncernen uppgér till 8,2 (8,2) Msek
och ingar i resultatposten personalkostnader.

Intresseforetag
Medivir innehar 47 procent i intresseforetaget Agrivir AB, och redovisar
enligt anskaffningsvardemetoden, vilket innebdr att dgarforetaget
redovisar sin andel i intresseforetaget till anskaffningsvéarde. Bolaget
bedriver for ndrvarande ingen verksamhet och ar saledes vilande. Inne-
havet betraktas darfor som ovasentligt ur redovisningssynpunkt och enligt
Redovisningsradets rekommendationer behdver inte en rekommendation
tilldmpas pa ovasentliga poster. Med avseende pa ovasentligheten redo-
visas darfor innehavet dven i koncernredovisningen i enlighet med
anskaffningsvardemetoden. Fakturerade kostnader fran intresseforetaget
0,2 (0,8) msek har Iopande kostnadsforts i Medivir under rékenskapsaret.
For anskaffningsvardet se not 16.

Avskrivningar
Avskrivningar enligt plan har berdknats pa ursprungliga anskaffnings-
varden med avskrivningssatser grundade pa uppskattningar om till-
gangarnas ekonomiska nyttjandeperiod.
Koncernen tillampar foljande avskrivningstider: Byggnad 20 ar,
inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar och IT-hardvara 3 ar.
Anlaggningstillgadngar i form av maskiner och tekniska anldggningar
som fanns genom underkoncernen CCS skrevs av pa 3-8 ar.

Nedskrivningar
Prévning av nedskrivningsbehov goérs pa materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar nér interna eller externa indikationer om eventuella
nedskrivningsbehov patraffats i enlighet med RR 17, se dven avsnittet
“Immateriella anlaggningstillgangar”.

Det har darvid inte framkommit ndgra indikationer pa nedskrivnings-
behov.

Medvir placerar viss del av sina likvida tillgangar i vardepappersfonder
och tilldmpar for dessa placeringar lagsta vardets princip.

Lanekostnader
Medivir belastar resultatet med periodens lanekostnader.

Inkomstskatter

Uppskjuten skattefordran skall redovisas endast i den utstrackning det ar
troligt att avdraget kommer att utnyttjas. I not 13 redovisas bland annat
de beraknade skattemdssiga underskott som finns upparbetade i koncer-
nen och forklaring till att ndgon skattefordran i koncernen ej redovisas.
De skattemassiga underskotten i Medivir AB och Medivir UK Ltd har
inga forfallodatum.

Hanteringen av eventuell uppskjuten skatt pa temporara skillnader
redovisas och forklaras i not 13. Vidare forklaras de olika poster som
ingar i koncernens totala skatt.

Det positiva skattebeloppet avser skattekredit i Medivir UK, som f&ljd
av den brittiska skattelagstiftningens stod till forskningsverksamhet. Den
brittiska skattemyndigheten betalar ut yrkat belopp efter sedvanlig
granskning. Beloppet redovisas som intakt d& avstdendet av skatten fran
myndigheten &r definitivt. Underskottsavdraget i Medivir UK Ltd minskas
i och med skattekrediten. Se vidare not 13, Skatt pa drets resultat, sidan 45.

Upplysningar om narstaende
Medivir redovisar ersattningar och férmaner till ledande befattnings-
havare i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 29, och
NBK:s rekommendation angdende information om ledande befattnings-
havares férmaner. Vidare lamnas 6vriga upplysningar om narstaendefor-
hallanden i enlighet med RR 23.

For en specifikation 6ver de olika beloppen se not 4 sidan 41.

Leasing
Medivirs leasingavtal ar av operationell karaktar enligt RR 6:99, och
inte i nagot leasingavtal har Medivir ndgon vasentlig risk eller forman
av objektet, se not 28.

Upplysningar om vasentliga hyresavtalskostnader ldmnas i noten
om materiella anldggningstillgangar, se sidan 46.
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Statliga stod (EU bidrag)
Medivir har under aret erhallit EU-bidrag for tva forskningsprojekt.
Dessa bidrag redovisas bland 6vriga intékter (1,2 msek) och bland
forutbetalda intdkter (1,5 Msek) och vinstavrdknas vartefter projektet
fortskrider.
Projektavrakningen ar kopplad till nedlagd tid och kostnader som
atgatt i projektet och som stams av arligen.

Kassaflodesanalys
Kassafodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden.

Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort
in- eller utbetalningar. Som likvida medel redovisas kassa- och banktill-
godohavanden samt kortfristiga placeringar sdsom féretagscertifikat,
rante-och obligationsfonder samt marknadsnoterade aktier.

Handelser efter balansdagen
Det férekommer inga vasentliga handelser eller forhallanden efter
balansdagen som skulle ha paverkat det redovisade resultatet.

Effekter av 6vergang till IFRS

Kvantitativ genomgang av effekter av 6vergang till IFRS

Nedan féljer en beloppsmadssig avstamning for de vasentligaste posterna
med information om hur 2004 ars resultat och stallning skulle ha paverkats
om IFRS tilldmpats i stallet for gallande redovisningsprinciper. Det ska
dock beaktas att berdknade effekter fran Gvergangen till IFRS ar prelimi-
ndra da detta regelverk kan komma att férandras under 2005.

Tillampning av IFRS 3 pa férvarv av Medivir UK

Om Medivir hade tillampat IFRS 3 (vilket inneburit samtidig retroaktiv
tilldmpning av uppdaterade IAS 38, samt IAS 36) vid forvarvsanalysen av
Medivir UK ar 2000 hade detta gett upphov till att Medivirs koncern-
redovisning visat forvarv av pagaende forskning och utveckling i Medivir
UK om 17,1 mskk, istéllet for redovisad goodwill om samma belopp.

Beddmd nyttjandeperiod for den forvéarvade forskningen och utveck-
lingen vid forvarvstidpunkten uppgick till 10 ar. Avskrivningstiden for nu
redovisad goodwill &r &ven den 10 ar. Eftersom nyttjandeperiodernas
langd &r lika, skulle ingen effekt ha uppstatt i resultatrdkningen 2004 pa
grund av andrade avskrivningsbelopp efter den omgjorda forvarvs-
analysen. Den ingdende balansen 2004 fér immateriella tillgangar skulle
med ovan namnd IFRS 3 tillampning sdlunda inte ha fatt ett férandrat
belopp utan inneburit att det redovisades forvéarvad forskning och
utveckling om 10,7 msek och ingen goodwillpost.

Avskrivningskostnaderna i resultatrakningen fran immateriella till-
gangar (den forvarvade forskning och utvecklingen) hade uppgatt till
1,7 msek, vilket &r detsamma som de nu redovisade goodwillavskriv-
ningarna for 2004.

Om forvarvet raknats om i enlighet med ovan néamnda regler hade en
uppskjuten skatteeffekt om 4,8 msek intraffat. Denna effekts kvarvarande
paverkan pa en 6ppningsbalansrakning 2004 hade inneburit redovisad
uppskjuten skatteskuld om 3,0 msek och motsvarande belopp i balanserad
forlust. Under 2004 hade sedan en uppskjuten skattintdkt om 0,5 Msex
redovisats och den uppskjutna skatteskulden hade minskat med samma
belopp.

Tillampning av IFRS 2 pa personaloptionsprogram

Om Medivir tilldmpat IFRS 2 vid redovisningen av personaloptionsprogram
som utgivits efter 2002-11-07 hade principbytet haft en ingadende effekt
pa det egna kapitalet 2004-01-01 med 0,6 msek, redovisat som en
okning av bundna reserver samt en motsvarande 6kning av ansamlad
forlust. Under 2004 hade effekten blivit en 6kad personalkostnad om
1,4 msek samt en 6kning av bundna reserver med samma belopp.

Vasentliga skillnader mellan nuvarande

redovisningsprinciper och IFRS tillampat fran 2005-01-01

Medivir kommer i sin koncernredovisning att fran och med 2005-01-01
tilldmpa IFRS. Detta innebar for Medivir féljande véasentliga skillnader:

e |FRS 3 tillampas pa forvary av dotterbolag och detta gors dven retro-
aktivt i enlighet med 6vergangsregeln i IFRS 1. For effekt hos Medivir,
se ovan under rubriken Tilldampning av IFRS 3 pa forvarv av Medivir UK.

» Overgangen till IFRS innebar att personaloptionsprogram skall redovisas
till verkligt varde och resulterar i 6kade personalkostnader for Medivir.
For kvantifierbara effekter, se ovan under rubriken Tillampning av IFRS
2 pa personaloptionsprogram. Enligt tidigare principer har inte options-
programmen i sig inneburit ndgra kostnader for Medivir, med undan-
tag for reservering av sociala kostnader.

e Envasentlig ny princip for Medivir blir att fran arsskiftet 2004-2005
redovisa finansiella instrument till verkligt varde i enlighet med IAS 39.
Medivir har inte nyttjat mojligheten i IFRS 1 att tillampa IAS 39 retro-
aktivt for 2004. Den omedelbara évergangseffekten kommer att
redovisas i Medivirs forsta kvartalsrapport for 2005. | korthet innebar
bytet av princip att kortfristiga placeringars verkliga vardefoérandringar
hos Medivir redovisas dver resultatrékningen. Den Gvergangseffekt som
uppstar per 2005-01-01 uppgar till ett positivt belopp om ca 1,5 msek
och innebar att kortfristiga placeringar 6kar med detta belopp och att
balanserade forluster minskar motsvarande.

Val enligt IFRS 1

Vid 6vergangen till IFRS finns ett antal principiella val att gora vilka
styrs av reglerna i rekommendationen IFRS 1. Nedan sammanfattas de
vasentligaste principiella stallningstagandena i Medivir:

e Retroaktiv tillampning goérs av IFRS 3. Forvarvet av Medivir UK raknas om.

¢ |FRS 2 angdende redovisning av personaloptionsprogram tillampas
retroaktivt for de program som faller inom den i Gvergangsreglerna
stipulerade tidsramen. Tidigare program, fran ar 2000 och 2001,
kommer Medivir inte att tillampa IFRS 2 pa.

¢ |AS 39 tillampas inte tidigare an 2005-01-01.

e Medivir véljer anskaffningsvardemetoden for redovisningen av sina
materiella och immateriella tillgdngar. Detta bade som ingangsvarden
i IFRS 6ppningsbalansrakningen 2004-01-01 och darefter.
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Not 1
Redovisning per
segment (KSEK)

Koncernen redovisad per segment Koncernen har tidigare varit organiserad i tva rorelsegrenar, en forsknings- och en varu-
producerande gren. Den forskningsinriktade rérelsegrenen omfattade Medivir AB och Medivir UK, och den varuproducerande
grenen CCS AB, NCS AB och CCS (UK) Ltd. Da CCS-koncernen avyttrades per 2003-06-30 upphorde grunden fér segments-

indelningen och koncernen har sedan dess endast forskningsgrenen kvar som segment.

2004 Forskning
Intdkter

Nettoomsattning 82 602
Ovriga intakter 2504
Summa 85107
Resultat

Rorelsekostnader -208 365
Goodwill -1713
Rorelseresultat -124 971
Ranteintakter och rantekostnader 12329
Resultat efter finansiella poster -112642
Arets skatt 2010
Arets nettoresultat -110632
Ovriga upplysningar

Summa tillgdngar 556 597
Skulder 78384
Investeringar* 55370
Avskrivningar -16588

2003 Forskning Varuproduktion Elimineringar Totalt
Intakter

Nettoomsdttning 63911 85605 -483 149 033
Ovriga intakter 1248 2334 3582
Summa 65 159 87939 -483 152615
Resultat

Rorelsekostnader -191712 -71069 407 -262374
Goodwill -1713 -826 -2539
Rorelseresultat - 128 266 16 044 -76 -112298
Ranteintakter och rantekostnader 6217 -84 6133
Avyttring av dotterbolag 0 63442 63442
Resultat efter finansiella poster -122050 79 401 -77 -42723
Arets skatt 2411 -2 2409
Arets nettoresultat -119639 79399 -77 -40314
Ovriga upplysningar

Summa tillgdngar 307 668 - 307 668
Skulder 29 841 - 29841
Investeringar* 10129 - 10129
Avskrivningar - 16440 -3957 -20397
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Not 1, forts. 2002 Forskning Varuproduktion Elimineringar Totalt

Redovisning per

segment (KSEK) Intakter
Nettoomsattning 103938 153289 -918 256 309
Ovriga intakter 0 3108 3108
Summa 103938 156 396 -918 259417
Resultat
Rorelsekostnader -193533 -134018 918 -326632
Goodwiill -1713 -1653 -3366
Rorelseresultat -89 595 22379 0 -70581
Ranteintakter och rantekostnader 6376 -15 6362
Resultat efter finansiella poster -83219 22364 0 -64219
Arets skatt 11110 -6690 0 4420
Arets nettoresultat -72109 15674 (] -59799

Ovriga upplysningar

Summa tillgangar 245757 124 647 370404
Skulder 30457 19919 50376
Investeringar* 11307 12504 23811
Avskrivningar - 16966 -7372 -24338

*Investeringar bestar av inkop av materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Moderbolaget Moderbolaget bedriver endast forskningsverksamhet i Sverige, verksamheten kan salunda ej delas
upp i olika rorelsegrenar eller geografiska omraden.

Not 2 Moderbolaget Inkdp fran Medivir UK Ltd uppgick till 60 070 (41 427) och frdn CCS AB till 0 (407).

Koncerninterna Forsaljningen till Medivir UK Ltd uppgick till 2 938 (4 085) samt internranta om 748 (0).

forhallanden (ksek)
CCS Forséljningen fran CCS AB till CCS (UK) Ltd uppgick till 0 (1 541) och till NCS AB 0 (1 282).

Inkép i CCS AB fran NCS AB uppgick till 0 ( 247). Inga inkdp gjordes fran CCS (UK) Ltd.
Forsaljning/inkop ar 2003 avser perioden tom 2003-06-30.

Not3 Koncernen Moderbolaget
Kostnader for revision 2004 2003 2002 2004 2003
och revisionskonsulta- .
tioner (KseK) Revisionskostnader* 583 234 247 447 77
Konsultkostnader revisorer 660 559 598 577 362
1243 794 845 1024 439

* Varav 280 ksek avser granskning av nyemissionsprospektet i Medivir AB redovisat mot Eget kapital.
Aktuell revisionslevererantor ar Pricewaterhouse Coopers AB.



Noter 41

Not4 Koncernen* Moderbolaget
Medelantalet anstillda, 2004 2003 2002 2004 2003
I6ner, andra ersattningar
och sociala avgifter

Medelantalet anstallda

Kvinnor 57 39 90 41 25
Man 58 60 104 30 37
Summa 115 99 194 71 62

* Varav 44 (37) i Storbritannien

Total sjukfranvaro redovisat per grupp 2004-01-01 - 2004-12-31 (2003-07-01 - 2003-12-31)

Total sjuk- (%) varav
Moderbolaget franvaro (%) > 60 dagar
Totalt 2,1 (1,9
Kvinnor 4,2 (3,9 46,1 (29,3)
Man 0,3 (0,4) 0
>29 ar 1,5 (0,4) 0
30-49 ar 2,4 (2,5) 50,9 (26,6)
>50 ar 1,2 (1,6) 0

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2002 2004 2003

Léner, ersattningar,
sociala avgifter och pensionskostnader, ksek

Léner och erséttningar

Styrelse och verkstallande direktérer ' 3757 4343 4440 3757 3549
Ovriga anstallda 2 58 366 62 567 69503 34751 29456
Summa 62124 66910 73943 38508 33005

"varav Storbritannien 0 (286) ksek
2 varav Storbritannien 23 615 (20 391) ksek

Sociala avgifter enl lag och avtal 17 690 19625 21655 14959 12313
3 varav Storbritannien 2 732 (2 225) ksek

Pensionskostnader * 8224 8207 9093 6622 5962
(varav for vdikonc. 580 (562) ksek

och i moderbolaget 580 (358) ksek

4 varav Storbritannien totalt 1 601 (1 446) ksEx,

till vd 0 (50) ksek

Totala I6ner, ersattningar, sociala avgifter
och pensionskostnader ° 88037 94740 104692 60090 51281

®varav Storbritannien 27 947 (24 348) ksek

Ersattningar under rakenskapsaret

Styrelse

Under rakenskapsaret utgick 1 300 (834) ksek i arvode till styrelsen i Medivir, varav 328 (184) sk till styrelsens
ordférande. Utdver detta har ersattning pa 0 (298) ksek betalats till styrelsemedlemmar for specifika konsultinsatser
samt ersattning for resekostnader till styrelsematen. Konsultuppdragen har i forvag beslutats av styrelsen och
ersattningen har utgatt till marknadsmassigt pris. 2003 ars konsultinsatser avsag arbete med avyttringen av dotter-
bolag samt insatser inom specifika forskningsprojekt.



Not 4, forts.
Medelantalet anstéllda,
I6ner, andra ersattningar
och sociala avgifter

Vd koncernen
Lon till vd 2004 uppgick till 2 458 ksek varav 540 ksek utgdr bonus. Inga évriga formaner har utgatt.

Nuvarande vd tilltradde i Medivir AB 1 mars 2003 och erhdll for dret 2 252 ksek i [6n varav 250 KSek utgjorde
bonus, samt 60 ksek i bostads- och reseférman.

Den tillférordnade vd:n fér 2003 ars tva forsta manader erholl 271 ksex i [6n samt 8 ksek i bil- och drivmedels-
férman. Ersattning till vd har beslutats av styrelsen utifran ersattningskommitténs rekommendationer.

Under aret har vd erhallit 9 000 personaloptioner fran 2004-2009 ars personaloptionsprogram. Det teoretiskt
beraknade marknadsvardet; enligt Black & Scholes modellen, uppgick vid tilldelning till 19,90 sex per option,
vilket motsvarar ett varde om 179 ksek. For 6vrigt innehav se sidan 59.

Andra ledande befattningshavare

Gruppen andra ledande befattningshavare omfattar 7 personer, varav 2 i Storbritannien. Gruppen bestar av 7 (6) man
och 0(0) kvinnor. Till denna grupp har 16n utgatt med 7 554 (6 900) ksek varav 192 (78) ksek utgdr bonus. Utdver 16n
har ledande befattningshavare erhallit bil- och drivmedelsférman pa 252 (175) ksek, samt pensionsavsattningar om
1988 (1511) ksek. Under aret har gruppen erhallit 35 600 personaloptioner fran 2004-2009 ars personaloptions-
program. Det teoretiskt berdknade marknadsvardet; enligt Black & Scholes modellen, uppgick vid tilldelning till
19,90 sek per option, vilket motsvarar ett varde om 708 ksek. For évrigt innehav se sidan 59.

Bonus
Fram till sommaren 2004 hade Medivir ett bonussystem kopplat till aktiekursens utveckling under ett ar.
Under 2004 har utbetalats 2 240 (0) ksek i bonus enligt detta bonussystemet till all personal exklusive vd.

Totalt
Totalt har 12 832 (11 612) ksek utgatt i lon, ersattningar, formaner samt pensioner till vd och andra ledande
befattningshavare i koncernen.

Aktuella villkor

Pension

Koncernen har férmansbestamda pensionsplaner via Alecta samt avgiftsbestamda planer via alternativiésningar.
Medivir UK har avgiftsbestamda pensionsplaner. Arets pensionskostnad avser den kostnad som péverkat &rets resultat.
Pensionsplanen for vd foljer utfast ITP-plan, samt 15% av vd:s fasta manadslon exklusive bonus och férmaner.
Avsattningen skall dock aldrig éverstiga vad som &r fullt ut avdragsgillt som pensionspremiebetalning for bolaget.
Pensionsaldern for vd ar 60 ar. Pensionsplan for andra ledande befattningshavare foljer utfast ITP-plan, respektive
individuell pensionsplan i Storbritannien. Pensionsplan for styrelsens ledaméter finns ej.

Bonus till vd
Vd har ett incitamentsprogram som ar knutet till uppnadda specifika prestationer som faststélls av styrelsen.
Ersattningen kan i normala fall uppga till 20% av arslén men i sallsynta fall uppga till 40%.

Bonus till 6vrig personal samt andra ledande befattningshavare
Fram till sommaren 2004 hade Medivir ett bonussystem kopplat till aktiekursens utveckling under ett ar. Fran
och med hosten 2004 deltar 6vrig personal i ett malstyrt incitamentsprogram dar bonus ar kopplad till
uppnadda resultat. Varje anstalld far cirka 3-6 individuella mal som viktas procentuellt och tillsammans utgér
100% av bonusen. Om alla mal uppnds utgar en bonus motsvarande 75% av en manadslon.

Bonus till andra ledande befattningshavare ar pa samma satt prestationsrelaterade och kan pa arsbasis utga
med 0-25% av en drslon.

Optioner
For dversikt 6ver ledande befattningsinnehavares aktie- och optionsinnehav se sidan 59.
For beskrivning av gallande optionsprogram hanvisas till sidan 55.
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Not 4, forts.
Medelantalet anstéllda,
I6ner, andra ersattningar
och sociala avgifter

Avgangsvederlag och uppséagningsvillkor
For vd géller sex manaders uppsagning fran vardera partens sida, men vid uppsagning fran bolagets sida har vd
ratt att erhdlla ett avgangsvederlag motsvarande arton manadsloner.

Inga ledande befattningshavare har ratt till avgangsvederlag eller utfastelser om fortida pensionering.

Relationer med nérstaende

Bland 6vriga ledande befattningshavare finns avtal med Medivir som berattigar till royalty pa produkter som bolaget
kan komma att utveckla baserat pa patentskyddade uppfinningar som bolaget forvarvat fran vederbtrande fore deras

tid som forskare vid Medivir. Genom det avtal Medivir tecknade i slutet av november med Tibotec berattigades en av
dessa personer till royalty pad 5% av erhallen ersattning om 6,5 Meur.Enligt avtal som foreldg vid forvarvet av Medivir
UK har en ledande befattningshavare under sin anstallningstid ratt till viss bonus berdknat pa del av intékter hanforliga

till Medivir UKs vid forvarvstillfallet befintliga verksamhet.

Not5
Avskrivningar,
nedskrivningar och
aterféringar (KSek)

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2002 2004 2003
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 1713 2708 3535 0 0
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 14 875 17 689 20803 9084 9064
Summa 16 588 20397 24338 9084 9064

Not 6
Forskningskostnader (Msek)

Under rakenskapsaret har Medivir endast bedrivit forskningsverksamhet. Kostnader for forskningsarbeten inklusive
planmassiga avskrivningar, men med avdrag fér administrativa kostnader, uppgick i Medivir AB samt Medivir UK till
cirka 192 (177) msek. Fram till andra halvaret 2003 delades verksamheten i koncernen i en forskningsdel och en
varuproducerande. | moderbolaget uppgick forskningskostnader till cirka 184 (162) msex varav cirka 60 (42) MSEk
avsag Medivir UK Ltd. Rorelseresultatet for forskningsdelen, det vill séga Medivir AB och Medivir UK Ltd, uppgick
1ill -125,0 (-128,2) msek. Rorelseresultatet i den varuproducerande delen, det vill séga CCS AB, CCS (UK) Ltd samt
NCS AB, uppgick till 0 (16,7 msek forsta halvaret 2003).

Not 7 Koncernen Moderbolaget
Resultat fran andelar 2004 2003 2002 2004 2003
i koncernforetag (ksek)

Resultat av forsaljning av dotterforetag

(CCS AB, NCS AB och CCS (UK) Ltd) 0 63442 0 0 76110

Nedskrivning av aktier i dotterbolag

Medivir UK Ltd. (se &ven not 17) - - - 0 -21951

Summa 0 63 442 0 0 54 159
Not 8 Ranterisk

Finansiella risker

Koncernens likvida medel uppgick den 31 december 2004 till 440,6 (239,2) msek. Av dessa var 145,0 Msek
placerade i bankcertifikat med fast ranta och loptider upp till ett ar samt 273,7 msex i rante- och obligationsfonder
via diskretiondr forvaltning.

Medivirs placeringspolicy innebar att bolaget skall uppna basta méjliga avkastning med lagsta méjliga riskniva
genom att placera dess likvida tillgangar hos kdnda aktérer som exempelvis banker. Instrument sdsom bank- och
féretagscertifikat, rante- och obligationsfonder, bunden bankplacering samt specialinlaning skall anvéndas for att
inte riskera Medivirs kapital.

Under 2004 erholls rantor pa knappt 3%. Baserat pa ett genomsnitt av existerande kortfristiga placeringar under
aret, och om rantenivan hade varit 1% hogre eller lagre, skulle det inneburit en positiv eller negativ resultatpaverkan
med ca 2-2,5 MsEK pa drsbasis. En férandring av rantan 2005 med 1% skulle teoretiskt kunna paverka rantenettot
med ca 3 Msek. Bolagets rantebarande skulder ar placerade i bank med bundna réntor.



Not 8, forts.
Finansiella risker

Motpartsrisk
Koncernens likvida medel placeras i likvida tillgangar med 1&g kreditrisk, framst bankcertifikat. Darutover placeras delar
i diskretionar forvaltning med 1&g riskniva. | enlighet med ovanstaende placeringar bedéms inga kreditrisker foreligga.

Valutarisk

Medivir har under 2004 inte anvant sig av valutasakring. Medivirs framtida intakter och kostnader kommer att

paverkas av fluktuationer i utldndska valutakurser. Medivir AB:s rorelseresultat paverkades under rakenskapsaret

med netto 0,1 MsEk i valutakursvinster. Vidare paverkades finansnettot av 0,4 msek i valutakursforluster.
Pundkursen har under aret fluktuerat mellan 12,70 sek och 13,99 sek, med en genomsnittskurs under aret pa

13,46 sek. Finansieringen av Medivir UK och dess nya lokaler har foretradesvis skett till den basta pundkurs som

kunnat erhallas vid varje vaxlingstillfalle.

Aktiekursrisk

Medivir AB har under dret forsalt storre delen av sitt innehav av marknadsnoterade aktier med en realisationsvinst
om ca 3,9 msek. Innehaven i Abbott Laboratories och Eli Lilly samt delar av AstraZeneca har avyttrats.

Kvar arinnehav i AstraZeneca, Syngenta samt Hospira till ett bokfort varde om 0,9 msek. Marknadsvardet uppgick
till 2,4 msek och dversteg darmed det bokforda vardet med 1,5 Msek.

Likviditetsrisk
Utlicensieringsavtal sluts med finansiellt stabila foretag, varvid det inte beddms foreligga ndgon likviditetsrisk for
narvarande.

Medivirs anlaggningstillgangar skrivs av enligt en beraknad nyttjandeperiod. Vid en eventuell avyttring av dessa
anlaggningstillgdngar bedéms det bokférda vérdet till en stor del motsvara marknadsvérdet pa tillgdngarna.

Kassaflodesrisk
Medivir har inga lan till rorlig ranta.

Vidare har Medivir en kassaflédeshedge kopplat till utgivna personaloptioner for att tacka sociala kostnader
i samband med personalens konvertering av personaloptioner till aktier, se vidare under redovisningsprinciper,
avsnittet om finansiella instrument sidan 35.

Vid konvertering av personaloptionerna som avsatts for kassaflédeshedgen erhaller aktier som saljs for att likvid-
massigt tacka de sociala betalningarna som uppstar pa personalens férmaner vid inlésen av personaloptionerna, se
vidare sidan 57, ratt att forvarva aktier.

Not 9 Koncernen Moderbolaget

Resultat fran 6vriga 2004 2003 2002 2004 2003

vardepapper och i

fordringar (ksex) Utdelningar 165 181 211 165 181
Resultat vid forsaljning
av marknadsnoterade aktier 3923 0 0 3923 0
Summa 4088 181 211 4088 181

Not 10 Koncernen Moderbolaget

Ovriga ranteintakter 2004 2003 2002 2004 2003

och liknande resultat-

poster (ksEk) Rantor, dvriga 3133 2959 3621 3133 2797
Rantor fran koncernbolag - - - 748 0
Avkastning rante- och obligationsfonder 5998 3597 3218 5998 3597
Valutakursdifferens -27 0 61 0 0

Summa 9104 6556 6900 93880 6394
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Not 11 Koncernen Moderbolaget
Rintekostnader 2004 2003 2002 2004 2003
och liknande resultat-
poster (ksek) Rantekostnader 465 220 213 319 20
Valutakursdifferens 396 385 536 396 199
Summa 862 604 749 716 219
Not 12 Koncernen Moderbolaget
Boksluts- 2004 2003 2002 2004 2003
dispositioner (Ksek)
Aterféring av periodiseringsfond - - - 0 40
Not 13 Koncernen Moderbolaget
Skatt pa arets resultat 2004 2003 2002 2004 2003
(KSEK)
Skatt pa arets resultat
Skattekredit * 2010 2411 4055 0 0
Aktuell skatt for aret 0 0 -480 0 0
Uppskjuten skatt obeskattade reserver 0 1" 846 0 0
Uppskjuten skatt internvinst 0 -13 0 0 0
Skatt pa arets resultat enligt
resultatrdkningen 2010 2409 4420 0 1]
Gallande skattesatser
Sverige 28% 28% 28% 28% 28%
Storbritannien 30% 30% 30% - -
Skillnad mellan koncernens skattekostnad och
skattekostnad baserad pa géllande skattesats
Redovisat resultat fore skatt -112 642 -42 723 -64219 -94 062 -40 334
Skatt enligt gallande skattesats 28% 31540 11962 17981 26337 11294
Skatteeffekt av ej avdragsgilla
goodwillavskrivningar -480 =711 -942 0 0
Skatteeffekt av 6vriga ej avdragsgilla poster -69 -114 -70 -58 -72
Skatteeffekt av ej avdragsgilla nedskrivningar -365 -222 0 -365 -6 369
Skatteeffekt av ej skattepliktig intakt
avseende avyttring av dotterbolag ** 0 9835 0 0 9835
Effekt av utldndska skattesatser 337 469 532 0 0
Skatteeffekt av underskott for
vilka skattefordran ej beaktas -28953 -18810 -13081 -25914 -14 688
Erhallen skattekredit Medivir UK 2010 2 409 4420 0 0
Skatt pa arets resultat 2010 2409 4420 0 0

* Skattekrediten avser skattekredit i Medivir UK, som f6ljd av den brittiska skattelagstiftningens stod till
forskningsverksamhet, vilket innebér ett definitivt avstdende av skattefordran fran Medivirs sida.

** Skatteffekt av e] skattepliktig intakt vid avyttring av dotterbolag. For upplysning om skattekostnad som
hanfor sig till periodens resultat for den avyttrade verksamheten hanvisas till not 1.



Not 13, forts. I koncernen finns beraknade ackumulerade skatteméssiga underskott som uppgar till minst ca 540 msex till och
Skatt pa arets resultat med &r 2004. Nagon skattefordran p& grund av detta redovisas inte eftersom det ej bedéms som sannolikt att

(k) koncernen inom den nadrmaste framtiden kommer att redovisa skattemassiga intdkter som éverstiger kostnaderna.
De skattemassiga underskotten i Medivir AB och Medivir UK har inga forfallodatum.
De temporéra skillnader som uppstar fran ej avdragsgilla nedskrivningar (vilket beror av nedskrivningar pa kortfristiga
placeringar och fér 2003 i moderbolaget dven nedskrivning av aktier i Medivir UK) ger ej upphov till uppskjuten skatte-
fordran i balansrakningen eftersom Medivir e] aktiverar de totala skattemassiga underskotten enligt ovan. Nagra
andra tempordra skillnader finns ej.
Not 14 Koncernen Moderbolaget
Immateriella Ovriga Ovriga
tillgangar (ksex) immateriella immateriella
Goodwill tillgangar* Goodwill tillgangar*
Ingdende anskaffningsvarden 2004-01-01 17136 0 0 0
Forvarv 0 1928 0 1928
Avyttring av dotterbolag 0 0 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 17136 1928 0 1928
Ingédende avskrivningar -6424 0 0 0
Arets avskrivningar -1713 0 0 0
Avyttring av dotterbolag 0 0 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -8137 0 0 0
Bokfort varde 2004-12-31 8999 1928 0 1928
* Ovriga immateriella tillgangar avser aktiverade utvecklingsutgifter for affarssystem.
Not 15 B d Inventarier, Pagaende nyanl. och
" . A yggnader verktyg och forskott avs. mat.
.Anlaggnlngstlllgangar och mark installationer anlaggningstillg.
i Koncern (KsEk)
Ingdende anskaffningsvarden 2004-01-01 4232 94 282 3597
Inkop 21905 27 640 5830
Omforing fran pagaende arbeten 0 3597 -3597
Arets forsaljningar/utrangeringar 0 -80 0
Valutakursdifferens 0 -479 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 26137 124959 5830
Ingaende avskrivningar -821 -61136 0
Arets avskrivningar -481 -14068 0
Aterforing forsaljningar/utrangeringar 0 34 0
Valutakursdifferens 0 278 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1302 -74 893 0
Bokfért varde 2004-12-31 24834 50067 5830

Vardet av byggnad i koncernen motsvaras av nedlagda forbattringskostnader pa hyrda fastigheter. Totala hyres-
kostnader for 2004 var 11 153 stk varav for Medivir AB 2 434 ksek samt for Medivir UK 8 719 ksek. Under storre
delen av aret har resultatet i Medivir UK bokforingsmassigt belastats med dubbla hyreskostnader trots att
inflyttning inte skett. Hyreskontraktet for Medivir UK i Chesterford Research Park l6per i 20 ar.



Noter 47

Not 16 Inventarier, Pagaende nyanl. och
Anlaggningstillgangar i Byggnader verktyg och férskott avs. mat.
Moderbolag (Ksex) och mark installationer anlaggningstillg.
Ingdende anskaffningsvarden 2004-01-01 4232 67 308 0
Inkop 0 9020 5830
Forsaljningar/utrangeringar 0 -80 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 4232 76248 5830
Ingdende avskrivningar -821 -42770 0
Arets avskrivningar -208 -8876 0
Forsaljningar/utrangeringar/korrigeringar 0 34 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1029 -51612 0
Bokfort varde 2004-12-31 3203 24635 5830

Vardet av byggnad i moderbolaget motsvaras av nedlagda forbattringskostnader pa den hyrda fastigheten i
Huddinge. Hyreskontraktet i Huddinge I6per till ar 2007. Hyreskostnader fér 2004 var 2 434 Ksek.

Not 17 Koncernen Moderbolaget
Andelar i koncernforetag 2004 2003 2002 2004 2003
(KSEK)
Dotterféretag:
Medivir UK Ltd,
org.nr. :3496162, sate:Cambridge,
2 000 004 aktieranom 1 £, dgarandel 100% - - - 28385 28385
Lamnat aktiedgartillskott till dotterbolag - - - 0 21951
Nedskrivning av andelar i dotterforetag - - - 0 -21951
2000004 aktieranom 1 £,
agarandel 100% 28 385 28 385
Dotterféretag:

Medivir Personal AB
org.nr. :556598-2823, sate: Huddinge,
1000 aktier a 100 sek, dgarandel 100% - - - 100 100

Dotterféretag:

CCS AB,Clean Chemical Sweden AB
org.nr. :556335-4439, sate:Borlange,
7 500 aktier a 100 sek,

agarandel 100% - - - - 65000
Avyttring av dotterféretag 2003-06-30 - -65000

- 0
Dotterdotterféretag:

CCS Clean Care Sweden (UK) Ltd,
dgarandel 100%
Avyttring av dotterdotterféretag 2003-06-30 - - - - 0

Dotterdotterféretag:

NCS AB, Nordic Care Sweden AB

org.nr: 556423-3343, sate: Borlange

1000 aktier a 100 sek, dgarandel 100%

Avyttring av dotterdotterféretag 2003-06-30 - - - - 0

Summa 28 485 28 485



48 Noter

Not 18 Koncernen Moderbolaget
Fordringar i koncern- 2004 2003 2002 2004 2003

foretag (KSEk)

Fordran Medivir UK* - - - 48010 2510

* Fordran avser finansiering av nyuppférd fastighet i Chesterford Park, fastighetsinventarier samt forskningsutrustning.

Not 19 Koncernen Moderbolaget
Andelar iintresseforetag 2004 2003 2002 2004 2003
(KSEK)

Agrivir AB, org.nr. 556555-7062

sate: Stockholm, 47(47) st aktier a 1000 sk,
agarandel 47(47)%, gemensamagt bolag
tillsammans med BioAgrivir AB (&gt av

Lantmannen Invest AB) samt Micafun AB. 47 47 47 47 47
Not 20 Koncernen och moderbolaget
Andra |éngfristiga virde- Bokfort varde Marknadsvéarde
pappersinnehav koncernen 2004 2003 2002 2004 2003 2002
och moderbolaget (ksek)
Astra Zeneca plc 0st (16 816) st 0 1765 1765 0 5894 5146
Eli Lilly & Co., 0 st (5 000) st 0 634 634 0 2593 2765
Abbott Laboratories, 0 st (5 000 st) 0 684 684 0 1707 1618
Syngenta, 0st(417) st 0 0 0 0 196 204
Summa 0 3083 3083 0 10389 9733

Under aret har aktier till ett bokfort varde om 2 158 (0) ksek forsalts. Kvarvarande innehav av aktier till ett bokfort
véarde om 925 ksek, med 6vervérde 1 510 ksek, &r omklassificerat till balanspost “Ovriga kortfristiga placeringar”.

Not 21 Koncernen Moderbolaget

Forutbetalda kostnader 2004 2003 2002 2004 2003

och upplupna intakter

(esex) Ranteintakter 675 1300 868 675 1300
Forutbetald hyra 636 515 505 636 515
Upplupen intakt 1290 0 9550 0 0
Ovriga poster 5330 7390 8248 2814 2616

Summa 7932 9205 19171 4126 4431
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Not 22

Ovriga kortfristiga
placeringar samt kassa
och bank (ksex)

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2002 2004 2003
Bank- och féretagscertifikat ' 145 000 111000 39000 145 000 111000
Rante- och obligationsfonder 2 273683 117 989 71418 273683 117987
Marknadsnoterade aktier ? 925 0 0 925 0
Kassa och bank 20961 10185 33438 20019 8680
Summa 440569 239174 143856 439627 237667

1. Till bank- och féretagscertifikat kan laggas ett varde om 675 (1 300) ksexk avseende upplupna ranteintakter, se not 21.
2. Bokfort varde &r lika med marknadsvarde.
3. Till marknadsnoterade aktier kan laggas ett Gvervarde om 1 510 KsEk.

Not 23
Avsattning for skatter
(KSEK)

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2002 2004 2003
Uppskjuten skatt 0 0 3672 0 0

Avsattningar for skatter avser uppskjuten skatt (28%) pa totala obeskattade reserver i koncernforetagen.

Not 24
Skulder till kreditinstitut
(KSEK)

Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2002 2004 2003
Checkrakningskredit i dotterféretag 0 0 818 0 0
Banklan* 2639 3352 3685 0 0
Banklan, I6ptid mer an ett ar 16 042 0 0 16 042 0
Summa réantebarande skulder 1-5 ar 18 681 3352 4503 16 042 (1]
* Banklanet i Medivir UK refinansieras varje ar.
Skulder som forfaller senare an fem ar
efter balansdagen saknas.
Banklan, I16ptid mindre &n ett ar 9167 0 0 9167 0

Inga upplupna rantor finns till kreditinstitut eftersom rantan regleras vid arsskiftet.

Not 25
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter (ksex)

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2002 2004 2003
Upplupna semesterloner 7930 5038 6771 7930 5038
Upplupna sociala avgifter 2132 4452 4929 1433 3074
Upplupen royalty 0 0 450 0 0
Ovriga poster 24676" 6396 10018 16331 3783
Summa 34737 15886 22169 25693 11896

* Inklusive forutbetalda forskningsintakter om 6,7 msek och upplupen royaltykostnad om 2,9 msek i Medivir AB
samt upplupen hyra om 4,2 msek och upplupna kostnader om 2,0 msek avseende de nya lokalerna i Medivir UK.
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Not 26 Koncernen Moderbolaget
Stallda sakerheter (ksek) 2004 2003 2002 2004 2003
Pantsatta kortfristiga placeringar 12 605 0 0 12 605 0
Fastighetsinteckningar 0 0 3000 0 0
Not 27 Koncernen Moderbolaget
Ansvarsforbindelser (ksek) 2004 2003 2002 2004 2003
Ansvarsforbindelse for erhallet investeringsbidrag 0 0 2083 0 0
Borgensatagande i dotterbolag for beviljad
checkrakningskredit 0 0 818 0 0
Borgensatagande for banklan i dotterbolag 0 0 0 2639 3352
Summa 0 1] 2901 2639 3352
Not 28 Koncernen Moderbolaget
Leasingavtal (KSEk) 2004 2003 2002 2004 2003
Arets leasingkostnader 770 680 550 756 640

Nominellt varde av framtida minimileaseavgifter
avseende icke uppsagningsbara leaseavtal:

inom ett ar 1032 770 680 965 756
mellan ett och fem ar 1131 798 837 1078 757
Summa 2934 2248 2068 2799 2154

Arets leasingkostnader avser framst tjanstebilar samt hem-PC.
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De i arsredovisningen fér 2004 framlagda balans- och resultatrakningarna skall faststéllas pa ordinarie bolagsstémma den 21 april 2005.

Lars-Goéran Andrén

Catharina Svanborg

Huddinge 18 februari 2005

Anders Vedin

Ordférande
Magnus Falk Alf Lindberg
Anders Wiklund Bo Oberg

Revisionsberattelse

till bolagsstdmman i Medivir AB (publ)
Organisationsnummer 556238-4361

Vi har granskat arsredovisningen, koncern-
redovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstallande direktérens forvaltning i
Medivir AB (publ) for ar 2004. Det &r styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret
for rakenskapshandlingarna och férvaltningen
och for att arsredovisningslagen tillampas vid
upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vart ansvar dar att uttala oss om
arsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pa grundval av var revision.
Revisionen har utforts i enlighet med god
revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat
och genomfért revisionen for att i rimlig grad
forsakra oss om att arsredovisningen och kon-
cernredovisningen inte innehaller vésentliga
felaktigheter. En revision innefattar att granska
ett urval av underlagen for belopp och annan in-

formation i rakenskapshandlingarna. I en revision
ingdr ocksa att préva redovisningsprinciperna
och styrelsens och verkstéllande direktorens
tilldmpning av dem samt att beddéma de bety-
delsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstallande direktéren gjort nér de upprattat
arsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvardera den samlade informationen
i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Som underlag for vart uttalande om ansvarsfri-
het har vi granskat vasentliga beslut, dtgarder
och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma
om ndgon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget.
Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen. Vi anser

Stockholm den 25 februari 2005

att var revision ger oss rimlig grund for vara ut-
talanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen
har upprattats enligt arsredovisningslagen och
ger dérmed en rattvisande bild av bolagets och
koncernens resultat och stélining i enlighet med
god redovisningssed i Sverige. Forvaltnings-
berattelsen ar férenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och f6r koncernen, behandlar
forlusten i moderbolaget enligt forslaget i for-
valtningsberéattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktéren ansvars-
frihet for rékenskapsaret.

Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB

Liselott Stenudd
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB
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Medivirkoncernen’
KSEK 2004 2003 2002 2001 2000 1999

RESULTATRAKNINGAR

Nettoomsattning 2 82 602 149033 256 309 125891 110 365 189 400
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor 0 2330 2996 805 1181 1275
Ovriga rérelseintakter 2504 1252 112 199 1354 806
Rorelsens kostnader -210078 -264913 -329998 -279790 -213771 -175102
Rorelseresultat -124971 -112298 -70581 -152 895 -100870 16379
Resultat fran finansiella investeringar 12329 69575 6362 13477 15497 4929
Resultat efter finansiella poster ® -112642 -42723 -64219 -139418 -85373 21308
Full skatt 2010 2409 4420 3625 1018 164
Resultat efter full skatt -110632 -40314 -59799 -135793 -84 355 21472

04-12-31 03-12-31 02-12-31 01-12-31 00-12-31 99-12-31

BALANSRAKNINGAR

Immateriella anldggningstillgangar 10927 10712 37110 37270 40637 26 481
Materiella anldggningstillgangar 80732 40154 109 420 110948 96 606 51225
Finansiella anlaggningstillgangar 47 3130 3130 3130 3321 3133
Varulager och kortfristiga fordringar 24323 14518 76888 76 040 67 049 49677
Likvida medel och kortfristiga placeringar * 440 569 239174 143 856 182732 342784 147 625
Eget kapital 478213 277 847 320028 361179 497 166 238478
Avséttningar 0 0 3672 4494 5260 6245
Langfristiga skulder 18681 3352 4503 953 0 0
Kortfristiga skulder 59704 26 489 42201 43494 47972 33418
Balansomslutning ® 556 597 307 688 370404 410120 550398 278141
Sysselsatt kapital 506 061 281199 324531 362132 497 166 238478

1. I Medivirkoncernen ingér Medivir AB, Medivir UK Ltd (fran 1 april 2000), Medivir Personal AB (frdn 1 mars 2001),
samt CCS AB, CCS (UK) Ltd och NCS AB i resultatrakningen till 2003-06-30 och i balansrakningen till och med 2002.

2. Nettoomsattningen ar 2004 i Medivir AB avsag framst ersattning for utlicensieringen av Medivirs forskningsprojekt HCV
proteashammare till Tibotec Pharmaceuticals Ltd. och ersattning fran Roche for forskningssamarbete inom HCV polymeras.

3. Resultatforsamringen 2004 ar hanforlig till att foregaende ar ingick vinst fran avyttringen av CCS-koncernen.
4. Okningen av likvida medel beror bland annat p& den nyemission som genomférdes i Medivir AB under andra kvartalet.

5. Soliditeten &r fortsatt hog, ca 85,9%.
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Medivirkoncernen’

2004 2003 2002 2001 2000 1999
Rorelsemarginal, % -151,3 -75,4 -27,5 -121,5 -91,4 8,6
Vinstmarginal, % -136,4 -28,7 -25,1 -110,7 -77,4 11,3
Skuldsattningsgrad, ggr 0,06 0 0 0 0 0
Avkastning pa eget kapital, % -29,3 -13,5 -17,6 -31,6 -22,9 9,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -28,4 -13,9 -18,5 -32,5 -23,.2 9,5
Avkastning pa totalt kapital, % -25,9 -12,4 -16,3 -29,0 -20,6 8,3
Soliditet, % 85,9 90,3 86,4 88,1 90,3 85,7
Genomsnittligt antal aktier, tusental 10 746 8590 8439 8288 7472 6626
Antal aktier vid arets slut, tusental 12903 8590 8590 8288 8288 6655
Resultat per aktie, sex -10,29 -4,69 -7,09 -16,38 -11,29 3,24
Eget kapital per aktie, stk 37,06 32,35 37,26 43,58 59,99 35,83
Substansvarde per aktie, sek 37,15 32,96 37,81 44,66 61,00 36,63
Kassaflode per aktie efter investeringar, Sex -12,72 11,20 -7,45 -19,43 -15,94 2,16
Kassaflode per aktie efter finansieringsverksamheten, sex 18,74 11,10 -4,61 -19,31 26,12 2,16
Utdelning per aktie, stk 0 0 0 0 0 0
Antal utestaende teckningsoptioner, st 646 895 449900 513400 313400 240400 333500
Resultat per aktie, ek 2 -9,44 -4,27 -6,42 -15,57 -10,72 3,33
Eget kapital per aktie, sek 40,84 36,33 42,44 48,14 64,01 41,79
Substansvarde per aktie, sek * 40,92 36,91 42,97 49,18 65,00 42,55

Resultat per aktie, prognos for &r 2005, se under rubriken Framtidsutsikter i forvaltningsberéattelsen sidan 28.

1. I Medivirkoncernen ingar Medivir AB, Medivir UK Ltd, Medivir Personal AB, samt till 2003-06-30 CCS AB, CCS (UK) Ltd och NCS AB.

2. Efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner motsvarande 690 585 B-aktier, vilka vid full teckning okar det egna kapitalet med 74,3 mse.
Enligt RR 18 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nar en konvertering av dem till stamaktier medfér en forbattring av resultat per aktie.
Detta skulle bli fallet vid konvertering av de utestdende optionerna i Medivir AB. Ovanstaende &r darfor inte att betrakta som berdkning av utspadningseffekt
utan en teoretisk berakning, efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner, av resultat, eget kapital per aktie, samt substansvarde per aktie.

3. loch med den genomférda nyemissionen i juni 2004 har de tidigare optionsprogrammen fran ar 2000, 2001 och 2002 omréknats.
Teckningsoptionerna fran dessa program berattigar till konvertering av 1,10 aktie per option och I6senpriset har omraknats.

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster minus full skatt
i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader i procent av genomsnittlig balans-
omslutning.

Eget kapital
Beskattat eget kapital plus 72% av
obeskattade reserver.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Full skatt

Skatt pa resultat efter finansiella poster
samt uppskjuten skatt pa férandringar av
obeskattade reserver.

Genomsnittligt antal aktier
Det ovdgda genomsnittliga antalet aktier
under dret.

Kassaflode per aktie
Kassaflode dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Resultat per aktie
Resultat efter finansiella poster minus full skatt
dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder dividerade med eget
kapital.

Soliditet
Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Substansvarde per aktie

Eget kapital plus dolda tillgdngar i marknads-
noterade aktier efter avdrag for uppskjuten
skatt, dvs tillgdngar som inte ingar i den
ordinarie verksamheten, dividerat med antalet
aktier vid periodens slut. | substansvardet har ej
inréknats nagot varde for forskningsprojekten,
patent, fastighet, CCS verksamhet etc.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke rantebarande
skulder inklusive uppskjutna skatteskulder.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av
nettoomsattning.



54 Mediviraktien

Mediviraktien

Omsatt antal aktier
1000-tal

e— B-Aktien SIX Generalindex SIX Bioteknik (inkl.efteranm.)
300
250 |
200 |
150
100 A ,\v"\ A 1200
7 — \
——
- L 900
50 /\g /\
— f \A L 600
—
L 300
20

00 o1 02
Kursutveckling Mediviraktien

Stockholmsbdrsen hade en positiv drsavkastning under 2004. Affars-
varldens generalindex (AFGX) steg med 16,2 %. Bioteknikindex pragla-
des dock av det tuffa affarsklimat som ratt under aret och index foll med
34,3%. Medivirs aktiekurs har under aret fallit med 21,7%.

Medivirs B-aktie introducerades pa Stockholms Fondbdrs O-lista den
14 november 1996. Den réststarka A-aktien ar inte noterad. Under 2004
har Medivirs aktie handlats pa O-listan och under andra halvaret har
antalet aktier av serie B 6kat med 4 299 682 efter genomférd nyemission.

Aktiestruktur

Antalet aktier i Medivir uppgar till 12 902 611 férdelat pa 660 000 aktier
av serie Aoch 12 242 611 aktier av serie B. Samtliga aktier ager lika ratt
till andel i Medivirs tillgdngar och vinst. Aktier av serie A beréttigar till tio
roster och aktier av serie B berattigar till en rost. Aktiekapitalet uppgar
till 64 513 055 SEk.

Kursutveckling och omsattning

Under 2004 sjonk Medivirs aktiekurs med 21,7 % fran 117 se till 91,50 sek.
Affarsvarldens generalindex (AFGX) steg under samma period med 16,2 %
medan bioteknikindex sjonk med 34,3%. Vid utgangen av 2004 uppgick
Medivirs marknadsvarde till 1 180 msek, baserat pa drets senaste betalkurs,
91,50 sek. Per den 28 februari uppgick aktiekursen till 92 sex, vilket gav
ett marknadsvarde pa 1 187 msek. Antalet omsatta Mediviraktier pa
OM Stockholmsbérsen uppgick till 5 345 770 motsvarande en omsétt-
ningshastighet pa 43% under 2004 jamfort med 125% for OM
Stockholmsbérsen.

03 04 05
(0 SIX

Betavarde

Medivirs B-aktie hade per den sista december 2004 ett betavarde pa 1,12.
Betavardet baseras pa historiska varden for aktiens betalkurs den sista
bdrsdagen ivar och en av de 24 senaste manaderna. Samma matning
gors pa Affarsvarldens generalindex. Betavardet anger hur mycket en
aktiekurs fluktuerar i férhallande till borsindex. Om en aktie har samma
kursvariation som bdrsindex ar aktiens betavarde 1,0. Om aktien har
storre kurssvangningar ar vardet hégre an 1,0 och vice versa.

Aktiedgare

Medivirs aktieagare uppgick per den 30 december 2004 till 5016 (5018)
av vilka 483 (473) var institutionella investerare, 3 030 man och 1 503
kvinnor. De 15 storsta aktiedgarna svarade vid utgangen av 2004 for
73,6(74,5)% av rosterna och 61,4 (57,0)% av kapitalet. Utlandska dgare
svarade for 16,1 (15,5)% av rosterna och 23,5 (26,2)% av kapitalet.
Institutionella investerare agde 42,6 (36,9)% av résterna och 62,3 (60,2) %
av kapitalet. De storsta dgarforandringarna har under aret skett bland
svenska privatpersoner och institutioner. Staffan Rasjo kopte under aret
aktier och hade vid arsskiftet 7,9% av kapitalet. Vidare har Alecta,
Livforsakringsaktiebolaget Skandia och Lansforsakringar Smabolag 6kat
sina innehav. Samtidigt har det internationella institutionella &gandet
Okat, bland dem som okat sitt innehav under aret finns State Street Bank
and Trust. Aktiedgarna finns utspridda i 36 lander férutom Sverige.
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Utestaende optionsprogram

Berattigar Utest. aktier

tillantal  Losen- idagoch

Sort Loptid Antal aktier  pris sek vid konv.

12902611

Teckn.opt. 2000-2005 39900 43890 302,90 12946501

Pers.opt. 2001-2006 210000 231000 97,00 13177501

Pers.opt. 2002-2007 186995 205695 58,90 13383196

Pers.opt. 2004-2009 210000 210000 126,00 13593196
Summa 646895 690585

Utdelningspolitik

Koncernens resultat kommer i hog grad att disponeras for utveckling av
nya och befintliga forskningsprojekt. Forst da en langsiktig I6nsamhet
kan forutses via lansering av produkter pa marknaden, kommer ut-
delning till aktiedgarna att ske. Under de narmaste aren kommer det
darfor inte att vara aktuellt med nagon utdelning.

Tecknings- och personaloptioner
I och med den genomférda nyemissionen 2004 har de tidigare options-
programmen fran ar 2000, 2001 och 2002 omraknats.

Optionerna fran dessa program berattigar till konvertering av 1,10
aktie per option och l6senpriset har omraknats, se tabellen ovan. Under
ar 2004 har 13 005 optioner fran 2002 ars program utnyttjats vilket
medfor att antalet uetstdende optioner per 31 december 2004 uppgar
till 646 895 och att totala antalet aktier vid full konvertering kommer
att uppga till 13593 196.

Gallande optionsprogram

Program 2000-2005

I mars ar 2000 beslot bolagsstémman om utgivande av ett forlagslan
om nominellt 3 990 sex med 39 900 avskiljbara teckningsoptioner,
varav 29 900 har forsalts till anstallda. Priset per option var 49,50 sex.
Lanet erbjods personer knutna till Medivirkoncernen.

Vidare tilldelades CCS AB 10 000 teckningsoptioner i syfte att dessa
skulle kunna 6verlatas till personer som efter teckningstidens utgang
erhdller anstélining i Medivir AB eller dess dotterbolag. Dessa tecknings-
optioner hari samband med forsaljningen av CCS éverforts till Medivir
Personal AB.

De anstallda som tilldelades teckningsoptioner erhéll dessa vederlags-
fritt da den forman som dérvid uppstod kompenserades av bolaget med
bonus. Rantesatsen pa forlagslanet var 5% och lanet har aterbetalats.
De avskiljbara optionerna beréttigar till teckning av aktier av serie B till
kurs 302,90 sek. Teckning kan ske under tiden 1 juli 2001-30 juni 2005.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna ¢kar likvida medel och
eget kapital med 13,3 msek, varav aktiekapitalet tillfors 0,2 Mse.
Antalet B-aktier 6kar med 43 890 stycken.

Aktiestruktur 30 december 2004
Aktier efter fullt

Antal Antal % av % av utnyttjande av
Aktieslag aktier roster  kapital roster optionsratter
A10rbster 660000 6600000 5,1 35,0 660 000
B1rost 12242611 12242611 94,9 65,0 12933196
Totalt 12902611 18842611 100,0 100,0 13593196
Medivirs 15 storsta aktiedgare 30 december 2004*
% av % av
Rangordnade efter rostandel  A-aktier B-aktier  roster kapital
Oberg, Bo 284 000 301 800 16,7 4,5
Johansson, Nils Gunnar 284 000 174 000 16,0 3,6
Rasjo, Staffan 1012532 54 7,9
Sahlberg, Christer 92 000 38785 5,1 1,0

655 100 3,5 51
628 189 3.3 4,9
606 544 3,2 4,7
604 337 3,2 4,7
574600 3,1 4,5
531600 2,8 4,1
500650 2,7 3.9
499 285 2,7 3.9
395020 2,1 3,1
372954 2,0 2,9
335941 1.8 2,6
5011274 26,4 38,6
12242611 100,0 100,0

Carnegiegruppen

Alecta

Livforsakringsaktiebolaget Skandia
State Street Bank and Trust

SEB Fonder

Banco Fonder

Lansforsakringar Smabolag
SIS Segaintersettle AG

DNB Nor Bank

Andra AP-fonden

Robur Fonder

Ovriga
Totalt

660 000

* Kalla: VPC Analys, dgarforteckning.

| tabellen kan en &garuppgift vara sammanslagen med flera poster ur VPCs statistik.
Sammanslagningen syftar till att visa en institutions eller privatpersons totala &gande i Medivir.
Denna sammanslagning har inte gjorts i dvriga tabeller i Mediviraktien.

Aktiedgarkategorier 30 december 2004*

% av réster % av kapital
Svenska privatpersoner 56,9 37,0
Svenska institutioner 27,0 39,5
Utlandska institutioner 15,6 22,8
Utléandska privatpersoner 0,5 0,7
Totalt 100,0 100,0

* Kélla: VPC Analys.

Aktiedgarstatistik 30 december 2004*, férdelning i storleksklasser

Antal Antal % av % av
Storleksklass aktiedgare aktier roster kapital
1-100 1756 90570 0,5 0,7
101-1000 2 696 923533 4,9 7.2
1001-5000 413 861313 4,6 6,7
5001-20000 86 849 530 4,5 6,6
20001-100000 41 1891015 10,0 14,6
100001- 24 8286 650 75,5 64,2
Totalt 5016 12902611 100,0 100,0

* Kalla: VPC Analys.
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Program 2001-2006

Ordinarie bolagsstdmma den 28 mars 2001 beslutade om att upptaga
ett forlagslan om 5 000 sek genom utgivande av skuldebrev férenat
med 210 000 avskiljbara teckningsoptioner. Réntesatsen pa forlags-
ldnet var 5% och lanet har aterbetalats. Av de 210 000 optionerna har
ca 136 000 tilldelats personalen, resterande optioner innehas av
Medivir Personal AB i en sa kallad kassaflodeshedge for tackande av
sociala kostnader.

Nyteckning av aktier av serie B kan ske under tiden 1 januari 2002
- 30 juni 2006 till kursen 97,00 sek.

Dotterbolaget Medivir Personal AB forfogar 6ver dessa tecknings-
optioner for att infria de dtaganden som féljer av de inom ramen for
personaloptionsprogrammet 2001-2006 utfardade personaloptionerna.
Varje personaloption skall kunna utnyttjas for att genom dotterbolagets
forsorg forvarva en aktie i Medivir AB mot betalning av ett I6senbelopp
motsvarande minst 100% av den senaste betalkursen for Medivirs
B-aktie enligt OM Stockholmsbérsens O-lista vid tilldelningstidpunkten
(dock lagst 97 sek). Personaloptionerna har vederlagsfritt utfardats till
anstallda inom Medivirkoncernen. Det verkliga vardet per option vid
tilldelningstidpunkten har inte berdknats eftersom detta krav ej fanns
vid denna tidpunkt.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna 6kar bolagets likvida
medel och eget kapital med ca 22,4 msek, varav aktiekapitalet tillfors
1,15 msek. Antalet B-aktier 6kar med 231 000 stycken.

Aktiekapitalets utveckling

Program 2002-2007

Vid en extra bolagsstdmma den 16 december 2002 beslutades om att uppta-
ga ett forlagslan om 1 000 sek genom utgivande av skuldebrev férenat med
200 000 avskiljbara teckningsoptioner. Réntesatsen pa férlagslanet var 5%
och lanet har aterbetalats. Av de 200 000 optionerna har 156 500 tilldelats
personalen, resterande optioner innehas av Medivir Personal AB i en sa kallad
kassaflodeshedge for tackande av sociala kostnader.

Nyteckning av aktier av serie B kan ske under tiden 1 januari 2004 - 31 decem-
ber 2007 till kursen 58,90 sek.

Dotterbolaget Medivir Personal AB forfogar ver dessa teckningsoptioner
for attinfria de dtaganden som féljer av de inom ramen for personaloptions-
programmet 2002-2007 utfardade personaloptionerna. Varje personaloption
skall kunna utnyttjas for att genom dotterbolagets forsorg forvarva en aktie i
Medivir AB mot betalning av ett I6senbelopp motsvarande minst 125% av
den senaste betalkursen for Medivirs B-aktie enligt OM Stockholmsborsens
O-lista vid tilldelningstidpunkten (dock lagst 58,90 stk). Personaloptionerna
har vederlagsfritt utfardats till anstallda inom Medivirkoncernen.

Det teoretiskt beraknade marknadsvadet, enligt Black & Scholes modellen,
uppgick vid tilldelningstidpunkten till 11,90 stk per option.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kar bolagets likvida medel och
egna kapital med ca 13,0 MmsEk, varav aktiekapitalet tillfors 1,1 msek. Antalet B-
aktier 6kar med 219 024 stycken. Under ar 2004 har 13 005 personaloptioner
utnyttjats och antalet B-aktier har 6kat med 13 329, vilket medférde en 6kning
av likvida medel och eget kapital med 0,8 mstk. | samband med konverteringen
belastades rorelseresultatet med sociala kostnader om 0,2 Msek.

Nominellt Forandring av Totalt aktie- Totalt antal Totalt antal Totalt antal

Ar Transaktion belopp, sex  aktiekapital, sek kapital, sex A-aktier B-aktier aktier

1988/89 Bildande av bolag 10 50 000 5000 5000

Nyemission 1:1 10 50 000 100 000 10000 10000

Nyemission 3:1 10 300 000 400 000 10000 30000 40000

1991/92 Fondemission 1:1 10 400 000 800 000 20000 60 000 80000

Nyemission 1:8 10 100 000 900 000 22 500 67 500 90 000

1992/93 Fondemission 4:1 10 3600000 4500 000 112 500 337500 450 000

1994/95 Apportemission 1:7 10 2250000 6750000 112 500 562 500 675000

1996 Fondemission 3:1 10 20250000 27 000000 450 000 2250000 2700000

Split 2:1 5 27000000 900 000 4500000 5400 000

Omstampling till B-aktier 5 27000000 740000 4660000 5400 000

Nyemission 598:2700 till 5 5980000 32980 000 740000 5856 000 6596 000
teckningskursen 125 sek

1997 Omstampling till B-aktier 5 32980000 660 000 5936 000 6596 000

1999 Apportemission 5 295110 33275110 660 000 5995022 6655022

2000 Riktad nyemission 5 7025000 40300110 660 000 7400022 8060022

2000 Apportemission 5 475000 40775110 660 000 7495022 8155022

2000 Utnyttjande av optioner 1996-2001 5 665 000 41440110 660 000 7628022 8288022

2001 Utnyttjande av optioner 1996-2001 5 500 41440610 660 000 7628122 8288122

2002 Riktad nyemission 5 1507 390 42 948 000 660 000 7929600 8589 600

2004 Nyemission 2:1 5 21498410 64446 410 660 000 12229282 12 889282

2004 Utnyttjande av optioner 2002-2007 5 66 645 64 513 055 660 000 12242611 12902611
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Program 2004-2009

Vid den ordinarie bolagsstamman den 22 april 2004 beslutades om att
upptaga ett forlagslan om 1 000 sek genom utgivande av skuldebrev
férenat med 210 000 avskiljbara teckningsoptioner. Réntesatsen pa
forlagslanet var 5% och lanet har aterbetalats. Av de 210 000 optionerna
har 166 000 tilldelats personalen, resterande optioner innehas av
Medivir Personal AB i en sa kallad kassaflédeshedge for tackande av
sociala kostnader. Personaloptionerna skall endast kunna utnyttjas i den
man den sammanlagda vinsten vid konverteringen inte dverstiger ett
belopp motsvarande produkten av antalet personaloptioner, och 500%
av personaloptionernas I6senkurs.

Nyteckning av aktier av serie B kan ske under tiden 1maj 2005 - 30 juni
2009 till kursen 126,00 Sek.

Dotterbolaget Medivir Personal AB forfogar Gver dessa tecknings-
optioner for att infria de dtaganden som féljer av de inom ramen for
personaloptionsprogrammet 2004-2009 utfardade personaloptionerna.
Varje personaloption skall kunna utnyttjas for att genom dotterbolagets
forsorg forvarva en aktie i Medivir AB mot betalning av ett I6senbelopp
motsvarande minst 130% av den senaste betalkursen for Medivirs B-
aktie enligt OM Stockholmsbdrsens O-lista vid tilldelningstidpunkten
(dock lagst 126,00 sek). Personaloptionerna har vederlagsfritt utfardats
till anstallda inom Medivirkoncernen. Det teoretiskt berdknade marknads-
vadet, enligt Black & Scholes modellen, uppgick vid tilldelningstidpunkten
till 19,90 sek per option.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna ékar bolagets likvida
medel och eget kapital med ca 26,5 MmsEk, varav aktiekapitalet tillfors
1,05 msek. Antalet B-aktier 6kar med 210 000 stycken.

Réatt att forvarva aktier

Ratten att forvarva nya aktier enligt kdpoptionerna, som utfardades
2001, 2002 och 2004, skall for respektive innehavare kunna utnyttjas
med 1/3 av hela antalet tilldelade kdpoptioner fran och med det datum
som infaller ett ar efter tilldelningen och med ytterligare 1/3 vid vart och
ett av de tvd kommande drsdatumen, under férutsattning att kpoptions-
innehavaren fortfarande &r anstalld inom Medivirkoncernen.

Vid utnyttjandet av kdpoptionerna uppstar ett formansvarde och for
att tacka framtida sociala kostnader férfogar dotterbolaget éver ett antal
optionsratter for nyteckning av aktier i Medivir AB (sa kallad kassaflodes-
hedge). Hedgen fungerar pa sa sétt att de i Medivir Personal AB till hedgen
avsatta optionerna konverteras och aktierna saljs pa marknaden for att
ge ett motsvarande kassafldde in till koncernen som kommer att técka
betalningen av sociala kostnader. Personalkostnaden som uppstar i
resultatrakningen kommer dock inte att métas av en kostnadsminskning
(intakt) utan effekten uppstar endast kassaflddesmadssigt. Se aven redovis-
ninsprinciper, finansiella instrument sidan 35.

Utestaende optioner

Det totala antalet kvarvarande utestdende teckningsoptioner,

646 895 stycken beréttigar till 690 585 nya B-aktier och motsvarar vid

fullt utnyttjande cirka 5,0% av aktiekapitalet och cirka 3,5% av résterna.
Under rakenskapsaret har 13 005 personaloptioner 18sts in och

konverterats till 13 329 nya B-aktier.

Totala antalet optioner var vid drets borjan 449 900 och vid slutet av
aret 646 895, skillnaden avser de 13 005 utnyttjade optionerna samt de
210 000 nyutgivna personaloptionerna.

| &rets resultatrakning har ca 0,8 msek reserverats for upplupna sociala
kostnader som skulle uppsta pa formansvardet vid I16sen av personalop-
tionerna.

For redovisningsprinciper se under avsnittet Personaloptionsprogram
sidan 35.

Anpassning till nya IFRS-regler och effekter av detta

Overgangen till IFRS 2005 innebar att personaloptionsprogram skall
redovisas till verkligt varde och resulterar i 6kade personalkostnader for
Medivir. Enligt tidigare principer har inte optionsprogrammen i sig inne-
burit nagra kostnader fér Medivir, med undantag for reservering for
sociala kostnader. Om Medivir hade tillampat IFRS 2 vid redovisningen i
koncernen av personaloptionsprogram som utgivits efter 2002-11-07
hade principbytet haft en ingdende effekt pa det egna kapitalet
2004-01-01 med 0,6 msek, redovisat som en 6kning av bundna fonder
samt en motsvarande 6kning av ansamlad forlust. Under 2004 hade
effekten blivit en 6kad personalkostnad om 1,4 msek samt en 6kning av
bundna fonder med samma belopp.

Aktiedgaravtal och hembud

Mellan Medivirs A-aktiedgare finns ett avtal som innebdr att avtalsparterna
skall upptrada i enlighet med de beslut i aktuella fragor som parterna
fattat fore bolagsstamma. Skulle parterna vid sin férberedande 6ver-
laggning inte enas i visst drende, galler som beslut den uppfattning som
foretrads av majoriteten av vid Gverlaggningen representerade A-aktie-
roster. Vidare innebar avtalet att om en A-aktiedgare 6nskar Gverlata
sina A-aktier till annan A-aktiedgare eller tredje man skall aktierna
omstamplas till B-aktier. Detsamma skall galla om part pa annat satt
forvarvar A-aktier i Medivir. Om en majoritet av A-aktiedgarna sé beslutar
skall A-aktierna kunna 6verlatas till ny dgare utan omstampling, varvid
den nye dgaren skall intrada i géllande A-aktiedgaravtal som part. For
aktier av serie A galler hembud enligt bolagsordningen.

Kontakter med kapitalmarknaden

Medivir presenterade verksamheten vid ett flertal tillfallen under aret vid
olika arrangemang anordnade av banker och fondkommissionarsfirmor
bade i Sverige och utomlands. Medivir foljs kontinuerligt av flertalet
banker och fondkommissionarer verksamma inom life science-sektorn i
Norden. Nar det géller information till aktiedgare och kapitalmarknad
strdvar Medivir efter att dstadkomma sa 6ppen, snabb och korrekt
information som mojligt.



58 Styrelse och revisorer

ANDERS VEDIN LARS-GORAN ANDREN

ANDERS VEDIN

Fodd 1942. Med.Dr., Professor.
Styrelseordférande. Styrelseledamot sedan
2001. Radgivare inom bioteknologi- och lake-
medelsindustri, professor i Management

of Medical Technologies vid Chalmers tekniska
hogskola, Géteborg. Tidigare verksam i ledande
positioner inom Astrakoncernen. Ledamot av
Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien.
Styrelseordférande i Arexis AB, CLC (UK),
Cellartis AB, Mitra Medical Technology AB och
Resistentia Pharmaceuticals AB.
Styrelseledamot i Carlsson Research AB och
Santosolve A/S (Norge).

Antal aktier i Medivir: 1 000 av serie B.
Teckningsoptioner motsvarande antal aktier

i Medivir: 0.

LARS-GORAN ANDREN

Fodd 1943. Civilingenjor i kemiteknik vid
Chalmers tekniska hogskola.
Styrelseledamot sedan 1998. Styrelseord-
férande i Biacore International AB.

Antal aktier i Medivir: 750 av serie B.
Teckningsoptioner motsvarande antal aktier
i Medivir: 0.

MAGNUS FALK

Fodd 1942. Civilekonom.

Styrelseledamot sedan 2002. 1986-2002
inom Nordbanken/Nordea, senast som vd
for Nordea Bank Sverige AB och styrelse-
ordférande i Postgirot AB. Styrelseledamot i
Ticket AB, Tennant AB, Ramboll Sverige AB,
Koncentra AB och Ung Foretagsverksamhet.
Antal aktier i Medivir: 750 av serie B.
Teckningsoptioner motsvarande antal aktier
i Medivir: 0.

MAGNUS FALK

ALF LINDBERG

ALF LINDBERG

Fodd 1939. Med.Dr., Professor.
Styrelseledamot sedan 2001. Radgivare inom
bioteknologi- och lakemedelsindustri. Tidigare
Exec. Vice President R&D Aventis Pasteur.
Ledamot av Kungliga Vetenskapsakademien
samt styrelseledamot i Microscience Ltd och
Proteome Sciences, England, GemVax A/S,
Norge och Vaxin Inc, USA.

Antal aktier i Medivir: 0.

Teckningsoptioner motsvarande antal aktier

i Medivir: 0.

CATHARINA SVANBORG

Fodd 1949. Med.Dr., Professor.
Styrelseledamot sedan 2003. Professor i
klinisk immunologi vid Lunds universitet.
Ledamot av Kungliga Vetenskapsakademien,
ledamot av PkC i Cancerfonden.

Antal aktier i Medivir: 0.

Teckningsoptioner motsvarande antal aktier
i Medivir: 0.

ANDERS WIKLUND

Fodd 1940. Apotekare.

Styrelseledamot sedan 1997. Radgivare
inom bioteknologi- och ldkemedelsindustri.
Tidigare flera verkstallande positioner inom
Kabi- och Pharmaciagruppen. Styrelseledamot
i InSite Vision och EffRx, bada i USA samt
Gyros AB i Sverige.

Antal aktier i Medivir: 750 av serie B.
Teckningsoptioner motsvarande antal aktier
i Medivir: 0.

CATHARINA SVANBORG

ANDERS WIKLUND BO OBERG

BO OBERG

Fodd 1939. Fil.Dr., Professor.

Styrelseledamot sedan 1988. Styrelseledamot
i BioAgri AB, Agrivir AB och Medivir UK.
Styrelseledamot Microbial Antagonism against
Fungi, Advisory Board Centre for Infectious
Medicine och ordférande Advisory Board
RAPID Centre.

Antal aktier i Medivir: 284 000 av serie A och
301 800 av serie B.

Teckningsoptioner motsvarande antal aktier

i Medivir: 0.

Revisorer

PETER CLEMEDTSON. Auktoriserad revisor,
Pricewaterhouse Coopers AB.

Fodd 1956. Revisor i Medivir sedan 1999.

LISELOTT STENUDD. Auktoriserad revisor,
Pricewaterhouse Coopers AB.

Fodd 1956. Revisor i Medivir sedan 1999
och revisorsuppleant 1998.

Suppleant

ULF WESTERBERG. Auktoriserad revisor,
Pricewaterhouse Coopers AB.

Fodd 1959.

Board of Directors

i Medivir UK Ltd bestar av:

Per Baumann, Nils Gunnar Johansson,
Bertil Samuelsson och Bo Oberg.
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LARS ADLERSSON PER BAUMANN

LARS ADLERSSON

Fodd 1964. Civilekonom. CEO and President.

Vd och koncernchef. Anstalld 2003.
Tidigare befattningar som marknadschef,
marknadsdirektor och vd i Glaxo Wellcome
(Sverige) och vd i GSK (Osterrike).

Antal aktier i Medivir: 750 av serie B.
Teckningsoptioner motsvarande antal aktier
i Medivir: 0.

Personalopt.* 2002-2007: 18 000 st.
Personalopt.* 2004-2009: 9 000 st.

JOHAN HARMENBERG

& i

EDDY LITTLER REIN PIIR

EDDY LITTLER

Fodd 1956. Fil.Dr. University of Leeds.

Director of Medivir UK Site and Lead Discovery.
Chef Medivir UK Ltd och Lead Discovery. An-
stalld 2001. Tidigare befattning bland annat som
chef for virusforskning pa GlaxoWellcome (UK).
Antal aktier i Medivir: 0 av serie B.
Teckningsoptioner motsvarande antal aktier

i Medivir: 0.

Personalopt.* 2001-2006: 2 400 st.
Personalopt.* 2002-2007: 6 000 st.
Personalopt.* 2004-2009: 4 800 st.

BERTIL SAMUELSSON
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TOM SCHLOSSMAN PAUL WALLACE

Teckningsoptioner motsvarande antal aktier

i Medivir: 2 400 av serie B.

Personalopt.* 2001-2006: 4 800 st.
Personalopt.* 2002-2007: 6 500 st.
Personalopt.* 2004-2009: 4 800 st.

TOM SCHLOSSMAN

Fodd 1964. Vice President,

General Counsel. Anstalld februari 2004.
Tidigare bland annat advokat och bolagsjurist
pa Astra, samt uppdrag for ett flertal riskkapital-

bolag inklusive HealthCap.

Antal aktier i Medivir: 0.

Teckningsoptioner motsvarande antal aktier
i Medivir: 0.

Personalopt.* 2004-2009: 6 800 st.

PER BAUMANN

Fodd 1959. Civilekonom. Vice President,
Business Control and Administration.
Ekonomidirektor. Anstalld 1997. Tidigare
befattningar som revisor samt koncern-
ekonomichef MGruppen.

Antal aktier i Medivir: 180 av serie B.
Teckningsoptioner motsvarande antal aktier
i Medivir: 1450 av serie B.

Personalopt.* 2001-2006: 4 800 st.
Personalopt.* 2002-2007: 6 000 st.
Personalopt.* 2004-2009: 4 800 st.

REIN PIIR

Fodd 1958. Civilekonom. Chief Financial
Officer/Vice President Investor Relations.
Finansdirektdr och ansvarig for investerar-
kontakter. Anstalld 2000. Tidigare bland annat
chefsbefattningar pa Health Care and Research
pa Carnegie AB och Analys & Strategi pa SPP.
Antal aktier i Medivir: O av serie B.
Teckningsoptioner motsvarande antal aktier

i Medivir: 1 000 av serie B.

Personalopt.* 2001-2006: 4 800 st.
Personalopt.* 2002-2007: 6 000 st.
Personalopt.* 2004-2009: 4 800 st.

PAUL WALLACE

Fodd 1962. Fil.Dr. (Cantab), Vice President,
Business Development. Chef for affarsutveck-
ling. Anstalld 2000. Tidigare chef for affarsut-
veckling pa Peptide Therapeutics plc och
forskningschef pé Eclagen, bada foretagen

i England.

Antal aktier i Medivir: O av serie B.
Teckningsoptioner motsvarande antal aktier

i Medivir: 700 av serie B.

Personalopt.* 2001-2006: 4 800 st.
Personalopt.* 2002-2007: 6 500 st.
Personalopt.* 2004-2009: 4 800 st.

JOHAN HARMENBERG

Fodd 1954. Med. Dr., Docent. Vice President,
Development. Utvecklingschef. Anstélld 1997.
Tidigare befattningar inom Roche, Astra och
Pharmacia & Upjohn.

BERTIL SAMUELSSON
Fodd 1950. Fil.Dr., Professor. Vice President,
Discovery Research. Forskningschef. Anstalld

Antal aktier i Medivir: 51 000 av serie B.
Teckningsoptioner motsvarande antal aktier
i Medivir: 2.400 av serie B.

Personalopt.* 2001-2006: 4 800 st.
Personalopt.* 2002-2007: 6 500 st.
Personalopt.* 2004-2009: 4 800 st.

1999. Tidigare bland annat chef for lake-
medelskemi pa AstraZeneca i MoIndal.
Antal aktier i Medivir inom familjen: 32 100
av serie B.

* Rétten att forvarva nya aktier enligt personaloptionerna

skall for respektive innehavare kunna utnyttjas med
1/3 av hela antalet tilldelade personaloptioner fran
och med det datum som infaller ett ar efter tilldel-
ningen och med ytterligare 1/3 vid vart och ett av de
kommande &rsdatumen, under férutsattningen att
personaloptionsinnehavaren fortfarande ar anstalld
inom Medivirkoncernen.



60 Ordlista

AIDS (Acquired Immuno Deficiency
Syndrome)

Forvarvad immunbristsjukdom, orsakad
av HIV.

Autoimmuna sjukdomar
Sjukdomstillstand dar kroppen reagerar
mot den egna kroppens vavnader.

Baltros

Smértsam sjukdom med blasbildning i
huden orsakad av ett herpesvirus, vari-
cella-zoster virus (VZV). Virus stannar
latent i kroppen efter en vattkoppsinfek-
tion och kan aktiveras manga ar senare
och ge béltros.

CD (Candidate Drug)
Lékemedelskandidat. Substans utvald
for att ga vidare till klinisk prévning.
De kravspecifikationer som Medivir
anvander 6verensstammer med vad
som anvands av stora lakemedelsbolag.

Diabetes typ 2
"Sockersjuka” — diabetes mellitus
—vuxendiabetes.

DNA (Deoxyribonukleinsyra)

Gener bestar av DNA som &r langa ked-
jor av fyra olika byggstenar, nukleotider,
vilkas ordningsfoljd utgér den genetiska
informationen.

Ebola

Filovirus, ett tradliknande virus som till-
hor gruppen blédarfebervirus. Dopt
efter floden Ebola i norra Zaire dér de
forsta epidemierna brét ut 1976.

Emission
Utgivande av nya aktier for att fa in nytt
kapital.

Enzym

En oftast mycket stor proteinmolekyl
som ombesorjer kemiska reaktioner i
djur- och véxtceller. Detta sker snabbt
och med stor precision utan att enzymet
sjalvt forbrukas. Polymeraser och pro-
teaser ar enzym.

Farmakokinetik

Laran om lakemedels omsattnng i
manniskokroppen (upptag, fordelning,
omvandling och utséndring).

Fasl, I, 11l
For utforlig beskrivning av de olika
faserna, se sidan 19.

FDA (Food and Drug
Administration)

Den amerikanska lakemedelsmyndig-
heten.

Generiska preparat
Lékemedel som saknar patentskydd.

Produktion: Medivir, Admarco

Genital herpes

Infektion med HSV-2 (ibland HSV-1)
som ger upphov till sar pa kénsorgan
och som stannar latent i nervknutar.

Genom
Den genetiska informationen, arvs-
massan, i ett virus eller en cell.

HBV
Se hepatit B.

HCV
Se hepatit C.

Hedge

Skydd mot en forlust i en existerande
sakerhet genom att képa en annan
sakerhet, sdsom en option, som skulle
utjgmna forlusten.

Hembud

Om en A-aktieagare vill sélja sina aktier
skall dessa erbjudas 6vriga A-aktiedgare
forst.

Hepatit B
Gulsot orsakad av humant hepatit B-
virus (HBV).

Hepatit C
Gulsot orsakad av humant hepatit C-
virus (HCV).

hERG (Human Ether-a-go-go
Related Gene)

Kaliumkanal som i celltest kan ge tidig
varning for potentiell hjarttox.

Herpes simplex virus
Se HSV.

HIV (Humant immunbristvirus)
Virus som hos manniskor skadar immun-
forsvaret och ger upphov till AIDS.

HSV (Herpes simplex virus)
Ger munsar (oftast typ 1) och genital
herpes (oftast typ 2).

In vitro
Tester utférda i provror.

In vivo
Tester utforda i djur eller manniska.

IND (Investigational New Drug
application)
Ansokan om att fa gora klinisk prévning.

Interferon
Kroppseget protein med antiviral effekt.

Joint venture
Gemensamt partnerskap, dar kostnader
oftast delas lika.

Kliniska prévningar
Prévningar av lakemedelssubstanser i
manniska.

Text: Karina Sannefjordh, Med enkla Ord  Foto: Joakim Folke

KoL
Kronisk obstruktiv lungsjukdom.

Labial herpes
Munherpes.

Metabolism
Amnesomsattning, omvandling av
substans i kroppen.

Mikrobicider

Amnen och beredningar som inaktiverar
mikroorganismer eller pa annat satt for-
hindrar infektion.

Milestone-betalningar
Betalningar efter i avtalet uppsatta mal.

Multiresistent

Minskad eller utebliven effekt av flera
|dkemedel som normalt hdmmar sjuk-
domen.

Nanomolar
1 nanomolar ar mindre an 1/1000
ma/liter.

NDA (New drug application)
Ansokan om registrering av nytt lake-
medel.

NNRTI (Non-nucleoside reverse
transcriptase inhibitor)

En polymerashammare som inte &r en
nukleosidanalog.

NRTI (Nucleoside reverse
transcriptase inhibitor)

En polymerashammare som &r en
nukleosidanalog.

Nukleosidanaloger

Substanser som har likheter med de
byggstenar som anvands vid uppbygg-
nad av nukleinsyror, gener. Kan vara
polymerashammare.

Nutek
Verket for naringslivsutveckling,
central naringspolitisk myndighet.

Option
Ratt att kopa aktier i framtiden.

Osteoporos
Benskorhet.

PHN
Se Postherpetisk neuralgi.

Polymeras
En typ av enzym som kopierar arvsmassan
(gener) hos till exempel ett virus.

Postherpetisk neuralgi (PHN)
Smarttillstdnd vid béltros efter att bla-
sorna lakt. Beror pa att virus orsakat
skador pa nervbanor.

Preklinisk forskning

Forskning kring en lakemedelssubstans
fram till prévning i manniska, s& kallade
kliniska prévningar.

Proteas
Ett enzym som kan klyva proteiner till
mindre bitar.

Protein

Ar uppbyggda av Idnga kedjor av amino-
syror. En stor del av saval celler som
mikroorganismer bestdr av proteiner.
Den information som finns i gener 6ver-
satts i cellerna till en viss ordningsfoljd

av aminosyror i proteinet.

Resistens

Minskad effekt av en substans som nor-
malt hammar ett virus eller en annan
mikroorganism.

Reversibel
Omvandbar.

RNA (Ribonucleic Acid,
Ribonukleinsyra)

En nukleinsyra som kan 6verfora
information fran en DNA-gen eller
sjalv utgdra en gen.

Royalty
Ersattning, ofta i procent, vid forsaljning
av en produkt (Iakemedel).

SARS (Severe Acute Respiratory
Syndrome)

Svar Akut Respiratorisk Sjukdom.
Svér lunginflammation orsakad av ett
tidigare helt okant coronavirus.

Teckningsoption
Se option.

Upfront
Forsta betalning, da ett avtal tecknats.

Varicella-zostervirus
Se VZV.

Volatil
Rorlig.

VPN-kryptering (Virtual Private
Network)

Teknik for att sékra trafik mellan extern
klient och natverk.

VZV (Varicella-zostervirus)

Ett herpesvirus, som ger upphov till
vattkoppor, vanligen hos barn, och
som stannar i nervknutar under resten
av livet. Det kan aktiveras och ger da
upphov till béltros.

Tryck: Billes



Kommande Informationstillfallen

m Deldrsrapport for tre manader publiceras
den 21 april 2005.

m Deldrsrapport for sex manader publiceras
den 7 juli 2005.

m Deldrsrapport for nio manader publiceras
den 26 oktober 2005.

Rapporterna finns tillgangliga pa Medivirs hemsida
www.medivir.se per dessa datum.

Medivirs rapporter sands till de aktiedgare som hos VPC
registrerat dnskemadl om detta.

For ytterligare information om Medivir, kontakta
Rein Piir, finansdirektdr och ansvarig for investerarkontakter.

REIN PIIR

Tel direkt: 08-5468 3123
Véxel: 08-5468 3100
rein.piir@medivir.se

Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstamma ager rum pa Polstjarnan Konferens,
Sveavédgen 77 i Stockholm torsdagen den 21 april 2005
kl'15.00.

Deltagande
Aktiedagare som vill deltaga i bolagsstamman skall

B dels vara inford i aktieboken som fors av VPC AB senast
den 11 april 2005,

B dels anmaéla sig med namn, adress och telefonnummer
till bolaget under adress:
Medivir AB, Lunastigen 7, 141 44 Huddinge
eller per telefon 08-5468 3100
eller fax 08-5468 3199
eller e-post enter@medivir.se
senast den 18 april 2005 kl 16.00.

Viktigt angaende Forvaltarregistrerade aktier

For att dga ratt att deltaga i bolagsstdmman maste aktie-
dgare som latit forvaltarregistrera sina aktier tillfalligt inregi-
strera aktierna i eget namn hos VPC. Aktiedgare som dnskar
sadan omregistrering maste underratta forvaltaren om detta
i god tid fére den 11 april 2005.
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Medivir AB

Lunastigen 7, 141 44 Huddinge

Tel 08-546 831 00, Fax 08-546 831 99
E-post medivir@medivir.se

www.medivir.se

Medivir UK Ltd

Chesterford Research Park, Little Chesterford
Essex CB10 1XL, Storbritannien

Tel +44 (0) 1799 532 100, Fax +44 (0) 1799 532 101
E-post medivir@medivir.co.uk

www.medivir.com
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