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Medivir ingick i juli ett licensavtal med Boehringer Ingelheim for MI1V-310.
CCS koncernenavyttrad till Segulah 11 L.P. per 1 juli 2003 for 210 MSEK.
Medivir ingick ijuli ett licensavtal med Population Council for M1V-150.
Mediviraktien & sedan 1 juli noterad pa Attract40- listan.

Nettoomséttningen uppgick till 148,2 (208,7) MSEK. Resultat efter skatt uppgick till
2,3 (-26,7) MSEK och resultat per aktietill 0,27 (-3,16) SEK.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
Rein PRiir, Finansdirektor och ansvarig for investerarfragor, 08-5468 3123 eller 0708-537292

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Hel&rsbokd utet for 12 manader kommer att publiceras den 17 februari 2004
Delarsrapport for 3 ménader publiceras den 22 april 2004

Bolagsstdmma kommer att hdllas den 22 april 2004

Delérsrapport for 6 manader publiceras den 6 juli 2004.

Rapporterna finns tillgangliga pa Medivirs hemsida www.medivir.se per dessa datum under rubriken
Finansiell information.

Medivirkoncernen

Medivir &r ett innovativt och specialiserat forskningsfoéretag som utvecklar |akemedel. Foretaget &r lokaliserat i
Huddinge, Sverige och Cambridge, England. Medivirs forskning ar inriktad pa att utveckla nya
| &kemedel ssubstanser baserade pa proteaser och polymeraser som malenzym.

Koncernen bestod fram till 1 juli 2003 av Medivir AB, dotterbolaget Medivir UK Ltd. och CCS koncernen. Efter
detta datum &gs CCS-koncernen av Segulah | | L.P. 1996 listades Medivir pa Stockholmsborsen och sedan 1 juli
2003 noteras bolaget pa Attract40 listan.

| forskningsportfdljen terfinns projekt mot HIV, gulsot, béltros, munsar, benskorhet, reumatoid artrit (RA),
astma och multipel skleros (MS).

Medivir har fem projekt i klinisk utvecklingsfas. Tva av dessa ar efter avslutade fas I1-studier padvagini faslll.
Tvabefinner sigi fas| och etti faslI.

| det forsta prekliniska steget, den explorativa verksamheten, finns ett tiotal aktiviteter. Det andra steget,
identifiering av modelIsubstanser, innehaller tva projekt och i steg tre, optimeringsfasen, finns tre projekt.
| preklinisk utvecklingsfas, den ndrmast klinisk utveckling, befinner sig ett projekt, MV 026048.



INFEKTIONSSIUKDOMAR

RP-606 mot baltros; klar i fasll, pavag mot fas |1

Reliant & Medivirs partner och ansvarar for att finansiera de kliniska fas 111-studierna, anstka om
marknadsregistrering i USA och andra lander samt efter godkannande marknadsfora och sélja RP-606
i Nordamerika. Medivir och Reliant har ocksd ingatt ett "joint venture” for att vid lampligt tillfale
finna marknadsf éringspartners for RP-606 i Europa och Asien.

Reliants arbete har under &ret varit inriktat pa syntesutveckling, formuleringsutveckling,
substansproduktion och planering infér kommande fas 111-studier. Det omfattande syntesutvecklings-
arbetet har varit framgangsrikt. Substansproduktion for de kommande fas I11-studierna kommer att
pabdrjas inom kort.

M E-609 mot labial herpes (munsar); klar i fasll, pavag mot faslli| )
Arbetet har under forsta hdvaret varit inriktat pa att forstarka M E-609:s europeiska patent. Arendet

behandlas fér nérvarande av de europeiska patentmyndigheterna. Medivir har vidare under det gangna
kvartalet paborjat forberedelser infar kommande fas |11-gudie.

M1V-310 mot multiresistent HIV; i fas||

Medivir ingick i juli ett globalt licensavta med Boehringer Ingelheim (BI). Bl kommer att ansvara for
den globala lakemedel sutvecklingen. Bl har de exklusiva globala marknadsréttigheterna, utom de
nordiska landerna, vilka behdlls av Medivir. Avtalet stipulerar vidare att Medivir kan komma att
erhdllatotalt EUR 122m i upfront- och milestonebetalningar om alladelma uppfylls. Medivir kommer
aven att erhdlla en tvasiffrig royalty paforsajningen av produkten.

Arbetet har under hosten varit inriktat pa "tech-transfer” for projektet vilken nyligen avslutades.

M1V-210 mot HIV och hepatit B virus (gulsot); avdutad i fas|
Medivir ingick i mg ett globalt licensavtal med GlaxoSmithKline (GSK) som primért kommer att

fokusera vidareutvecklingen av M1V-210 pa behandling av HIV. GSK blir ansvarigt for 1akemedels-
utveckling och har de globala marknadsréttigheterna, exkluderat de nordiska landerna vilka behdlls av
Medivir. Avtaet stipulerar vidare att GSK kommer att betala upp till EUR 86m under forutsditning av
att samtliga delmal uppfylles. Darutover kommer GSK att betala royalties pa produktens férsajning
om den n& marknaden.

Arbetet har under sommaren varit inriktad pa”tech-transfer” for projektet, vilken & avd utad.

M1V-150 mot HIV; i fas|

Medivir utlicensierade under juli MIV-150 till Population Council i New Y ork, for att anvandasi en
mikrobicid som avser att hindra HIV-smitta. Population Council, som & en organisation utan
vinstintresse, kommer att ansvara for finansiering och utveckling av produkten.

Medivir upplater vederlagsfritt rétten att i utvecklingslander anvanda M1V-150i en vagina
mikrobicid. Vid anvandning i andralander har Medivir rét till intakter och pa den nordiska
marknaden har Medivir ensamréit.

MIV-150 & en icke-nukleosid hammare av HIV polymeras och har tidigare varit utlicensierad till
Chiron Corporation och dér genomgétt fas I-studier. Dessa visade att ett omfattande formulerings-
arbete skulle behovas for att erhdllaett bra oralt upptag och M1V-150 aterlamnadestill Medivir. Den
nya anvandningen i en vaginal mikrobicid & inte beroende av oral biotillganglighet, utan av formagan
hos MIV-150 att effektivt binda sig till det polymeras som finnsi HIV och déarmed inaktivera virus.

Population Council har tidigare utvecklat Carraguard, en vagina beredning (mikrobicid) som prévas
av kvinnor i Afrikafor att minska risken att smittas med HIV och fér att hindra andra sexuellt
overfordainfektioner. Laboratorieforsok tyder pa att en tillsats av MIV-150 till denna beredning
véasentligt kan 6ka mgjligheten att hindra HIV-smitta.



MV026048 mot HIV; i preklinisk utvecklingsfas

MV 026048 & en polymerashdmmare av typen NNRTI vilken befinner sig i sen preklinisk utveckling.
Medivir utlicensierade under 2002 projektet till Roche, som ansvarar for det fortsatta utvecklings-
arbetet.

MI1V-170 mot HIV; i preklinisk optimeringsfas

MIV-170 & en ny polymerashammare av typen NNRTI och fokuserar speciellt paterapi for den
vaxande andelen av patienter med multiresistent HIV. Stora framsteg har gjorts under aret och
projektet befinner sig nu i optimeringsfas.

IMMUNOLOGISKA SIJUKDOMAR

Cathepsin Smot RA och MS; i preklinisk optimeringsfas

Cathepsin Sprojektet (proteashammare) syftar till terapi mot autoimmuna gukdomar. Projektet drivs
gemensamt med amerikanska Peptimmune med inriktning mot bland annat reumatoid artrit (RA) och
multipel skleros (MS). Projektet & langt framskridet i optimeringsfas. Cathepsin Shammare har fatt
ytterligare ett stort potentiellt anvandningsomrade da dessa nyligen rapporterats ha effekt pa bade akut
och kronisk smérta.

OVRIGA TERAPIOMRADEN

Cathepsin K mot osteopor os; i preklinisk optimeringsfas

Cathepsin K &r ett proteas vars aktivitet leder till nedbrytning av benvavnad. Vid forhdjd cathepsin K-
aktivitet eller vid obalans mellan benuppbyggnad och bennedbrytning uppstar osteoporos
(benskorhet). Det har visats att den §ukdomsframkallande nedbrytningen av benvavnad kan minskas
markant om cathepsin K-aktiviteten minskas.

Medivirs hammare har uppvisat god effekt i en human cellbaserad modell fér benresorption
(bennedbrytning). Viktiga framsteg har gjorts och projektet & nu inne i optimeringsfas.

CCS

Medivir avyttrade per den 1 juli 2003 CCS koncernen till Segulah Il L.P.

Forsdljningen &r ett led i Medivirs strategi att skapa ett vérldsedande forskningsforetag inom proteas-
och polymerasomradet samt att i en framtid bygga upp en egen forsdjnings- och marknads-
organisation i Norden.

M EDIVIRKONCERNENSINTAKTER OCH KOSTNADER

Vid avyttringen av CCS-koncernen den 1 juli 2003 erhdll Medivir 210 MSEK.

Resultatet av forsaljningen av CCS-koncernen redovisasi resultatrakningen under posten resultat fran
finansiellainvesteringar. Koncernens siffror inkluderar CCS-koncernensintakter och kostnader till
och med 30 juni, darefter ingar endast intakter och kostnader fran forskningsverksamheten i

Medivir AB och Medivir UK Ltd.

Koncernen

K oncernens nettoomséttning uppgick under perioden ljanuari — 30 september 2003 till 148,2
(208,7) MSEK och rérelsekostnadernatill -214,0 (-239,6) MSEK. | dessa kostnader ingar goodwill-
avskrivningar pa-2,1 (-2,5) MSEK. Finansnettot, inklusive férsdjningen av CCS, uppgick till

64,9 (2,7) MSEK och resultat efter finansiella poster till 2,3 (-26,7) MSEK.



Medivir s for skningsver ksamhet

Nettoomséttningen i Medivirs forskningsverksamhet, som omfattar Medivir AB och Medivir UK Ltd,
uppgick under perioden till 63,1 (92,4) MSEK. Periodens nettoomséttning avser till stérsta del
utlicensieringen av MI1V-210 till GlaxoSmithKline samt MIV-310 till Boehringer Ingelheim.
Foregaende &rs intakter avsag utlicensieringen av RP-606 till Reliant Pharmaceuticals och
utlicensieringen av MV 026048 till Roche.

Rorel sekostnaderna uppgick till -141,2 (-137,6) MSEK, fordelat pa externa kostnader

-62,8 (-72,6) MSEK, personakostnader -67,2 (-53,8) MSEK samt avskrivningar -11,2 (-11,2) MSEK.
De Okade personakostnaderna & delvis hanférligatill kostnader i samband med férséljningen av CCS.
Rorel seresultatet uppgick till -77,3 (-45,2) MSEK och resultat efter finansiella poster till

04 (-42,4) MSEK.

CCS

CCS-koncernens siffor avser perioden 1 januari-30 juni , och i koncernen ingar CCS AB, Nordic Care
Sweden AB samt CCS UK Ltd. CCS nettoomséttning okade till 85,6 (76,7) MSEK. CCS-koncernens
rorel seresultat 6kade till 16,9 (9,7) MSEK och resultat efter finansiella poster uppgick till 16,8 (9,6)
MSEK. Av CCS AB:s produktforsaljning utgor 35 (34) procent kontraktstillverkning och 17 (17)
procent exportférsaljning.

Finansidl stéllning

Per den 30 september uppgick koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar till

2708 (156,2) MSEK. Till detta kan laggas marknadsvardet pa noterade aktier om 9,6 (9,3) MSEK. Per
30 september fanns 3,3 (2,4) MSEK i réntebarande skulder. Det egna kapitalet uppgick till 320,4
(353,7) MSEK. Koncernens soliditet uppgick till 934 (88,9) procent.

Investeringar

Bruttoinvesteringarnai koncernens materiella anl aggningstillgangar uppgick under perioden till
8,0 (14,1) MSEK. Investeringarna & framfor allt hanforligatill anskaffandet av forskningsutrustning
och ombyggnad av befintligalokaer i Medivir .

Redovisningsprinciper

Koncernen har tillampat rsredovisningslagen vid uppréttandet av delarsrapporten. Redovisnings- och
varderingsprinciper dverensstammer med Redovisningsradets (RR) rekommendationer och uttalanden.

Framtidsutsikter

Avgorande for Medivirs framtid & dess férmaga att kostnadseffektivt leverera nyaldkemedels-
kandidater som utvecklasi kliniska prévningar till nya lékemedel, att skapa partnerskap for sina
projekt, samt slutligen att kliniska utvecklingsprojekt forestill framgangsrika marknadsforingar och
forsaljningar.

Medivirs malsittning &r att inga ytterligare partnerskap. Dessa kan ha stor inverkan pa Medivirs
intakter och kassabehdlIning, men & inte madjliga att tidsméssigt precisera. Da det & svart att forutse
tidpunkten for nya partnerskap och utlicensieringar 1amnar inte Medivir nagon resultatprognos for
2003.

Huddinge 23 okt 2003
Medivir
Styrelsen

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av Medivirs revisorer.



KONCERNENSRESUL TATRAKNING, ACKUMULERAD
Sammandrag, MSEK

2003 2002 2001 2002
jan-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Rorelsensintakter mm
Nettoomsattning 148,2 208,7 96,7 256,3
Varulagerforandring och 6évriga intékter 32 15 -0,3 31
Summa 151,4 210,2 96,4 259,4
Rorelsens kostnader
Révaror och férnodenheter -33,7 -50,2 -39,7 -63,4
Ovriga externa kostnader -76,7 -90,4 -78,2 -131,1
Personal kostnader -87,1 -81,1 =719 -111,2
Avskrivningar -16,5 -17,9 -15,9 -24,3
Summa r 6r elsens kostnader -214,0 -239,6 -205,7 -330,0
Ror el seresultat -62,6 -29,4 -109,3 -70,6
Resultat fran finansiellainvesteringar 64,9 2.7 99 6,4
Resultat efter finansiella poster 2,3 -26,7 -99,4 -64,2
Skatt* 0 0 0 4.4
Periodensresultat 2,3 -26,7 -99,4 -59,8
Resultat per aktie, SEK 0,27 -3,16 -11,99 -7,09
Genomsnittligt antal aktier, tusental 8590 8439 8 288 8439
Antal aktier vid periodens slut, tusental 8 590 8 590 8288 8590
* | koncernen finns beraknade ackumul erade skattemassiga underskott som uppgdr till minst ca 340 MSEK till och med & 2002.
Det positiva skattebeloppet & i huvudsak hanforligt till skattekredit i Medivir UK, som f6ljd av den brittiska skattel agstiftningens stod till
forskningsverksamhet.
KONCERNENSRESULTATRAKNING, KVARTALET
Sammandrag, MSEK
2003 2002 2001
juli-sept juli-sept juli-sept
Rorelsensintakter mm
Nettoomsattning 9,6 43,1 331
Varulagerforandring och 6vrigaintakter 0,8 -0,4 0,1
Summa 10,4 27 33,2
Rorelsens kostnader
Révaror och fornddenheter 0 -15,4 -13,8
Ovriga externa kostnader -17,0 -27,9 -255
Persona kostnader -18,4 -25,4 -22,7
Avskrivningar -4,0 -6,0 -55
Summa r 6r elsens kostnader -39,4 -74,7 -67,5
ROor el ser esultat -29,0 -31,9 -34,3
Resultat fran finansiellainvesteringar 64,6 1,0 29
Resultat efter finansiella poster 35,6 -31,0 -31,4
Skatt 0 0 0
Periodensresultat 35,6 -31,0 -31,4




KONCERNENSBALANSRAKNING

Sammandrag, MSEK

2003 2002 2001 2002

30 sept 30 sept 30 sept 3ldec
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 11,1 38,0 38,1 371
Materiella anlaggningstillgangar 40,9 105,6 109,3 109,5
Finansiella anl aggningstill gangar 3,2 31 3,3 31
Summa anl&ggningstillgangar 55,2 146,7 150,7 149,7
Omsattningstillgangar
Varulager 5,4 424 47,6 34,0
Kortfristiga fordringar 11,5 52,6 27,7 429
Kortfristiga placeringar 264,8 130,2 202,1 1104
Kassa och bank 6,0 26,1 11,0 334
Summa omsattni ngstillgangar 287,7 251,3 288,4 220,7
Summa tillgangar 3429 398,0 439,1 370,4
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 585,3 588,5 573,3 585,4
Ansamlad forlust/fritt eget kapital -264,9 -234,8 -177,1 -265,4
Summa eget kapital Not 1 320,4 353,7 396,2 320,0
Avséttningar 0 45 52 37
Langfristiga skulder 33 2,4 0,9 45
Kortfristiga skulder 19,2 37,4 36,8 42,2
Summa eget kapital och skulder 342,9 398,0 439,1 3704

Not 1
Forandring av eget kapital (M SEK)

Ansamlad férlust/

Bundet eget kapital fritt eget kapital Summa eget kapital

Enligt balansrakningen 2002-12-31 585,4 -265,4 320,0
Forskjutning mellan bundna och fria reserver -0,1 0,1 0
Valutakursdifferens -19 -19
Periodens resultat 2,3 2,3
Enligt balansr ékningen 2003-09-30 585,3 -264,9 320,4



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
Sammandrag, MSEK

2003 2002 2001 2002

jan-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Den I6pande ver ksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster 2,3 -26,7 -99,4 -64,2
Beréknad skattekredit i dotterbolag 0 0 0 41
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Forsdljning av dotterbolag -53,7 0 0 0
Avskrivningar och nedskrivningar 16,5 17,9 159 24,3
Reavinst/forlust avyttring anlaggningstillgangar samt
valutakursdifferens -21 -0,4 -2,9 -1,2
Betald/erhdllen skatt 08 -18 -1,8 -1,.2
K assaflode fran den |6pande ver ksamheten fore
forandringar av ro6relsekapital -36,2 -11,0 -88,2 -38,3
Forandring av rorel sekapital -1,8 -23,3 -17,6 -0,9
K assaflode fran den |6pande ver ksamheten -38,0 -34,3 -105,8 -39,2
Investeringsver ksamheten
Forvarv/forsaljning av materiella anlaggningstillgangar -7,8 -10,7 -24,9 -20,3
Forvarv av immateriella anl aggningstillgangar 0 -34 0 -34
Foérsdljning av dotterbolag 1141 0 0 0
M inskning av |angfristiga fordringar 59,5 0 0 0
K assaf|6de fran investeringsver ksamheten 165,8 -14.1 -24.9 -23,7
Finansieringsverksamheten
Finansiella betalningar 0 20,5 0 20,5
Okning (+) / minskning (-) av langfristig skuld -0,8 15 0,9 3,6
K assaflode fréan finansieringsver ksamheten -0,8 22,0 0,9 24,1
Periodenskassafltéde
Likvida meddl vid &rets ingang* 143,9 182,7 342,8 182,7
Forandring likvida medel 127,0 -26,4 -129,8 -38,9
Valutakursdifferens likvida medel -0,1 -0,1 0,1 0
Likvida medel vid periodens utgang* 270,8 156,2 2131 1439
* Likvidamedel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar.

Till ovanstéende varde kan 1aggas marknadsvardet pa noterade aktier, vilket uppgick till 9,6 MSEK
(9,7 MSEK per den 31 december 2002).
NYCKELTAL
2003 2002 2001 2002

jan-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Avkastning pa:
- eget kapital, % 0,71 -7,46 -22,26 -17,60
- sysselsatt kapital, % 0,88 -7,34 -22,21 -18,50
- totalt kapital, % 0,80 -6,52 -20,05 -16,30
Genomsnittligt antal aktier, tusental 8590 8439 8288 8439
Antal aktier vid periodens slut, tusental 8590 8590 8288 8590
Utestaende teckningsoptioner, tusental 513,4 3134 313,4 513,4
Resultat per aktie, SEK 0,27 -3,16 -11,99 -7,09
Eget kapital per aktie, SEK 37,30 41,18 47,80 37,26
Kassafl6de per aktie efter investeringar, SEK 14,86 -5,75 -15,64 -7,45
Resultat per aktie, SEK* 0,44 -2,89 -11,40 -6,42
Eget kapital per aktie, SEK* 42,42 45,62 52,15 42,44
Soliditet, % 93,44 88,86 90,23 86,40

Resultat per aktie, prognos for 2003, se under rubriken Framtidsutsikter i avsnittet om Medivirkoncernens intékter och kostnader.

* Efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner.

Enligt RR18 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nér en konvertering av dem till stamaktier medfor en
forbéttring av resultat per aktie. Detta skulle bli fallet vid konvertering av de utestdende optionernai Medivir. Ovanstéende & darfor inte att
betrakta som berakning av utspadningseffekt utan en teoretisk berakning, efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner, av resultat

och eget kapital per aktie.



